
 

 

 
ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ  

 
Για την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας µε ∆ηµόσια Προσφορά σύµφωνα µε την απόφαση της Α’ 
Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 23ης Μαΐου 2007 και την εισαγωγή των νέων 
µετοχών στην κατηγορία «Μεγάλης Κεφαλαιοποίησης» της Αγοράς Αξιών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών 
 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας θα αυξηθεί κατά € 11.787.930 µε την καταβολή µετρητών και την έκδοση 
11.787.930 νέων µετοχών, ονοµαστικής αξίας € 1,00 και τιµής διάθεσης € 3,20 η καθεµία µε αναλογία 3 νέες 
µετοχές για κάθε 10 παλαιές µετοχές.  
 
∆ιευκρινίζεται ότι, για την παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου υπάρχει µερική και υπό όρους εγγύηση 
κάλυψης 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ενέκρινε το περιεχόµενο του παρόντος Ενηµερωτικού 
∆ελτίου, µόνο όσον αφορά στην κάλυψη των αναγκών πληροφόρησης του επενδυτικού κοινού, όπως αυτές 
καθορίζονται από τις διατάξεις του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 

 

 

 

ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ ΕΚ∆ΟΣΗΣ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ηµεροµηνία του Ενηµερωτικού ∆ελτίου είναι η 23 Αυγούστου 2007 
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111...    ΠΠΠΕΕΕΡΡΡΙΙΙΛΛΛΗΗΗΠΠΠΤΤΤΙΙΙΚΚΚΟΟΟ   ΣΣΣΗΗΗΜΜΜΕΕΕΙΙΙΩΩΩΜΜΜΑΑΑ      

 
Το παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο αφορά την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών υπέρ των 
παλαιών µετόχων της Εταιρίας «LAVIPHARM Α.Ε.» (στο εξής η «LAVIPHARM» ή «η Εταιρία» ή «ο Εκδότης»), 
έχει συνταχθεί σύµφωνα µε την ισχύουσα ελληνική νοµοθεσία και έχει εγκριθεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς µόνον όσον αφορά στην κάλυψη των αναγκών πληροφόρησης του επενδυτικού 
κοινού, όπως αυτές καθορίζονται από τις διατάξεις του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής των 
Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 
Το παρόν Περιληπτικό Σηµείωµα περιλαµβάνει µια συνοπτική περιγραφή της δραστηριότητας της Εταιρίας, 
συνοπτικές χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες για την Εταιρία καθώς και τα συνοπτικά στοιχεία της παρούσας 
Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου. 
 
Το παρόν Περιληπτικό Σηµείωµα αποτελεί εισαγωγή του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. Κάθε επενδυτής θα πρέπει να 
βασίσει οποιαδήποτε επενδυτική απόφασή του για κινητές αξίες στην εξέταση του Ενηµερωτικού ∆ελτίου ως 
συνόλου. 
 
Σε περίπτωση που αξίωση σχετική µε τις πληροφορίες που περιέχονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο ασκείται 
ενώπιον δικαστηρίου, ο ενάγων επενδυτής ενδέχεται, να υποχρεωθεί να φέρει τα έξοδα µετάφρασης µέρους ή 
του συνόλου του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, πριν από την έναρξη της παραπάνω διαδικασίας. Αστική ευθύνη 
αποδίδεται στα πρόσωπα εκείνα που υπέβαλαν το περιληπτικό σηµείωµα, συµπεριλαµβανοµένης 
οποιασδήποτε µετάφρασής του, και ζήτησαν την κοινοποίησή του σύµφωνα µε το άρθρο 18 του Ν. 3401/2005, 
µόνον εφόσον το εν λόγω σηµείωµα είναι παραπλανητικό, ανακριβές ή δεν παρουσιάζει συνάφεια όταν 
διαβάζεται σε συνδυασµό µε τα υπόλοιπα µέρη του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
 
 

11..11  ΣΣΣΥΥΥΝΝΝΟΟΟΠΠΠΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ   ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ    ΓΓΓ ΙΙΙΑΑΑ   ΤΤΤΗΗΗΝΝΝ   ΕΕΕΤΤΤΑΑΑΙΙΙΡΡΡΙΙΙΑΑΑ      
 
Η LAVIPHARM Α.Ε. είναι Ελληνική Ανώνυµη Εταιρία και υπόκειται στο Νόµο περί Ανώνυµων Εταιριών του Κ.Ν. 
2190/1920. Η Εταιρία περαιτέρω δεσµεύεται, λόγω του αντικειµένου της, και από διατάξεις της φαρµακευτικής 
νοµοθεσίας καθώς και, λόγω του ότι οι µετοχές της είναι εισηγµένες στην κατηγορία «Μεγάλης 
Κεφαλαιοποίησης» της Αγοράς Αξιών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, από διατάξεις που διέπουν τις εισηγµένες 
στο χρηµατιστήριο εταιρίες. 
 
Η Εταιρία καταχωρήθηκε στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών του Υπουργείου Εµπορίου την 28.06.1975 µε 
Αρ.M.A.E.: 14010/06/Β/86/69 (ΦΕΚ/ΤΑΕ-ΕΠΕ: 1825/23.07.1975) και λειτουργεί µε την επωνυµία «Ανώνυµος 
Εµπορική και Βιοµηχανική Εταιρία Φαρµακευτικών Χηµικών και Καλλυντικών Προϊόντων LAVIPHARM Α.Ε.». 
 
 Η έδρα της Εταιρίας βρίσκεται στην Παιανία Αττικής, οδός Αγ. Μαρίνας, Τ.Θ. 59, Τ.Κ. 190 02, τηλ. 210-
6691000. Η διάρκειά της έχει καθοριστεί σε 50 έτη. 
 
 
1.1.1 Επιχειρηµατική ∆ραστηριότητα 

 
Η Lavipharm Α.Ε. και οι θυγατρικές της εταιρείες που ανήκουν στον Όµιλο Lavipharm δραστηριοποιούνται τόσο 
στην Ελλάδα όσο και στο εξωτερικό (Η.Π.Α., Γαλλία και Κύπρος) στο χώρο της υγείας στους παρακάτω τοµείς: 
 

1. Παραγωγή, marketing και εµπορία φαρµακευτικών προϊόντων (συνταγογραφούµενων και µη) 
2. Παραγωγή, marketing και εµπορία καλλυντικών προϊόντων 
3. Υπηρεσίες διανοµής (Logistics) φαρµακευτικών, παραφαρµακευτικών και καλλυντικών προϊόντων 
4. Χονδρικό εµπόριο (Φαρµακαποθήκη) συναφών προϊόντων 
5. Εξειδικευµένες υπηρεσίες σε φαρµακεία 
6. Έρευνα και ανάπτυξη νέων προϊόντων 

 



                                         7  

Η παραγωγική διαδικασία γίνεται σύµφωνα µε τους Κανόνες Ορθής Παρασκευαστικής Πρακτικής της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης ή/και των Η.Π.Α. (διεθνώς αποκαλούµενων ως GMPs – Good Manufacturing Practices) 
που ισχύουν στη χώρα µας και µε τις προδιαγραφές της Ευρωπαϊκής Ένωσης και του Παγκόσµιου Οργανισµού 
Υγείας. 
 
Η σχετική πιστοποίηση του εργοστασίου της Lavipharm A.E. στην Παιανία, Αττικής, έχει γίνει από τον Ε.Ο.Φ. 
(Εθνικός Οργανισµός Φαρµάκων). 
 
 
 
1.1.2 Μετοχική Σύνθεση 

 
Η Εταιρία είναι εισηγµένη στο Χ.Α. και η µετοχική της σύνθεση σύµφωνα µε το µετοχολόγιο της 15ης Ιουνίου 
2007 παρουσιάζεται παρακάτω : 
 

ΜΕΤΟΧΟΣ
ΑΡΙΘΜΟΣ
ΜΕΤΟΧΩΝ

∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ
ΨΗΦΟΥ %

Αθανάσιος Λαβίδας
1

11.261.946 11.261.946 28,66%

LAVIPHARM GROUP HOLDING 
1

8.588.628 8.588.628 21,86%

UBS AG LONDON BRANCH-INTERNATIONAL 1.155.350 1.155.350 2,94%

MARINE CONSULTANS INC 911.150 911.150 2,32%

ΑTLANTIS 2000 ∆ΗΜΟΣΙΩΝ ΣΧΕΣΕΩΝ ΤΟΥΡΙΣΜΟΥ Α.Ε.
1

29.764 29.764 0,08%

Επενδυτικό Κοινό 17.346.262 17.346.262 44,15%

Σύνολο 39.293.100 39.293.100 100,0%  
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 
1 Η συνολική συµµετοχή του µετόχου κ. Αθανάσιου Λαβίδα στην εταιρία LAVIPHARM Α.Ε. ανέρχεται σε 50,59%, στην οποία 
συµπεριλαµβάνεται α) η άµεση συµµετοχή του µετόχου ήτοι 28,66% (11.261.946 µετοχές), και β) η έµµεση συµµετοχή του µετόχου 
µέσω της ελεγχόµενης εταιρίας LAVIPHARM GROUP HOLGING S.A, ήτοι 21,86% (8.588.628 µετοχές) και της ATLANTIS 2000 
∆ηµοσίων Σχέσεων Τουρισµού ΑΕ ήτοι 0,076% (29.764 µετοχές), βάσει του Ν. 3356/2007. 

 
 
1.1.3 ∆ιοίκηση της Εταιρίας 

 
Σύµφωνα µε το Καταστατικό της, το ∆.Σ. της Εταιρίας  αποτελείται από 3 έως 9 µέλη, τα οποία εκλέγονται από τη 
Γενική Συνέλευση και έχουν τριετή θητεία.  
 
Το παρόν ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας, εκλέχθηκε από την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 
Εταιρίας της 29 Ιουνίου 2005 και συγκροτήθηκε σε σώµα στη συνεδρίαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου που 
πραγµατοποιήθηκε την ίδια ηµέρα. 
 

Ονοµατεπώνυµο Θέση στο ∆.Σ.

Αρµοδιότητα

(βάσει του Ν. 3016/2002)

Αθανάσιος Λαβίδας του Τηλέµαχου Πρόεδρος & ∆/νων Σύµβουλος Εκτελεστικό

Νικόλαος Χούλης του Ηλία Αντιπρόεδρος Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό

Τάνια Βρανοπούλου του Γεωργίου 

Εντεταλµένη Σύµβουλος &

Εκτελεστική Γενική ∆ιευθύντρια Εκτελεστικό

Σπυρίδων Φωτεινός του Αποστόλου 

Σύµβουλος & 

Γενικός ∆ιευθυντής Έρευνας & Καινοτοµίας Εκτελεστικό

Βάνα Λαβίδα του Κωνσταντίνου Σύµβουλος Μη Εκτελεστικό

Ευάγγελος Αθανασάς του Ιωάννου Σύµβουλος & Σύµβουλος ∆ιοίκησης Μη Εκτελεστικό

Henri - Georges Muller του Hugues Σύµβουλος Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό

Μηνάς Τάνες του Γεωργίου Σύµβουλος Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό  
 
Η θητεία του ανωτέρω ∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει στις 30/06/2008. 
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Τα ανώτατα διευθυντικά στελέχη της Εταιρίας και τα αντίστοιχα τµήµατα ευθύνης τους είναι τα εξής: 
 

• Τάνια Βρανοπούλου, Εκτελεστική Γενική ∆ιευθύντρια  

• Σπυρίδων Φωτεινός του Αποστόλου, Γενικός ∆ιευθυντής Έρευνας και Καινοτοµίας 

• Χριστόδουλος Μανιάτης, Γενικός ∆ιευθυντής Οικονοµικών Υπηρεσιών 

• Ελένη Μάρκου, ∆ιευθύντρια Ανθρωπίνων Πόρων και ∆ιοικητικών Υπηρεσιών 

• Γιώργος Γέµελος, Υπεύθυνος Εσωτερικού Ελέγχου 
 
Κατά την 15.6.2007 τα µέλη του ∆.Σ. της Εταιρίας και τα διευθυντικά στελέχη της κατείχαν συνολικά 20.444.846 
µετοχές, ήτοι ποσοστό 52,03% του µετοχικού της κεφαλαίου. Από τις ανωτέρω µετοχές, ο Βασικός Μέτοχος και 
Πρόεδρος & ∆/νων Σύµβουλος της Εταιρίας κ. Αθανάσιος Λαβίδας κατέχει, άµεσα και έµµεσα, συνολικά 
19.880.338 µετοχές, ήτοι ποσοστό 50,59% του µετοχικού της κεφαλαίου και τα λοιπά µέλη του ∆.Σ. και τα 
διευθυντικά στελέχη της Εταιρίας κατείχαν συνολικά 564.508 µετοχές, ήτοι ποσοστό 1,44% του µετοχικού της 
κεφαλαίου (βλ. σχετική ενότητα 3.34.6 «Μετοχές της LAVIPHARM που κατέχονται από µέλη των ∆ιοικητικών, 
∆ιαχειριστικών και Εποπτικών Οργάνων και τα Ανώτερα ∆ιευθυντικά Στελέχη»). 
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11..22  ΣΣΣΥΥΥΝΝΝΟΟΟΠΠΠΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ   ΧΧΧΡΡΡΗΗΗΜΜΜΑΑΑΤΤΤΟΟΟΟΟΟΙΙΙΚΚΚΟΟΟΝΝΝΟΟΟΜΜΜΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ   ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ       

1.2.1 Συνοπτικές Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες LAVIPHARM για τις χρήσεις 2004 – 2006 και το Α’ 

Τρίµηνο 2007 

− Οι συνοπτικές χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες της Εταιρίας που παρατίθενται στο παρόν κεφάλαιο 
αφορούν στις οικονοµικές χρήσεις που έληξαν στις 31.12.2004, 31.12.2005 και 31.12.2006 καθώς και την 
περίοδο 1.1-31.3.2007. 

 
Η Εταιρία υιοθέτησε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα / ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 
(∆.Λ.Π. / ∆.Π..Χ.Π.) για πρώτη φορά µε σκοπό τη σύνταξη των ετήσιων και περιοδικών οικονοµικών 
καταστάσεων της για τη χρήση που έληξε την 31.12.2005. 
 

(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005 2006

Κύκλος Εργασιών 59.302 54.870 48.590

Μικτά Αποτελέσµατα 15.265 11.676 14.649

Λειτουργικά κέρδη προ χρηµατοοικον οµικών  

αποτελεσµάτων  και Φόρων 17.101 6.956 13.598

Κέρδη προ Φόρων 13.583 3.837 9.787

Καθαρά Κέρδη (µετά από φόρους) 6.396 2.497 7.376

Συνολικό Μέρισµα 1.573 - 2.453

Σταθµισµέν ος Αριθµός Μετοχών
1

39.293.100 39.293.100 39.293.100

Αριθµός Μετοχών  τέλους Χρήσης 39.293.100 39.293.100 39.293.100

Κέρδη προ Φόρων 0,35 0,10 0,25

Καθαρά Κέρδη (µετά από φόρους) 0,16 0,06 0,19

Μέρισµα ανά µετοχή
3

0,04 - 0,06

ΣΥΝΟΠΤ ΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

Στοιχεία ανά µετοχή (σε €)
2

 
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 

(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005 2006

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 1.912 27.732 (21.414)

Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες 532 901 (3.574)

Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (490) (19.447) 13.946

ΣΥΝΟΠΤ ΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ

 
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 

(σε χιλ. ευρώ) 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006

ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

Σύν ολο Μη Κυκλοφορούν των  Π εριουσιακών  Στοιχείων 133.704 161.925 164.373

Σύν ολο Κυκλοφορούν των  Π εριουσιακών  Στοιχείων 101.392 50.151 48.606

Σύνολο Περιουσιακών Στοιχείων 235.096 212.076 212.979

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Καθαρή Θέση 111.505 113.059 120.435

Σύν ολο Μακροπρόθεσµων  Υποχρεώσεων 12.425 5.275 7.768

Σύν ολο Βραχυπρόθεσµων  Υποχρεώσεων 111.166 93.742 84.776

Σύν ολο Υποχρεώσεων 123.591 99.017 92.544

Σύνολο Καθαρής Θέσης & Υποχρεώσεων 235.096 212.076 212.979

Λογιστική Αξία ανά µετοχή
4

2,84 2,88 3,07

ΣΥΝΟΠΤ ΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΩΝ

 
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 
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Σηµειώσεις: 
1. Ο σταθµισµένος αριθµός µετοχών συµπίπτει µε το φυσικό αριθµό µετοχών τέλους χρήσης. 
2. Τα στοιχεία ανά µετοχή – πλην του µερίσµατος – έχουν υπολογιστεί µε βάση τον σταθµισµένο αριθµό µετοχών κάθε έτους. 
3. Τα µερίσµατα ανά µετοχή υπολογίστηκαν ως εξής: α) βάσει του συνολικού µερίσµατος που διανεµήθηκε για τη χρήση 2004 και β) βάσει 
του συνολικού µερίσµατος που θα διανεµηθεί για τη χρήση 2006, διαιρούµενο µε τον αριθµό µετοχών τέλους χρήσης. 
4. Η λογιστική αξία της µετοχής λήφθηκε υπόψη µε βάση τα Ίδια Κεφάλαια και τον φυσικό αριθµό των µετοχών στο τέλος κάθε χρήσης. 

 

(σε χιλ. ευρώ) 1.1-31.3.2006 1.1-31.3.2007

Κύκλος Εργασιών 10.178 13.319

Μ ικτά Αποτελέσµατα 2.799 3.389

Λειτουργικά κέρδη προ χρηµατοοικονοµικών  

αποτελεσµάτων  και Φόρων 3.029 619

Κέρδη προ Φόρων 2.289 (1.211)

Καθαρά Κέρδη (µετά από φόρους) 1.738 (958)

(σε χιλ. ευρώ) 31.12.2006 31.3.2007

ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

Σύν ολο Μη Κυκλοφορούν των  Π εριουσιακών  Στοιχείων 164.373 163.927

Σύν ολο Κυκλοφορούν των  Π εριουσιακών  Στοιχείων 48.606 50.616

Σύνολο Περιουσιακών Στοιχείων 212.979 214.543

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Καθαρή Θέση 120.435 119.477

Σύν ολο Μακροπρόθεσµων  Υποχρεώσεων 7.768 6.372

Σύν ολο Βραχυπρόθεσµων  Υποχρεώσεων 84.776 88.694

Σύν ολο Υποχρεώσεων 92.544 95.066

Σύνολο Καθαρής Θέσης & Υποχρεώσεων 212.979 214.543

ΣΥΝΟΠΤ ΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

ΣΥΝΟΠΤ ΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΩΝ

 
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 

(σε χιλ. ευρώ) 31.3.2006 31.3.2007

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες (6.600) (3.932)

Ταµειακές ροές από επεν δυτικές δραστηριότητες (245) (256)

Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (859) 5.518

ΣΥΝΟΠΤ ΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ

 
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 
 

1.2.2 Συνοπτικές Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Οµίλου LAVIPHARM για τις χρήσεις 2004 – 2006 και το 

Α’ Τριµήνου 2007 

Οι συνοπτικές χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες του Οµίλου LAVIPHARM που παρατίθενται στο παρόν 
κεφάλαιο αφορούν στις οικονοµικές χρήσεις που έληξαν στις 31.12.2004, 31.12.2005 και 31.12.2006 καθώς και 
για την περίοδο 1.1 – 31.3.2007.  
 
Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τις εταιρίες που περιλαµβάνονται στις ενδιάµεσες συνοπτικές 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1- 31.3.2007:  
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Εταιρία Έδρα ∆ραστηριότητα
Άµεση 

Συµµετοχή Έµµεση Συµµετοχή
Μέθοδος

Ενοποίησης

Lavipharm Hellas A.E. Ελλάδα

Βιοµηχαν ική και

Εµπορική 99,90% Ολική

Pharma Logistics Α.Ε. Ελλάδα Υπηρεσίες διανοµής 96,52% Ολική

Lavipharm Active Services A.E. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη 100,00% Ολική

Pharma Plus Εξυπηρέτηση Φαρµακείων  A.E. Ελλάδα

Εξυπηρέτηση

φαρµακείων 94,12% Ολική

Castalia Laboratoires Dermatologiques A.E. Ελλάδα Εµπορική 68,50% Ολική

Lavipharm Corporation Η.Π.Α. Εταιρία συµµετοχών 61,41% Ολική

Laboratoires Lavipharm S.A.
1

Γαλλία

Ανάπτυξη 

καλλυντικών 

τεχνολογιών & 

προϊόντων 45,00% Ολική

Νεοφάρµ Α.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη

70,00%  µέσω της 100%  θυγατρικής της 

Lavipharm Active Serv ices Ολική

Καβάλα Φαρµακευτική Α.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη

70,00%  µέσω της 100%  θυγατρικής της 

Lavipharm Active Serv ices Ολική

L.A.S. Πάτρα Α.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη

98,30%  µέσω της 100%  θυγατρικής της

Lavipharm Active Serv ices Ολική

Λάρισα Φαρµακευτική Α.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη

98,30%  µέσω της 100%  θυγατρικής της

Lavipharm Active Serv ices Ολική

L.A.S. Θεσσαλονίκη Μ.Ε.Π.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη

100,00%  µέσω της 100%   θυγατρικής της 

Lavipharm Active Serv ices Ολική

Lavipharm Laboratories Inc. Η.Π.Α. Ερευνητικό κέντρο

61,41%  µέσω της κατά 61,41%  θυγατρικής 

της Lav ipharm Corporation Ολική

Lavipharm France Holding Γαλλία Εταιρία συµµετοχών

44,87%  µέσω της κατά 45%  θυγατρικής της

Laboratoires Lavipharm Ολική

Hitex Η.Π.Α.

Εφαρµογή 

τεχνολογίας

υπερκρίσιµων υγρών

44,87%  µέσω της 100%  θυγατρικής της 

Laboratoires Lav ipharm, 

Lavipharm France Holding Ολική

Lavipharm Pharmaceutical Services Ltd
2

Κύπρος

Παροχή διοικητικών

υπηρεσιών 40,00% Καθαρή Θέση

Lavipharm Cyprus Ltd Κύπρος Εµπορική

40,00%  µέσω της κατά 40%  θυγατρικής της

Lav ipharm Pharmaceutical Services Καθαρή Θέση

Lavipharm Distribution Ltd Κύπρος Υπηρεσίες διανοµής

20,49%  µέσω της κατά 40%  θυγατρικής της

Lav ipharm Pharmaceutical Services Καθαρή Θέση

Phasex
3

Η.Π.Α.

Ανάπτυξη

τεχνολογίας 

υπερκρίσιµων υγρών

18,42%  µέσω της 100%  θυγατρικής της 

Lavipharm Corporation, Lavipharm 

Laboratories Inc. Καθαρή Θέση

Separex
3

Γαλλία

Εφαρµογή 

τεχνολογίας

υπερκρίσιµων υγρών

15,65%  µέσω της έµµεσης συµµετοχής της 

στη Lav ipharm France Holding Καθαρή Θέση

Πίνακας των εταιριών που συµµετέχουν στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της LAVIPHARM 31.3.2007

 
Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
Σηµείωση: 
1. Η Laboratoires Lavipharm ενοποιείται µε την µέθοδο της ολικής ενοποίησης λόγω του ότι ο κύριος µετοχός της Lavipharm 
ελέγχει έµµεσα την πλειοψηφία των δικαιωµάτων ψήφου της εταιρίας. 
2. Τον Οκτώβριο του 2006 πραγµατοποιήθηκε αύξηση µετοχικού κεφαλαίου στη θυγατρική εταιρία Lavipharm 
Pharmaceutical Services Ltd µε παραίτηση του δικαιώµατος προτίµησης από πλευράς Lavipharm Α.Ε. Μετά την παραπάνω 
αύξηση το καταληκτικό ποσοστό συµµετοχής στο µετοχικό κεφάλαιο της Lavipharm Pharmaceutical Services Ltd 
διαµορφώθηκε σε 40% έναντι 50% που ήταν µέχρι την 30.9.2006. Λόγω της ανωτέρω µείωσης του ποσοστού συµµετοχής η 
εν λόγω εταιρία ενοποιείται πλέον µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. 
3. α) Η Lavipharm Corp. έχει µέσω της Lavipharm Inc. ποσοστό συµµετοχής στη Phasex 30% και την ενοποιεί µε την µέθοδο 
της καθαρής θέσης. Η Lavipharm Α.Ε. έχει ποσοστό συµµετοχής στη Lavipharm Corp. 61,41% και την ενοποιεί µε την 
µέθοδο της ολικής ενοποίησης. Ως εκ τούτου, η Lavipharm Α.Ε. συµµετέχει στην Phasex µε ποσοστό 18,42% (30%x61,41%) 
µέσω της Lavipharm Corp. 
β) Η Laboratoires Lavipharm S.A. έχει µέσω της Lavipharm France Holding ποσοστό συµµετοχής στην Separex 34,87% και 
την ενοποιεί µε την µέθοδο της καθαρής θέσης. Η Lavipharm Α.Ε. έχει ποσοστό συµµετοχής στη Laboratoires Lavipharm 
S.A. 45% και την ενοποιεί µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης. Ως εκ τούτου, η Lavipharm Α.Ε. συµµετέχει στη Separex µε 
ποσοστό 15,65% (34,87% x 44, 87%) µέσω της Laboratoires Lavipharm S.A. 
γ) Την 31.3.2007 η LAVIPHARM Α.Ε. συµµετείχε έµµεσα µε ποσοστό 15,65% στη SEPAREX S.A. µέσω της LAVIPHARM 
FRANCE HOLDING. Στις 15.6.2007, η Εταιρία προέβη στην πώληση της ανωτέρω συµµετοχής της στην εν λόγω εταιρία. 
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(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005 2006

Κύκλος Εργασιών 237.751 233.189 230.265

Μ ικτά Αποτελέσµατα 40.816 38.661 43.315

Λειτουργικά κέρδη προ χρηµατοοικονοµικών  

αποτελεσµάτων  και Φόρων 18.537 14.642 15.505

Κέρδη προ Φόρων 10.628 6.602 4.414

Καθαρά Κέρδη (µετά από φόρους) 2.471 3.175 3.165

Που καταν έµον ται σε:

Μ ετόχους της Μ ητρικής, κέρδη/ (ζηµιές) 3.591 2.660 2.719

∆ικαιώµατα µειοψηφίας, κέρδη/ (ζηµιές) (1.120) 515 446

Σταθµισµέν ος Αριθµός Μ ετοχών
1

39.293.100 39.293.100 39.293.100

Αριθµός Μ ετοχών  τέλους Χρήσης 39.293.100 39.293.100 39.293.100

Κέρδη προ Φόρων 0,27 0,17 0,11

Καθαρά Κέρδη (µετά από φόρους) 0,06 0,08 0,08

ΣΥΝΟΠΤ ΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΟΜΙΛΟΥ LAVIPHARM

Στοιχεία ανά µετοχή (σε €)
2

 
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 
 

(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005 2006

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες (14.589) 16.070 (33.488)

Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες 4.905 (3.311) (8.155)

Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 5.508 686 29.833

ΣΥΝΟΠΤ ΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ ΟΜΙΛΟΥ LAVIPHARM

 
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 

(σε χιλ. ευρώ) 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006

ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

Σύν ολο Μη Κυκλοφορούν των  Π εριουσιακών  Στοιχείων 82.021 85.767 84.528

Σύν ολο Κυκλοφορούν των  Π εριουσιακών  Στοιχείων 135.550 108.934 112.067

Σύνολο Περιουσιακών Στοιχείων 217.571 194.701 196.595

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Καθαρή Θέση (239) 7.455 8.872

∆ικαιώµατα Μ ειοψηφίας 276 609 1.166

Σύνολο Καθαρής Θέσης 37 8.064 10.038

Σύν ολο Μακροπρόθεσµων  Υποχρεώσεων 25.072 15.775 39.122

Σύν ολο Βραχυπρόθεσµων  Υποχρεώσεων 192.462 170.862 147.435

Σύν ολο Υποχρεώσεων 217.534 186.637 186.557

Σύνολο Καθαρής Θέσης & Υποχρεώσεων 217.571 194.701 196.595

Λογιστική Αξία ανά µετοχή
3

0,00 0,21 0,26

ΣΥΝΟΠΤ ΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΩΝ ΟΜΙΛΟΥ LAVIPHARM

 
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 
Σηµειώσεις: 
1. Ο σταθµισµένος αριθµός µετοχών συµπίπτει µε το φυσικό αριθµό µετοχών τέλους χρήσης. 
2. Τα στοιχεία ανά µετοχή – πλην του µερίσµατος – έχουν υπολογιστεί µε βάση τον σταθµισµένο αριθµό µετοχών κάθε έτους. 
3. Η λογιστική αξία της µετοχής λήφθηκε υπόψη µε βάση τα Ίδια Κεφάλαια και τον φυσικό αριθµό των µετοχών στο τέλος κάθε χρήσης. 
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(σε χιλ. ευρώ) 1.1-31.3.2006 1.1-31.3.2007

Κύκλος Εργασιών 53.158 62.597

Μ ικτά Αποτελέσµατα 8.710 13.232

Λειτουργικά κέρδη προ χρηµατοοικονοµικών  

αποτελεσµάτων  και Φόρων 3.330 4.839

Κέρδη προ Φόρων 1.382 1.126

Καθαρά Κέρδη (µετά από φόρους) 1.140 972

Που καταν έµον ται σε:

Μ ετόχους της Μητρικής, κέρδη/ (ζηµιές) 1.400 255

∆ικαιώµατα µειοψηφίας, κέρδη/ (ζηµιές) (260) 717

(σε χιλ. ευρώ) 31.12.2006 31.3.2007

ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

Σύν ολο Μη Κυκλοφορούν των  Π εριουσιακών  Στοιχείων 84.528 83.853

Σύν ολο Κυκλοφορούν των  Π εριουσιακών  Στοιχείων 112.067 121.635

Σύνολο Περιουσιακών Στοιχείων 196.595 205.488

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Καθαρή Θέση 8.872 10.534

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 1.166 533

Σύνολο Καθαρής Θέσης 10.038 11.067

Σύν ολο Μακροπρόθεσµων  Υποχρεώσεων 39.122 44.135

Σύν ολο Βραχυπρόθεσµων  Υποχρεώσεων 147.435 150.286

Σύν ολο Υποχρεώσεων 186.557 194.421

Σύνολο Καθαρής Θέσης & Υποχρεώσεων 196.595 205.488

ΣΥΝΟΠΤ ΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΟΜΙΛΟΥ LAVIPHARM

ΣΥΝΟΠΤ ΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΩΝ ΟΜΙΛΟΥ LAVIPHARM

 
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 
 

(σε χιλ. ευρώ) 31.3.2006 31.3.2007

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες (6.722) (6.547)

Ταµειακές ροές από επεν δυτικές δραστηριότητες (169) (1.007)

Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (1.967) 10.132

ΣΥΝΟΠΤ ΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ ΟΜΙΛΟΥ LAVIPHARM

 
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

  
 
1.2.3 Φορολογικός Έλεγχος  

 
Η Εταιρία έχει ελεγχθεί για πάσης φύσεως φορολογικές υποχρεώσεις µέχρι και τη χρήση 2005. Από τον 
φορολογικό έλεγχο των χρήσεων 2003-2005 της LAVIPHARM Α.Ε. προέκυψαν οι λογιστικές διαφορές, πρόστιµα 
και προσαυξήσεις συνολικού ποσού € 2.949.953,69. 
 
Τα αποτελέσµατα του φορολογικού ελέγχου θα επιβαρύνουν τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα της περιόδου 
1.1.2007 - 30.06.2007 µε το ποσό των € 2.389.954.00. 
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11..33  ΠΠΠΑΑΑΡΡΡΑΑΑΓΓΓΟΟΟΝΝΝΤΤΤΕΕΕΣΣΣ   ΚΚΚ ΙΙΙΝΝΝ∆∆∆ΥΥΥΝΝΝΟΟΟΥΥΥ    
 
Κίνδυνοι που σχετίζονται µε την Επιχειρηµατική ∆ραστηριότητα της Εταιρίας και του Οµίλου της 
 

• Η ανάπτυξη των εργασιών του Οµίλου, και η οµαλή και απρόσκοπτη εξέλιξη της επιχειρηµατικής 
δραστηριότητας αυτού επηρεάζονται σηµαντικά από την αντίστοιχα οµαλή εξέλιξη των εργασιών, ή τυχόν 
λοιπών ελέγχων-εγκρίσεων που στηρίζονται στην διάθεση του διαδερµικού συστήµατος της φαιντανύλης 

• Τα σηµαντικότερα περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου  εξασφαλίζουν χρηµατοδοτήσεις εταιριών του Οµίλου 
και παράλληλα µερικές, συµπεριλαµβανοµένων και των σηµαντικότερων υφιστάµενων συµβάσεων 
χρηµατοδότησης, περιέχουν ιδιαίτερα επαχθείς όρους 

• Συνδεόµενα µέρη µε τον Όµιλο όπως επίσης και τρίτα πρόσωπα, κατέχουν σήµατα ή και δικαιώµατα 
πνευµατικής ιδιοκτησίας από κοινού µε εταιρίες του Οµίλου 

• Ο Πρόεδρος ∆.Σ και ∆ιευθύνων Σύµβουλος της Εταιρίας είναι επίσης ο βασικός µέτοχός της και έχει τη 
δυνατότητα να ασκεί σηµαντική επιρροή στην Εταιρία και τα συµφέροντά του ενδέχεται να έρχονται σε 
αντίθεση µε τα συµφέροντα άλλων µετόχων της Εταιρίας και έχει ενεχυριάσει αξιόλογο αριθµό µετοχών της 
Εταιρίας που κατέχει άµεσα και έµµεσα.  

• Ο Όµιλος διαθέτει σηµαντικές συµβάσεις συνεργασίας µε πολυεθνικές εταιρίες, µεταξύ άλλων  για την 
παραγωγή, αντιπροσώπευση και διανοµή προϊόντων, ενώ για ορισµένο αριθµό προϊόντων δεν διαθέτει 
έγγραφες συµβάσεις µε τους συνεργάτες-πελάτες του 

• Εξάρτηση από Προµηθευτές ή Κατασκευαστές και ∆ιανοµείς 

• Εξάρτηση από Στελέχη του Οµίλου 

• Κίνδυνος µη Ασφαλιστικής Κάλυψης 

• Νοµικός κίνδυνος 

• ∆υσλειτουργίες στην παραγωγή και διανοµή των προϊόντων 

• Χαµηλά Ίδια Κεφάλαια - Αρνητικές ταµειακές ροές-Εξάρτηση από την επιτυχή ολοκλήρωση της παρούσης 
Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου 

• Ανάπτυξη νέων προϊόντων 

• Ελαττωµατικά Προϊόντα 

• Εξάρτηση από Πελάτες 

• Οι περισσότερες από τις σηµαντικές συµβάσεις του Οµίλου παρέχουν το δικαίωµα καταγγελίας σε 
περίπτωση µεταβολής του ελέγχου της Εταιρίας 

 
Κίνδυνοι που σχετίζονται µε τον Κλάδο στον οποίο δραστηριοποιείται η Εταιρία 
 

• Ανταγωνισµός 

• ∆ιπλώµατα ευρεσιτεχνίας –Σήµατα  

• Έρευνα και Ανάπτυξη (R&D) 

• Κίνδυνοι κατά την παραγωγική διαδικασία 

• Αστική ευθύνη από την παραγωγή και διάθεση φαρµακευτικών προϊόντων 

• Οι επιχειρηµατικές δραστηριότητες της Εταιρίας υπόκεινται σε κυβερνητικές - κανονιστικές ρυθµίσεις και 
ενδέχεται να επηρεαστούν δυσµενώς από µελλοντικές κυβερνητικές – κανονιστικές αλλαγές.  

 
 
Κίνδυνοι που σχετίζονται µε Πολιτικές και Οικονοµικές Εξελίξεις 
 

• Παράγοντες Πολιτικής και Οικονοµικής Φύσεως  

• Επιτοκιακός κίνδυνος 

• Συναλλαγµατικός κίνδυνος 
 
Κίνδυνοι που σχετίζονται µε τις Μετοχές της Εταιρίας 
 

• Κίνδυνοι που µπορούν να επηρεάσουν την τιµή της µετοχής 

• Κίνδυνος µη ∆ιανοµής Μερίσµατος 
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• ∆εν θα υπάρξει αποζηµίωση για τα δικαιώµατα που δεν θα ασκηθούν 

• Μέτοχοι που δεν θα ασκήσουν όλα τα δικαιώµατά τους στην παρούσα αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου θα 
υποστούν µείωση του ποσοστού συµµετοχής τους στην Εταιρία 

• Η αγορά των δικαιωµάτων προτίµησης ενδέχεται να µην αναπτυχθεί επαρκώς. 

• Μελλοντικές εκδόσεις µετοχών 
 
 
11..44  ΣΣΣΥΥΥΝΝΝΟΟΟΠΠΠΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΑΑΑ   ΣΣΣΤΤΤΟΟΟΙΙΙΧΧΧΕΕΕΙΙΙΑΑΑ   ΑΑΑΥΥΥΞΞΞΗΗΗΣΣΣΗΗΗΣΣΣ   ΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΙΙΙΚΚΚΟΟΟΥΥΥ   ΚΚΚΕΕΕΦΦΦΑΑΑΛΛΛΑΑΑΙΙΙΟΟΟΥΥΥ      
 
1.4.1 Γενικά Στοιχεία – Όροι της Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου 

 
Η Α’ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρίας της 23 Μαΐου 2007 αποφάσισε, 
µεταξύ άλλων, την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας κατά € 11.787.930 µε καταβολή µετρητών και 
δικαίωµα προτίµησης υπέρ των παλαιών µετόχων της µε αναλογία 3 νέες προς 10 παλαιές µετοχές. Συνολικά θα 
εκδοθούν 11.787.930 νέες κοινές ονοµαστικές µετοχές  ονοµαστικής αξίας €1,00 (στο εξής οι «Νέες Μετοχές») 
και τιµή διάθεσης € 3,20 (στο εξής η «Τιµή ∆ιάθεσης») για κάθε µία Νέα Μετοχή. Η διαφορά µεταξύ της 
ονοµαστικής αξίας των Νέων Μετοχών και της τιµής διάθεσής τους θα αχθεί σε πίστωση του λογαριασµού του 
παθητικού «Ειδικό Αποθεµατικό από την Έκδοση Μετοχών Υπέρ το Άρτιο». Η Τιµή ∆ιάθεσης των Νέων 
Μετοχών δεν µπορεί να είναι ανώτερη από τη χρηµατιστηριακή τιµή των υφιστάµενων µετοχών της κατά το 
χρόνο αποκοπής του δικαιώµατος προτίµησης.  
 
Κλάσµατα µετοχών δεν θα εκδοθούν και τα δικαιώµατα υπέρ αυτών παραγράφονται.  
 
Αναλυτικότερα, οι όροι της παρούσας αύξησης περιγράφεται στην ενότητα 4.1 «Όροι της Αύξησης Μετοχικού 
Κεφαλαίου». 
 
Συνοπτικά, οι όροι της ανωτέρω αύξησης µετοχικού κεφαλαίου παρουσιάζονται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

ΑΡΙΘΜΟΣ ΥΦΙΣΤΑΜΕΝΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 39.293.100

ΕΚ∆ΟΣΗ ΝΕΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ

Με καταβολή µετρητών και δικαίωµα προτίµησης υπέρ των παλαιών µετόχων 

µε αναλογία 3 νέες µετοχές για κάθε 10 παλαιές µετοχές

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 51.081.030

Ονοµαστική Αξία Μ ετοχής € 1,00

ΤΙΜΗ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ € 3,20

ΣΥΝΟΛΙΚΑ ΕΣΟ∆Α ΑΥΞΗΣΗΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ € 37.721.376

Μονάδα διαπραγµάτευσης στο Χ.Α. Τίτλος 1 µετοχής

11.787.930

 
 
Σύµφωνα µε απόφαση της ίδιας Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της Εταιρίας, όλες οι Νέες Μετοχές θα έχουν 
άυλη µορφή και θα δικαιούνται να συµµετάσχουν στη διανοµή µερίσµατος της Εταιρίας από την εταιρική χρήση 
1.1 – 31.12.2007 και εφεξής. 
 
Το αναµενόµενο χρονοδιάγραµµα της ολοκλήρωσης της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου και σε περίπτωση 
πλήρους κάλυψης είναι το ακόλουθο: 
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ΗΜ/ΝΙΑ ΓΕΓΟΝΟΣ

23/8/2007 Έγκριση Ενηµερωτικού ∆ελτίου από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς

30/8/2007 Έγκριση εισαγωγής προς διαπραγµάτευση των δικαιωµάτων προτίµησης από το αρµόδιο όργανο του Χ.Α.

31/8/2007 ∆ηµοσίευση της ανακοίνωσης για τη διάθεση του Ενηµερωτικού ∆ελτίου στο επενδυτικό κοινό

31/8/2007 ∆ηµοσίευση Ενηµερωτικού ∆ελτίου

31/8/2007

Ανακοίνωση στο Η∆Τ για την αποκοπή των δικαιωµάτων προτίµησης, την περίοδο άσκησης των δικαιωµάτων 

στην  αύξηση µε καταβολή µετρητών, την  έναρξη και λήξη διαπραγµάτευσης των δικαιωµάτων

3/9/2007 Αποκοπή δικαιωµάτων προτίµησης

7/9/2007 Πίστωση στο Κ.Α.Α. των δικαιωµάτων προτίµησης στους λογαριασµούς των δικαιούχων στο Σ.Α.Τ.

7/9/2007 Έναρξη διαπραγµάτευσης και άσκησης δικαιωµάτων προτίµησης

17/9/2007 Λήξη διαπραγµάτευσης δικαιωµάτων προτίµησης

21/9/2007 Λήξη περιόδου άσκησης δικαιωµάτων προτίµησης

26/9/2007 Ανακοίνωση για την  κάλυψη της αύξησης και τη διάθεση τυχόν αδιάθετων µετοχών

27/9/2007 Έγκριση εισαγωγής προς διαπραγµάτευση των νέων µετοχών από το το αρµόδιο όργανο  του Χ.Α.

4/10/2007 Έναρξη διαπραγµάτευσης νέων µετοχών από την  ΑΜΚ µε καταβολή µετρητών  
 
Σηµειώνεται ότι το παραπάνω χρονοδιάγραµµα εξαρτάται από αστάθµητους παράγοντες και ενδέχεται να 
µεταβληθεί.  
 
H προσαρµογή της τιµής των µετοχών εξαιτίας της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου θα γίνει σύµφωνα µε τον 
Κανονισµό του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, όπως ισχύει σε συνδυασµό µε τις αποφάσεις 30/24.11.2005 και 
35/24.11.2005 του ∆.Σ. του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, όπως ισχύουν.  
 
Επίσης, σηµειώνεται ότι για την παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου έχει συναφθεί µε την Τράπεζα EFG 
Eurobank Ergasias  µερική και υπό όρους εγγύηση κάλυψης (βλ. σχετική  ενότητα 4.6 «Εγγύηση Κάλυψης» του 
παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου).  
 
 
1.4.2 Λόγοι της Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου 

 
Η Α’ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρίας της από 23 Μαΐου 2007 ενέκρινε την 
από 14 Απριλίου 2007 Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µε την οποία προτάθηκε η παρούσα αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου και αποφάσισε ότι τα συνολικά έσοδα αυτής, ήτοι € 37.721.376, θα διατεθούν ως 
ακολούθως: 
 
1. ποσό € 32.500.000 θα διατεθεί για την αποπληρωµή υφιστάµενου οµολογιακού δανείου (βλεπετε σχετική 

ενότητα 3.13.7 «Σύµβαση Οµολογιακού ∆ανείου (Μη Μετατρέψιµου)» του παρόντος ενηµερωτικού δελτίου),  
 
2. ποσό € 3.700.000 περίπου θα διατεθεί για την επέκταση των εγκαταστάσεων και υποδοµών στην Ελλάδα 

για την παραγωγή διαδερµικών συστηµάτων και  
 
3. ποσό € 1.521.000 περίπου θα διατεθεί για την κάλυψη των δαπανών έκδοσης της αύξησης του µετοχικού 

κεφαλαίου. 
 
Σε περίπτωση που το ποσό που θα απαιτηθεί για τις δαπάνες έκδοσης της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου είναι 
µικρότερο των € 1.521.000 περίπου, το εναποµείναν υπόλοιπο θα προστεθεί στο κεφάλαιο κίνησης της 
Εταιρίας.  
 
 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η διάθεση των ποσών των αντληθέντων κεφαλαίων της παρούσας 

αύξησης µετοχικού κεφαλαίου µε µετρητά καθώς και το χρονοδιάγραµµα διάθεσής τους: 

 



                                         17  

 

(σε χιλ. ευρώ) 
Β΄ 

Εξάµην
ο 2007 

Α΄ 
Εξάµηνο 
2008 

Β΄ 
Εξάµηνο 
2008 

Α΄ 
Εξάµηνο 
2009 

Σύνολο 

Α. Μείωση Βραχυπρόθεσµου ∆ανεισµού 32.500 - - - 32.500 

Β. Επέκταση Εγκαταστάσεων & Υποδοµών για την 
παραγωγή διαδερµικών συστηµάτων  
– Κτιρια - Εγκαταστάσεις κτιρίων -Τεχνικά Έργα 

- - 1.200 - 1.200 

Γ. Επέκταση Εγκαταστάσεων & Υποδοµών για την 
παραγωγή διαδερµικών συστηµάτων 
 - Μηχανήµατα -Τεχνικές Έγκαταστάσεις - Λοιπός 
Μηχανολογικός εξοπλισµός 

- - - 2.500 2.500 

∆. Πρόβλεψη για Έξοδα της Έκδοσης 1.521 - - - 1.521 

Σύνολο (Α+Β+Γ+∆) 34.021 - 1.200 2.500 37.721 

 

Σύµφωνα µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρίας το προϊόν της παρούσας αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της 

LAVIPHARM AE έως την πλήρη διάθεσή του θα χρησιµοποιηθεί για τη µείωση του βραχυπρόθεσµου δανεισµού 

της Εταιρίας.  

 
 
11..55  ΝΝΝΕΕΕΑΑΑ   ΠΠΠΡΡΡΟΟΟΪΪΪΟΟΟΝΝΝΤΤΤΑΑΑ    
 
∆ιαδερµικό Σύστηµα (TDDS) µε Φαιντανύλη (fentanyl) 
Στα ερευνητικά εργαστήρια της LAVIPHARM στις Η.Π.Α., ολοκληρώθηκε η ανάπτυξη διαδερµικού συστήµατος 
(TDDS) µε φαιντανύλη (fentanyl), για την αντιµετώπιση του ισχυρού, χρόνιου πόνου. Το προϊόν µπορεί να 
χορηγηθεί δύο φορές την εβδοµάδα και διατίθεται σε τέσσερις δοσολογικές µορφές χορήγησης 25 µg/h, 50 µg/h, 
75 µg/h και 100 µg/h, κατ’ αναλογία µε το µέγεθός του 10, 20, 30 και 40 τετραγωνικά εκατοστά (cm2). 
 
Η ανάπτυξη του προϊόντος της LAVIPHARM ολοκληρώθηκε στο τέλος του 2003 και ο σχετικός φάκελος 
κατατέθηκε στο FDA τον Ιανουάριο 2004. Το προϊόν εγκρίθηκε από το FDA, τον Αύγουστο 2006, και στις 
τέσσερις δοσολογικές µορφές χορήγησης. Ο φάκελος του ανωτέρω προϊόντος έχει επίσης υποβληθεί για 
έγκριση στις αρµόδιες εγκριτικές αρχές σε διάφορες Ευρωπαϊκές χώρες. 
 
Η διάθεση του προϊόντος Φαιντανύλης στις ΗΠΑ (που παρασκευάζεται από τον υπεργολάβο - LTS Lohman), 
καθυστέρησε κατά περίπου ένα τρίµηνο σε σχέση µε τις αρχικές εκτιµήσεις της Εταιρίας (αρχικά προβλεπόταν η 
διάθεση του το 2ο τρίµηνο του 2007). Η καθυστέρηση αυτή οφείλεται στο γεγονός ότι η αναβάθµιση της 
παραγωγής σε συνθήκες µαζικής παραγωγής, που είναι απαραίτητες για τη διασφάλιση της σταθερής 
ποιότητας του φαρµάκου, απαιτούν την αύξηση του χρόνου επωάσεως/ κρυσταλοποίησης της δραστικής ουσίας 
Φαιντανύλης. 
 
Σήµερα, οι αρχικές παρτίδες του προϊόντος στις ΗΠΑ είναι στο στάδιο τελικού ποιοτικού ελέγχου. Όταν 
ολοκληρωθούν όλοι οι ποιοτικοί έλεγχοι θα ακολουθήσει η συσκευασία και η διάθεση. Συνεπώς, η διάθεση των 
πρώτων παρτίδων αναµένονται εντός των εποµένων 3-4 εβδοµάδων.  
 
Σηµειώνεται δε ότι το ίδιο προϊόν ήδη διατίθεται στην Ελληνική αγορά και παρασκευάζεται από το εργοστάσιο 
της εταιρίας στην Παιανία. 
 
 
11..66  ΈΈΈΓΓΓΓΓΓΡΡΡΑΑΑΦΦΦΑΑΑ   ΣΣΣΤΤΤΗΗΗ   ∆∆∆ ΙΙΙΑΑΑΘΘΘΕΕΕΣΣΣΗΗΗ   ΤΤΤΟΟΟΥΥΥ   ΚΚΚΟΟΟΙΙΙΝΝΝΟΟΟΥΥΥ    
 
Κατά τη διάρκεια ισχύος του Ενηµερωτικού ∆ελτίου τα ακόλουθα έγγραφα θα βρίσκονται στη διάθεση του 
επενδυτικού κοινού:  
 
� Το κωδικοποιηµένο καταστατικό της Εταιρίας είναι διαθέσιµο στα γραφεία της Εταιρίας, Αγ. Μαρίνας ΤΘ 

59, 19002 Παιανία. 
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� Τα πρακτικά της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρίας στις 23.5.2007 που αποφάσισε 
την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου είναι διαθέσιµα στα γραφεία της Εταιρίας, Αγ. Μαρίνας ΤΘ 59, 19002 
Παιανία. 

 
� Οι από 24.2.2004, 5.5.2004 και 23.6.2005 εκθέσεις αποτίµησης ακινήτων από την εταιρία ΑΞΙΕΣ Α.Ε. µέλος 

του οµίλου Lambert Smith Hampton είναι διαθέσιµες στα γραφεία της Εταιρίας, Αγ. Μαρίνας ΤΘ 59, 19002 
Παιανία, µε τη σχετική συναίνεση της εν λόγω εταιρίας. 

 
� Η έκθεση ελέγχου από τη δικηγορική εταιρία PI Partners µε ηµεροµηνία 12.7.2007 είναι διαθέσιµη στα 

γραφεία της Εταιρίας, Αγ. Μαρίνας ΤΘ 59, 19002 Παιανία, µε τη σχετική συναίνεση της εν λόγω 
δικηγορικής εταιρίας. 

 
� Οι από 9.8.2007, 17.8.2007, 21.8.2007 και 22.8.2007 συµπληρωµατικές επιστολές αναφορικά µε το Νοµικό 

Έλεγχο του Οµίλου από τη δικηγορική εταιρία PI Partners είναι διαθέσιµές στα γραφεία της Εταιρίας, Αγ. 
Μαρίνας ΤΘ 59, 19002 Παιανία, µε τη σχετική συναίνεση της εν λόγω δικηγορικής εταιρίας. 

 
� Η έκθεση του έκτακτου και λογιστικού και οικονοµικού ελέγχου που διενεργήθηκε από την ελεγκτική εταιρία 

Grant Thornton Certified Auditors Α.Ε. είναι διαθέσιµη στα γραφεία της Εταιρίας. Αγ. Μαρίνας ΤΘ 59, 19002 
Παιανία, µε τη σχετική συναίνεση της εν λόγω ελεγκτικής εταιρίας.  

 
� Οι από 8.8.2007 και 16.8.2007 και 22.8.2007  συµπληρωµατικές επιστολές αναφορικά µε τον Οικονοµικό 

Έλεγχο των οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου LAVIPHARM A.E. της χρήσης 2006 είναι διαθέσιµές στα 
γραφεία της Εταιρίας. Αγ. Μαρίνας ΤΘ 59, 19002 Παιανία, µε τη σχετική συναίνεση της εν λόγω ελεγκτικής 
εταιρίας.  

 
Άλλες πληροφορίες στο διαδικτυακό τόπο της Εταιρίας, πλην των πληροφοριών που είναι διαθέσιµες στην 
παραπάνω ηλεκτρονικές διευθύνσεις, δεν αποτελούν µέρος του παρόντος ενηµερωτικού δελτίου. 

 
 
11..77  ΈΈΈΓΓΓΓΓΓΡΡΡΑΑΑΦΦΦΑΑΑ      ΜΜΜΕΕΕΣΣΣΩΩΩ   ΠΠΠΑΑΑΡΡΡΑΑΑΠΠΠΟΟΟΜΜΜΠΠΠΗΗΗΣΣΣ      
 
� Οι οικονοµικές καταστάσεις της LAVIPHARM Α.Ε. (σε εταιρικό και ενοποιηµένο επίπεδο) για τη χρήση που 

έληξε την 31.12.2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, 
όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι, ενότητα 20.1 του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 της 
Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων / ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π. / ∆.Π.Χ.Π.), καθώς και η αντίστοιχη έκθεση ελέγχου είναι 
διαθέσιµες στα γραφεία της Εταιρίας, Αγ. Μαρίνας ΤΘ 59, 19002 Παιανία και στην ιστοσελίδα της Εταιρίας 
www.lavipharm.gr  

� Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας (σε εταιρικό και ενοποιηµένο επίπεδο) για τις 
χρήσεις που έληξαν την 31.12.2005 και την 31.12.2006, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρία σύµφωνα 
µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) και ελέγχθηκαν από τακτικούς 
ορκωτούς ελεγκτές – λογιστές, καθώς και οι αντίστοιχες εκθέσεις ελέγχου είναι διαθέσιµες στα γραφεία της 
Εταιρίας, Αγ. Μαρίνας ΤΘ 59, 19002 Παιανία και στην ιστοσελίδα της Εταιρίας www.lavipharm.gr  

� Οι δηµοσιευµένες ενδιάµεσες συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας (σε εταιρικό και 
ενοποιηµένο επίπεδο) για την περίοδο 1.1 – 31.3.2007, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρία σύµφωνα 
µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) είναι διαθέσιµες στα γραφεία της 
Εταιρίας, Αγ. Μαρίνας ΤΘ 59, 19002 Παιανία και στην ιστοσελίδα της Εταιρίας www.lavipharm.gr 

� Το Πιστοποιητικό Εξέτασης Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή της Προσδοκώµενης Οικονοµικής Πληροφόρησης 
που συντάχθηκε στα πλαίσια ενηµέρωσης του επενδυτικού κοινού και συµπεριλαµβάνεται στο Ενηµερωτικό 
∆ελτίο της Εταιρείας είναι διαθέσιµο στα γραφεία της Εταιρίας, Αγ. Μαρίνας ΤΘ 59, 19002 Παιανία και στην 
ιστοσελίδα της Εταιρίας www.lavipharm.gr 
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222...    ΠΠΠΑΑΑΡΡΡΑΑΑΓΓΓΟΟΟΝΝΝΤΤΤΕΕΕΣΣΣ   ΚΚΚΙΙΙΝΝΝ∆∆∆ΥΥΥΝΝΝΟΟΟΥΥΥ      

 
Η επένδυση στις µετοχές της LAVIPHARM υπόκειται σε µια σειρά κινδύνων. Μαζί µε τις λοιπές πληροφορίες 
που περιέχονται στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο, οι δυνητικοί επενδυτές, πριν λάβουν οποιαδήποτε απόφαση 
επένδυσης σε µετοχές της Εταιρίας, θα πρέπει να συνεκτιµήσουν και τους παρακάτω επενδυτικούς κινδύνους. 
Σε περίπτωση που επέλθει οποιοδήποτε από τα γεγονότα που περιγράφονται παρακάτω, η Εταιρία ή και ο 
Οµιλός της, η χρηµατοοικονοµική τους θέση ή/και τα αποτελέσµατα της λειτουργίας τους ενδέχεται να 
επηρεαστούν δυσµενώς και ουσιωδώς και, ανάλογα, µπορεί να σηµειωθεί πτώση στην αξία και στην τιµή 
πώλησης των µετοχών της, οδηγώντας σε απώλεια µέρους ή και του συνόλου της επένδυσης σε αυτές. Οι 
κίνδυνοι και οι αβεβαιότητες που περιγράφονται µπορεί να µην είναι οι µόνοι που ενδέχεται να αντιµετωπίσει η 
Εταιρία και ο Οµιλός της. Πρόσθετοι κίνδυνοι και αβεβαιότητες που επί του παρόντος δεν είναι γνωστοί ή που 
θεωρούνται επουσιώδεις, µπορεί να επηρεάσουν δυσµενώς τις επιχειρηµατικές δραστηριότητες της Εταιρίας και 
του Οµίλου αυτής. ∆ιευκρινίζεται ότι η σειρά παράθεσης των κινδύνων δεν παραπέµπει σε διαφοροποιήσεις 
τους όσον αφορά στη βαρύτητα ή την πιθανότητα πραγµατοποίησης καθενός από αυτούς. 
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22..11  ΚΚΚ ΙΙΙΝΝΝ∆∆∆ΥΥΥΝΝΝΟΟΟΙΙΙ    ΠΠΠΟΟΟΥΥΥ   ΣΣΣΧΧΧΕΕΕΤΤΤ ΙΙΙΖΖΖΟΟΟΝΝΝΤΤΤΑΑΑΙΙΙ    ΜΜΜΕΕΕ   ΤΤΤΗΗΗΝΝΝ   ΕΕΕΠΠΠΙΙΙΧΧΧΕΕΕΙΙΙΡΡΡΗΗΗΜΜΜΑΑΑΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΗΗΗ   ∆∆∆ΡΡΡΑΑΑΣΣΣΤΤΤΗΗΗΡΡΡΙΙΙΟΟΟΤΤΤΗΗΗΤΤΤΑΑΑ   ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ   ΕΕΕΤΤΤΑΑΑΙΙΙΡΡΡΙΙΙΑΑΑΣΣΣ   ΚΚΚΑΑΑΙΙΙ    ΤΤΤΟΟΟΥΥΥ   ΟΟΟΜΜΜΙΙΙΛΛΛΟΟΟΥΥΥ   ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ    

 
Η ανάπτυξη των εργασιών του Οµίλου, και η οµαλή και απρόσκοπτη εξέλιξη της επιχειρηµατικής 
δραστηριότητας αυτού επηρεάζονται σηµαντικά από την αντίστοιχα οµαλή εξέλιξη των εργασιών, ή 
τυχόν λοιπών ελέγχων-εγκρίσεων που στηρίζονται στην διάθεση του διαδερµικού συστήµατος της 
φαιντανύλης 
Οι επενδύσεις του Οµίλου σε έρευνα και ανάπτυξη προϊόντων στόχευσαν µεταξύ άλλων στην ανάπτυξη του 
διαδερµικού συστήµατος της φαιντανύλης, και την επιτυχηµένη διάθεσή του στις αγορές του εξωτερικού και της 
Ελλάδος. Στα πλαίσια αυτά έχουν υπογραφεί και σχετικές συµβάσεις συνεργασίας-διανοµής µε τρίτες εταιρείες. 
Η δυνατότητα επιτυχηµένης εξέλιξης των σκοπούµενων δράσεων του Οµίλου σε όρους π.χ επενδύσεων, 
αποπληρωµής υποχρεώσεων κ.τ.λ. επηρεάζεται ουσιαστικά από τη θετική εξέλιξη των εργασιών ή τυχόν 
ελέγχων και λοιπών εγκρίσεων που αφορούν την εν γένει διάθεση του ανωτέρω προϊόντος στις αγορές στόχους. 
Οποιαδήποτε εξέλιξη επηρεάσει, καθυστερήσει, αναβάλλει ή ακυρώσει την διαδικασία διάθεσης της 
φαιντανύλης δύναται να επηρεάσει ουσιωδώς δυσµενώς, τη δραστηριότητα και ανάπτυξη του Οµίλου, την εν 
γένει χρηµατοοικονοµική θέση και κατάσταση, τα αποτελέσµατα και τη γενικότερη λειτουργία αυτού. 
 
Τα σηµαντικότερα περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου εξασφαλίζουν χρηµατοδοτήσεις εταιριών του 
Οµίλου και παράλληλα µερικές, συµπεριλαµβανοµένων και των σηµαντικότερων υφιστάµενων 
συµβάσεων χρηµατοδότησης, περιέχουν ιδιαίτερα επαχθείς όρους 
Στα πλαίσια της επιχειρηµατικής δραστηριότητας του Οµίλου και της χρηµατοδότησης της ανάπτυξης αυτού, τα 
σηµαντικότερα περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου, ενδεικτικά ακίνητα, δικαιώµατα πνευµατικής ιδιοκτησίας 
(συµπεριλαµβανοµένου αυτών επί του διαδερµικού συστήµατος της φαιντανύλης), µετοχές θυγατρικών εταιριών, 
κλπ. αποτελούν αντικείµενο εξασφάλισης χρηµατοδοτήσεων εταιριών του Οµίλου. Περαιτέρω, η Εταιρία έχει 
παράσχει σηµαντικές εγγυήσεις για θυγατρικές της εταιρίες. Τέλος, µερικές από τις υφιστάµενες συµβάσεις 
χρηµατοδότησης π.χ µε την Calyon (και λοιπούς οµολογιούχους), ή µε την Medical Capital έχουν επαχθείς 
όρους, π.χ επιτοκιακό κόστος, γεγονότα καταγγελίας, σχετικά άµεσες ηµεροµηνίες αποπληρωµής κ.τ.λ 
 
Σηµειώνεται ότι η σύµβαση οµολογιακού δανείου µε την τράπεζα του εξωτερικού Calyon ως ∆ιοργανωτή του 
Οµολογιακού ∆ανείου, ∆ιαχειριστή και Αρχικό Οµολογιούχο είναι διάρκειας ενός (1) έτους και λήγει την 
27.9.2007. Ενδεχόµενη αδυναµία της Εταιρίας να καταβάλλει εµπρόθεσµα οιαδήποτε οφειλή από το δάνειο 
συνιστά γεγονός καταγγελίας. Σε περίπτωση επέλευσης οποιουδήποτε γεγονότος καταγγελίας, ο Εκπρόσωπος 
των Οµολογιούχων , κατόπιν συνεννόησης µε την πλειοψηφία των δανειστών (50,1% των εκάστοτε 
υφιστάµενων οµολογιών), δύναται να καταγγείλει το δάνειο και να το κηρύξει ληξιπρόθεσµο και απαιτητό 
συµπεριλαµβανοµένων και των δεδουλευµένων τόκων. 
 
 Οποιαδήποτε δυσµενής µεταβολή στους όρους, τις προϋποθέσεις και τις συνθήκες χρηµατοδότησης, ή 
οποιαδήποτε άλλη αλλαγή σε παραµέτρους που σχετίζονται µε την παροχή των συγκεκριµένων εξασφαλίσεων 
και χρηµατοδοτήσεων, ενδέχεται να έχει ουσιωδώς δυσµενή επίδραση στην δραστηριότητα και ανάπτυξη του 
Οµίλου, την εν γένει χρηµατοοικονοµική θέση και κατάσταση, τα αποτελέσµατα και την γενικότερη λειτουργία 
αυτού. 
 
Συνδεόµενα µέρη µε τον Όµιλο όπως επίσης και τρίτα πρόσωπα, κατέχουν σήµατα ή και δικαιώµατα 
πνευµατικής ιδιοκτησίας από κοινού µε εταιρείες του Οµίλου 

Στα πλαίσια της δραστηριότητας ενός φαρµακευτικού οµίλου όπως είναι και ο Όµιλος Lavipharm, µπορεί να 
υπάρχουν φυσικά πρόσωπα (και εταιρείες συµφερόντων τους), τα οποία αποτελούν µέλη ∆.Σ ή µέλη λοιπών 
διαχειριστικών και λοιπών οργάνων, και τα οποία αποτελούν κατόχους και δικαιούχους σηµάτων ή και 
δικαιωµάτων βιοµηχανικής ιδιοκτησίας  από κοινού µε εταιρίες του Οµίλου. Σηµειώνεται ότι ως προς ορισµένα 
τέτοια δικαιώµατα έχει παραχωρηθεί κατά το παρελθόν και επίκειται να παραχωρηθεί στο άµµεσο µέλλον στον 
Όµιλο το δικαίωµα χρήσης ορισµένων σηµάτων έναντι αµοιβής. Πιθανές µεταβολές στην ιδιότητα των ανωτέρω 
προσώπων, στην σχέση τους µε τον Όµιλο, αναπροσαρµογή των δικαιωµάτων που καταβάλλονται από τον 
Όµιλο ή οποιαδήποτε άλλη εξέλιξη που θα µπορούσε να επιφέρει διαφοροποίηση στην ανωτέρω κατάσταση, 
δύναται να έχει αρνητική επίδραση στην δυνατότητα οµαλής εξέλιξης των εργασιών του Οµίλου, στην ανάπτυξη 
και στην εν γένει χρηµατοοικονοµική θέση και κατάσταση, τα αποτελέσµατα και την γενικότερη λειτουργία 
αυτού. 
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Ο Πρόεδρος ∆.Σ και ∆ιευθύνων Σύµβουλος της Εταιρίας είναι επίσης ο βασικός µέτοχός της και έχει τη 
δυνατότητα να ασκεί (άµεσα και έµµεσα) σηµαντική επιρροή στην Εταιρία, τα δε συµφέροντά του 
ενδέχεται να έρχονται σε αντίθεση µε τα συµφέροντα άλλων µετόχων της Εταιρίας, και έχει ενεχυριάσει 
και αξιόλογο αριθµό µετοχών της Εταιρίας που κατέχει άµεσα και έµµεσα.  

Ο Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και ∆ιευθύνων Σύµβουλος της Εταιρίας, κ. Αθ.Λαβίδας, προτίθεται να 
κατέχει τουλάχιστον το 50,59% του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας µετά την παρούσα αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου. Ως αποτέλεσµα της συµµετοχής του, ο κ. Λαβίδας έχει τη δυνατότητα να ασκεί σηµαντική επιρροή 
στην Εταιρία και σε συγκεκριµένες αποφάσεις που απαιτούν την έγκριση των µετόχων, 
συµπεριλαµβανοµένων, ενδεικτικά αλλά όχι περιοριστικά, της αύξησης ή µείωσης του µετοχικού κεφαλαίου της 
Εταιρίας, της εκλογής των µελών του διοικητικού συµβουλίου, της µερισµατικής πολιτικής, του διορισµού της 
διοίκησης και άλλων αποφάσεων όπου αφορούν την πολιτική της Εταιρίας, όπως επίσης και να έχουν ως 
αποτέλεσµα την καταχρηστική άσκηση δικαιωµάτων ψήφου. Τα συµφέροντα του βασικού µετόχου της Εταιρίας 
µπορεί να έρθουν σε αντίθεση µε το συµφέρον των υπόλοιπων µετόχων της. Επίσης, ο κ. Λαβίδας έχει 
συµµετοχή ή και συµφέροντα σε νοµικά πρόσωπα τα οποία έχουν συναλλαγές ή σχέσεις µε εταιρίες και 
δραστηριότητες του Οµίλου, ήσσονος σηµασίας και αντίστοιχη επίδραση έχουν στη δραστηριότητα του Οµίλου.  

 

Επίσης ο κ. Αθανάσιος Λαβίδας έχει παράσχει την προσωπική του εγγύηση προς τις τράπεζες: Attica Bank, 
BNP Paribas, FBB, Emporiki Bank, EFG Eurobank Ergasias, Proton Bank, Πανελλήνια Τράπεζα και Τράπεζα 
Κύπρου, για δανειακές συµβάσεις της Εταιρίας και του Οµίλου, συνολικού ύψους € 64.106 χιλ. περίπου την 
31.3.2007. Το υπόλοιπο των δανείων αυτών στις 31.3.2007 ανήρχετο σε € 42.119 χιλ.  περίπου. Μεταβολές στο 
καθεστώς των προσωπικών εγγυήσεων του κ. Αθανάσιου Λαβίδα προς τις προαναφερόµενες πιστώτριες 
τράπεζες, ενδέχεται να προκαλέσουν προβλήµατα στη χρηµατοδότηση της Εταιρίας και του Οµίλου, µε ανάλογες 
αρνητικές επιπτώσεις στην οµαλή λειτουργία εργασιών, την ανάπτυξη, και την εν γένει οικονοµική θέση του 
Οµίλου και των αποτελεσµάτων αυτού. 

 

Επιπρόσθετα, ο κ. Λαβίδας έχει ενεχυριάσει αξιόλογο αριθµό µετοχών της Εταιρίας. Οποιαδήποτε πράξη 
εκτέλεσης επί των ενεχυρασθεισών µετοχών, ενδέχεται να έχει ως αποτέλεσµα αφενός την πιθανή απώλεια 
δικαιωµάτων ψήφου, µετοχών κ.τ.λ., µε τις αναλογούσες επιπτώσεις στον έλεγχο της Εταιρίας και στην εν γένει 
διοίκηση και εξέλιξη των εργασιών της και αφετέρου σηµαντική πίεση στην τιµή διαπραγµάτευσης των µετοχών 
της Εταιρίας. 
 
Ο Όµιλος διαθέτει σηµαντικές συµβάσεις συνεργασίας µε πολυεθνικές εταιρίες, µεταξύ άλλων  για την 
παραγωγή, αντιπροσώπευση και διανοµή προϊόντων, ενώ για ορισµένο αριθµό προϊόντων δεν διαθέτει 
έγγραφες συµβάσεις µε τους συνεργάτες-πελάτες του 

Ο Όµιλος έχει συνάψει συµβάσεις συνεργασίας µε πολυεθνικές εταιρίες, για µεταξύ άλλων την παραγωγή, 
αντιπροσώπευση, διανοµή προϊόντων. Ωστόσο, δεν µπορεί να παρασχεθεί καµία διαβεβαίωση ότι, αφού 
λήξουν οι τρέχουσες συµβάσεις, ή προκύψουν αλλαγές στο ιδιοκτησιακό καθεστώς των αντισυµβαλλόµενων 
εταιριών ή αποφασίσουν την αναµόρφωση του δικτύου διανοµής των προϊόντων τους, ο Όµιλος θα είναι σε 
θέση να επαναδιαπραγµατευτεί, ή να συνάψει νέες συµβάσεις µε τις εταιρίες αυτές µε επωφελείς όρους. 
Επίσης ο Όµιλος δεν διαθέτει έγγραφες συµβάσεις συνεργασίας µε πελάτες-συνεργάτες στα πλαίσια της 
παραγωγής ή και διάθεσης µέρους των προϊόντων του. 

Εάν ο Όµιλος απολέσει τις υφιστάµενες σχέσεις του µε τις εταιρίες - πελάτες του, ή υπάρξουν οποιασδήποτε 
άλλης µορφής µεταβολές στο υφιστάµενο καθεστώς συνεργασίας µε πελάτες-συνεργάτες µπορεί να υπάρξουν 
ουσιαστικές δυσµενείς συνέπειες για τις επιχειρηµατικές δραστηριότητες, την οικονοµική κατάσταση και τα 
λειτουργικά αποτελέσµατα του Οµίλου. 
 
Εξάρτηση από Προµηθευτές ή Κατασκευαστές και ∆ιανοµείς 
Η LAVIPHARM παρουσιάζει εξάρτηση από συγκεκριµένους προµηθευτές για την προµήθεια των πρώτων υλών 
της, δεδοµένου ότι οι αγορές των τεσσάρων (4) µεγαλύτερων προµηθευτών αντιπροσωπεύουν ποσοστό της 
τάξεως του 56,08% επί του συνόλου των αγορών της κατά την εταιρική χρήση 2006. 
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Σε ενοποιηµένη βάση, ο Όµιλος παρουσιάζει επίσης εξάρτηση από συγκεκριµένους προµηθευτές πρώτων υλών, 
δεδοµένου ότι οι αγορές των επτά (7) µεγαλύτερων προµηθευτών αντιπροσωπεύουν ποσοστό της τάξεως του 
56,91% επί του συνόλου των αγορών του Οµίλου της χρήσεως 2006. 
 
Επίσης, στις περιπτώσεις όπου η παρασκευή των φαρµακευτικών προϊόντων έχει ανατεθεί σε τρίτους, 
δηµιουργείται εξάρτηση ως προς την παροχή των προϊόντων, γεγονός που µπορεί να επηρεάσει αρνητικά την 
δραστηριότητα και οικονοµική κατάσταση της Εταιρίας. 
 
Η Εταιρία και ο Όµιλος συνεργάζονται επίσης µε διανοµείς για την προώθηση και πώληση των προϊόντων τους 
στην Ελλάδα και κυρίως στις χώρες του εξωτερικού. Η πιθανή διακοπή συνεργασίας µε κάποιον ή κάποιους 
από τους διανοµείς θα έχει ως αποτέλεσµα την απώλεια πωλήσεων και µεριδίου αγοράς, έστω και πρόσκαιρα, 
επιβαρύνοντας τη λειτουργία, τα οικονοµικά αποτελέσµατα και τη χρηµατοοικονοµική κατάσταση του Οµίλου. 
 
Ο παραπάνω κίνδυνος όσον αφορά την προµήθεια έτοιµων προϊόντων (εµπορευµάτων), τα οποία 
προµηθεύονται και διακινούν οι εταιρίες του Οµίλου οι οποίες λειτουργούν ως φαρµακαποθήκες (και 
συγκεκριµένα, η εταιρία LAVIPHARM ACTIVE SERVICES Α.Ε., και οι θυγατρικές της LAS ΠΑΤΡΑ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΜΠΟΡΙΑΣ ΚΑΙ ∆ΙΑΝΟΜΗΣ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΩΝ ΠΡΟΪΟΝΤΩΝ, ΛΑΡΙΣΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ Α.Ε., 
ΝΕΟΦΑΡΜ Α.Ε., ΚΑΒΑΛΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ Α.Ε. και LAS ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΠΕΡΙΟΡΙΣΜΕΝΗΣ ΕΥΘΥΝΗΣ) είναι σχετικά µειωµένος καθόσον, εξαιτίας της ιδιαιτερότητας του νοµικού 
πλαισίου που διέπει το χονδρικό εµπόριο φαρµακευτικών σκευασµάτων στην Ελλάδα, σύµφωνα µε το οποίο οι 
προµηθεύτριες φαρµακευτικές εταιρίες είναι υποχρεωµένες να πωλούν φαρµακευτικά προϊόντα προς 
οποιαδήποτε φαρµακαποθήκη και µάλιστα σε συγκεκριµένες τιµές. 
 
Εξάρτηση από Στελέχη του Οµίλου 
Η απόδοση του Οµίλου εξαρτάται σε µεγάλο βαθµό από την προσπάθεια και τις ικανότητες των διοικητικών 
στελεχών του, τα οποία έχοντας γνώση του αντικειµένου συµβάλλουν στην περαιτέρω ανάπτυξή του. Ο Όµιλος 
στοχεύει στη δηµιουργία µιας ευέλικτης οργανωτικής δοµής που να απαρτίζεται από αυτοτελείς διοικητικές 
µονάδες (business units), προκειµένου να επιτύχει υψηλούς ρυθµούς ανάπτυξης και να επεκτείνει τη διεθνή του 
παρουσία. Για το σκοπό αυτό, ο Όµιλος επιδιώκει την πρόσληψη στελεχών µε υψηλό δείκτη ακαδηµαϊκών 
προσόντων και εργασιακής εµπειρίας.  
 
Ειδικότερα, όσον αφορά στελέχη του Οµίλου που ασχολούνται στο Τµήµα Έρευνας και Ανάπτυξης νέων 
προϊόντων, ο Όµιλος επιχειρεί όπου κρίνει σκόπιµο και µέσω συµβάσεων να υποχρεώνει τον εργαζόµενο να 
παραχωρεί όλα τα δικαιώµατα πνευµατικής ιδιοκτησίας καθώς και δικαιώµατα επί τυχόν ευρεσιτεχνιών που θα 
προκύψουν κατά την εργασία του. Παρόλα αυτά, τυχόν διακοπή της συνεργασίας των στελεχών αυτών µε τον 
Όµιλο ή και παράβαση των συµβατικών ή νόµιµων διατάξεων µπορεί να έχει δυσµενείς επιπτώσεις στην οµαλή 
εξέλιξη των εργασιών του.  
 
Κίνδυνος µη Ασφαλιστικής Κάλυψης 
Ο Όµιλος  διαθέτει επαρκείς ασφαλιστικές καλύψεις. Επιπλέον στόχος του Οµίλου, είναι τα πάγια στοιχεία 
(κτίρια, αποθήκες, γραφεία, µηχανολογικός εξοπλισµός και έπιπλα) και τα εµπορεύµατα να είναι επαρκώς ή και 
πλήρως ασφαλισµένα από πυρκαγιά, κεραυνό, θύελλα, καταιγίδα, άλλα φυσικά φαινόµενα και τροµοκρατικές 
ενέργειες. Ωστόσο παρά την ασφάλιση των εγκαταστάσεων, των αποθεµάτων, και των υπαλλήλων, σε 
ενδεχόµενη µερική ή ολική καταστροφή ή ατύχηµα δε µπορεί να παρασχεθεί καµία βεβαίωση ότι η Εταιρία και ο 
Όµιλος θα αποζηµιωθούν άµεσα και στο ακέραιο από την ασφαλιστική εταιρία. Περαιτέρω, ο Όµιλος 
δραστηριοποιείται σε τρίτες χώρες, όπως π.χ. η ΗΠΑ, όπου ενδέχεται να επιδικαστούν σηµαντικές δικαστικές 
αποζηµιώσεις, ενδεικτικά οφειλόµενες σε ελαττωµατικά προϊόντα. Παρότι ο Όµιλος διαθέτει σχετική 
ασφαλιστική κάλυψη την οποία θεωρεί επαρκή κατά τη εφαρµοζόµενη πρακτική, δεν µπορεί να διασφαλιστεί ότι 
τυχόν αποζηµιώσεις που κληθεί να καταβάλλει δεν θα υπερβαίνουν τα ποσά των ασφαλιστικών καλύψεων. 
Οποιοδήποτε τέτοιο γεγονός θα µπορούσε να επηρεάσει δυσµενώς την χρηµατοοικονοµική θέση και την 
δραστηριότητα του Οµίλου. 
 
Νοµικός κίνδυνος 
Η Εταιρία στο πλαίσιο των δραστηριοτήτων της, ενδέχεται να εµπλακεί σε δικαστικές ή διαιτητικές διαφορές ή 
αγωγές, οι οποίες πιθανόν να έχουν σηµαντικές επιπτώσεις στις εργασίες και τα αποτελέσµατά της. Ο νοµικός 
κίνδυνος πηγάζει από δικαστικές διαδικασίες που ενδέχεται να εγερθούν εναντίον της Εταιρίας και πιθανόν να 
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συνεπάγονται δαπάνες για την Εταιρία ή επιπλοκές στην εύρυθµη λειτουργία της. Επιπλέον, σε περίπτωση που 
οι νοµικές ή οικονοµικές πτυχές δεν τυγχάνουν σωστού χειρισµού από την Εταιρία µπορεί να επιφέρουν 
ακυρότητα σε συµβάσεις πελατών ή προµηθευτών, να οδηγήσουν σε έγερση αγωγών εναντίον της Εταιρίας και 
σε τυχόν έκδοση δυσµενών δικαστικών αποφάσεων.  
 
∆υσλειτουργίες στην παραγωγή και διανοµή των προϊόντων 
 
Η Εταιρία και ο Όµιλος παράγουν τα προϊόντα τους σε ίδιες εγκαταστάσεις ή εγκαταστάσεις τρίτων και κατόπιν 
τα διαθέτουν µέσω των καναλιών διανοµής που χρησιµοποιούν. Σε περίπτωση που είτε οι ίδιες ή οι 
εγκαταστάσεις τρίτων, είτε οι διανοµείς, είτε τα συστήµατα διανοµής, διακίνησης και µεταφοράς αντιµετωπίσουν 
προβλήµατα λειτουργίας, η Εταιρία και ο Όµιλος διατρέχουν τον κίνδυνο πρόσκαιρης αδυναµίας εξυπηρέτησης 
των πελατών τους µε αποτέλεσµα απώλεια εσόδων και δυσαρέσκεια από την πλευρά των καταναλωτών.  
 
Σηµειώνεται ότι για την αντιµετώπιση δυσλειτουργιών που οφείλονται στο µηχανογραφικό της σύστηµα, η 
Εταιρία διαθέτει προβλεπόµενο σχέδιο για περίπτωση έκτακτης ανάγκης (Disaster Recovery Plan) και έχει 
εγκαταστήσει συστήµατα προστασίας, χωρίς όµως αυτά να εξαλείφουν το ενδεχόµενο να δηµιουργηθούν 
προβλήµατα στην δραστηριότητά της µε όλες τις αρνητικές συνέπειες που περιγράφηκαν παραπάνω. 
 
Χαµηλά Ίδια Κεφάλαια - Αρνητικές ταµειακές ροές - Εξάρτηση από την επιτυχή ολοκλήρωση της 
παρούσης Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου 
 
Τα ίδια κεφάλαια σε επίπεδο Οµίλου διαµορφώθηκαν στις 31.3.2007 σε € 11.067 χιλ. ενώ το σύνολο των 
υποχρεώσεων σε € 194.421 χιλ. Ωστόσο µετά την επιτυχή ολοκλήρωση της παρούσας αύξησης µετοχικού 
κεφαλαίου του σύνολο των ιδίων κεφαλαίων θα βελτιωθεί και να διαµορφωθεί σε περίπου € 48 εκατ., ενώ οι 
υποχρεώσεις θα µειωθούν αντίστοιχα σε περίπου € 162 εκατ.  
 
Κύρια πηγή ρευστότητας της Εταιρίας και του Οµίλου στην περίοδο 2004 - 2006 και στην περίοδο του πρώτου 
τριµήνου 2007 αποτέλεσε ο τραπεζικός δανεισµός. Ειδικότερα:  
 
Το 2006 οι ταµειακές ροές της Εταιρίας από λειτουργικές δραστηριότητες ήταν αρνητικές και διαµορφώθηκαν σε 
(€ 21.414 χιλ.) από € 27.732 χιλ. το 2005. Οι ταµειακές ροές από τις λειτουργικές δραστηριότητες της Εταιρίας 
και για την περίοδο 01/01 –31/03/2007, ήταν επίσης αρνητικές και  διαµορφώθηκαν στο ποσό των (€ 3.932 χιλ.).  
 
Το 2006 οι ταµειακές ροές του Οµίλου από λειτουργικές δραστηριότητες, ήταν αρνητικές και διαµορφώθηκαν σε 
(€ 33.488 χιλ.) από € 16.070 χιλ το 2005. Οι ταµειακές ροές από τις λειτουργικές δραστηριότητες του Οµίλου και 
για την περίοδο 01/01 –31/03/2007, ήταν επίσης αρνητικές και διαµορφώθηκαν στο ποσό των (€ 6.547 χιλ.).  
 
Η ∆ιοίκηση καταβάλλει συνεχείς προσπάθειες και έχει προβεί σε συγκεκριµένες ενέργειες για να αναστρέψει το 
γεγονός αυτό, ενώ στα πλαίσια αυτά αποφάσισε και την υλοποίηση της παρούσης αύξησης µετοχικού 
κεφαλαίου. Οποιαδήποτε µεταβολή στις συνθήκες και στους όρους χρηµατοδότησης, στην εξέλιξη των εργασιών 
του Οµίλου, αδυναµία άντλησης νέων δανειακών κεφαλαίων, καθυστέρηση, αναβολή ή µαταίωση της παρούσης 
αύξησης µετοχικού κεφαλαίου, ενδέχεται να έχει σηµαντική αρνητική επίδραση στην δραστηριότητα και 
ανάπτυξη του Οµίλου, την εν γένει χρηµατοοικονοµική θέση και κατάσταση, τα αποτελέσµατα και την γενικότερη 
λειτουργία αυτού. 
 
Ανάπτυξη νέων προϊόντων 
Στο πλαίσιο της στρατηγικής της για την ανάπτυξη της Εταιρίας και του Οµίλου εντάσσεται και η εισαγωγή στην 
αγορά νέων προϊόντων όπως του νέου διαδερµικού προϊόντος φαιντανύλης (fentanyl transdermal system), το 
οποίο διατίθεται στην Ελλάδα από τον Ιούνιο του 2007 και αναµένεται να λανσαριστεί στο εξωτερικό εντός του 
β’ εξαµήνου του 2007.  
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Η εισαγωγή νέων προϊόντων στην αγορά απαιτεί τη δαπάνη σηµαντικών ποσών για την ανάπτυξη, παραγωγή 
και προώθησή τους και συχνά στην αρχή δηµιουργεί ζηµιές. Παρόλο που οι αρχικές εκτιµήσεις της ∆ιοίκησης 
της Εταιρίας σχετικά µε την αποδοχή αυτών των νέων προϊόντων από τους καταναλωτές είναι θετικές, εάν η 
∆ιοίκηση της Εταιρίας δεν έχει εκτιµήσει σωστά την αναµενόµενη ζήτηση των νέων προϊόντων ή δεν µπορέσει 
να εφαρµόσει αποτελεσµατικά την στρατηγική της για την προώθηση των νέων προϊόντων είναι πιθανό να 
υπάρξουν σηµαντικές αρνητικές επιπτώσεις στην λειτουργία, τα οικονοµικά αποτελέσµατα και τη 
χρηµατοοικονοµική κατάσταση του Οµίλου. 
 
Ελαττωµατικά Προϊόντα 
Η ευαισθητοποίηση των καταναλωτών και της κοινής γνώµης για την ποιότητα φαρµακευτικών σκευασµάτων και 
των προϊόντων προσωπικής περιποίησης αυξάνει συνεχώς. Υπό αυτό το πρίσµα, υπάρχει το ενδεχόµενο να 
εντοπιστούν ελαττωµατικά προϊόντα µε αρνητικές επιπτώσεις στη φήµη της Εταιρίας, εποµένως και στις 
πωλήσεις των προϊόντων της και τα οικονοµικά αποτελέσµατά της, και οι καταναλωτές να διεκδικήσουν 
αποζηµιώσεις. Παρά το γεγονός ότι η Εταιρία έχει συνάψει ασφαλιστήριο αστικής ευθύνης ελαττωµατικών 
προϊόντων και έχει υιοθετήσει αυστηρούς ελέγχους ποιότητας, δεν µπορεί να υπάρξει διαβεβαίωση ότι οι 
διαδικασίες αυτές εξαλείφουν το ενδεχόµενο να υπάρξουν ελαττωµατικά προϊόντα µε όλες τις αρνητικές 
επιπτώσεις που περιγράφηκαν παραπάνω. 
 
Εξάρτηση από Πελάτες 
Κατά το 2006, υπήρχαν πολυεθνικές εταιρείες όπως η SANOFI-AVENTIS Α.Ε.Β.Ε., η NOVARTIS PHARMA 
S.P.A., η SANOFI WINTHROP INDUSTRIES και η KERYOS S.P.A, οι οποίες απορρόφησαν σηµαντικό τµήµα 
του συνολικού κύκλου εργασιών του Οµίλου. Οποιαδήποτε αλλαγή στους όρους και στις συνθήκες συνεργασίας 
µε τους πιο σηµαντικούς πελάτες σε επίπεδο Οµίλου, ενδεχοµένως να έχει επίδραση, βραχυπρόθεσµα 
τουλάχιστον στην εξέλιξη των εργασιών και των αποτελεσµάτων γενικότερα. 
 
Οι περισσότερες από τις σηµαντικές συµβάσεις του Οµίλου παρέχουν το δικαίωµα καταγγελίας σε 
περίπτωση µεταβολής του ελέγχου της Εταιρίας 
Η Εταιρία και οι λοιπές εταιρείες του Οµίλου της, αποτελούν συµβαλλόµενο µέρος σε έναν σηµαντικό αριθµό 
συµβάσεων χρηµατοοικονοµικών, και εµπορικών στις οποίες εµπεριέχονται όροι καταγγελίας που επιτρέπουν 
στον αντισυµβαλλόµενο να τις καταγγείλει σε περίπτωση µεταβολής στον έλεγχο της Εταιρίας.  
 
Οποιαδήποτε µεταβολή του ελέγχου της Εταιρίας ενδέχεται να οδηγήσει σε καταγγελία των παραπάνω 
συµβάσεων και να έχει ουσιαστικές δυσµενείς συνέπειες στις επιχειρηµατικές δραστηριότητες, την οικονοµική 
κατάσταση και τα λειτουργικά αποτελέσµατα της Εταιρίας και του Οµίλου γενικότερα. 
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22..22  ΚΚΚ ΙΙΙΝΝΝ∆∆∆ΥΥΥΝΝΝΟΟΟΙΙΙ    ΠΠΠΟΟΟΥΥΥ   ΣΣΣΧΧΧΕΕΕΤΤΤ ΙΙΙΖΖΖΟΟΟΝΝΝΤΤΤΑΑΑΙΙΙ    ΜΜΜΕΕΕ   ΤΤΤΟΟΟΝΝΝ   ΚΚΚΛΛΛΑΑΑ∆∆∆ΟΟΟ   ΣΣΣΤΤΤΟΟΟΝΝΝ   ΟΟΟΠΠΠΟΟΟΙΙΙΟΟΟ   ∆∆∆ΡΡΡΑΑΑΣΣΣΤΤΤΗΗΗΡΡΡΙΙΙΟΟΟΠΠΠΟΟΟΙΙΙΕΕΕΙΙΙΤΤΤΑΑΑΙΙΙ    ΗΗΗ   ΕΕΕΤΤΤΑΑΑΙΙΙΡΡΡΙΙΙΑΑΑ    

 
Ανταγωνισµός 
Στην Ελληνική αγορά και συγκεκριµένα στον κλάδο εµπορίας φαρµακευτικών προϊόντων, δραστηριοποιείται µία 
πληθώρα επιχειρήσεων, η οποία στην πλειοψηφία της απαρτίζεται από πολυεθνικές φαρµακευτικές εταιρίες, οι 
οποίες και διακινούν το µεγαλύτερο µέρος των προϊόντων του κλάδου.  
 
Όσον αφορά τον κλάδο χονδρεµπορίου και υπηρεσιών διανοµής φαρµακευτικών προϊόντων, κατά τα τελευταία 
έτη, ο κλάδος χαρακτηρίζεται από τάσεις συγκέντρωσης και συσσώρευσης των πωλήσεων στις µεγάλες 
εταιρίες. Αυτή η εξέλιξη οδηγεί τις µικρότερες εταιρίες σταδιακά να περιορίζουν τις δραστηριότητες τους, µη 
µπορώντας να αντεπεξέλθουν στις ανάγκες του ανταγωνισµού, ο οποίος υπαγορεύει την ανάπτυξη και συνεχή 
βελτίωση τεχνικής υποδοµής και υποστήριξης προς τους πελάτες, την ισχυροποίηση του δικτύου πωλήσεων, τη 
διεύρυνση του φάσµατος των προσφερόµενων υπηρεσιών και την συνεχή ενηµέρωση και παρακολούθηση των 
νέων τάσεων, των επιστηµονικών και νοµοθετικών εξελίξεων και την αναζήτηση νέων συνεργασιών. 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας αναµένει το µέγεθος της αγοράς φαρµακευτικών και καλλυντικών προϊόντων να 
σηµειώσει ελαφρά ανοδική πορεία. Παράγοντες που συνηγορούν σε αυτό είναι : α) η αύξηση του µέσου όρου 
διάρκειας ζωής του πληθυσµού και η άνοδος του βιοτικού επιπέδου, β) οι αυξητικές τάσεις στις τιµές φαρµάκων 
στην Ελλάδα, γ) η προβλεπόµενη αύξηση στην µέση ετήσια κατανάλωση φαρµάκων στην Ελλάδα (σήµερα η 
µέση ετήσια δαπάνη ανά κάτοικο της Ευρώπης σε ευρώ είναι περίπου διπλάσια της αντίστοιχης µέσης ετήσιας 
δαπάνης του Έλληνα πολίτη). 
 
Τυχόν αδυναµία της Εταιρίας να ανταποκριθεί στις συνθήκες του κλάδου και εντατικοποίησης του 
ανταγωνισµού σε παγκόσµιο και εγχώριο επίπεδο θα µπορούσε να έχει αρνητικές επιπτώσεις στην οικονοµική 
κατάσταση και τα αποτελέσµατα της. 
 
∆ιπλώµατα ευρεσιτεχνίας –Σήµατα  
 
Εταιρίες του Οµίλου LAVIPHARM έχουν κατοχυρώσει σήµατα και διπλώµατα ευρεσιτεχνίας για νέες µεθόδους 
χορήγησης φαρµακευτικών προϊόντων καθώς και σχετικά µε νέα προϊόντα. Σε περίπτωση µη ανανέωσης ή 
τυχόν αµφισβήτησης των ανωτέρω δικαιωµάτων ή αδυναµία µελλοντικής προώθησης και ανάπτυξης νέων 
πατεντών κ.τ.λ., ενδέχεται να επηρεαστούν δυσµενών οι δραστηριότητες του Οµίλου και η οικονοµική 
κατάσταση και τα αποτελέσµατά του γενικότερα.  
 
Έρευνα και Ανάπτυξη (R&D) 
Μέρος των εσόδων του Οµίλου εξαρτάται από την πρόοδο της ιδίας Έρευνας και Ανάπτυξης νέων 
φαρµακευτικών προϊόντων. Καθώς η Έρευνα και Ανάπτυξη πραγµατοποιείται σε νέα προϊόντα ή νέους τρόπους 
χορήγησης υπαρχόντων προϊόντων, τα αποτελέσµατά της δεν είναι εξασφαλισµένα και συνεπώς καθυστερήσεις 
ή δυσκολίες στην ανάπτυξη και κυκλοφορία νέων προϊόντων του Οµίλου µπορεί να επηρεάσουν αρνητικά την 
οικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα του Οµίλου.  
 
Κίνδυνοι κατά την παραγωγική διαδικασία 
Στα πλαίσια της παραγωγής ενός νέου φαρµάκου, απαιτείται να λάβει χώρα µια διαδικασία επικύρωσης της 
παραγωγικής και ελεγκτικής διαδικασίας του εν λόγω προϊόντος, µέσω της οποίας διασφαλίζεται ότι η 
παραγωγική διαδικασία είναι α) σταθερή, β) επαναλαµβανόµενη και γ) εντός των προδιαγραφών του 
εγκεκριµένου φακέλου (validation process).  Για παράδειγµα, στο στάδιο της εν λόγω διαδικασίας βρίσκεται επί 
του παρόντος το διαδερµικό προϊόν φαιντανύλης (fentanyl transdermal patch), για το οποίο η θυγατρική εταιρία 
της LAVIPHARM στις ΗΠΑ, Lavipharm Laboratories Inc έλαβε τον Αύγουστο 2006 άδεια κυκλοφορίας στις ΗΠΑ.  
 
Τυχόν καθυστερήσεις ή δυσκολίες κατά την ανωτέρω διαδικασία, µπορεί να επηρεάσουν αρνητικά την 
οικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα της Οµίλου. 
 
Αστική ευθύνη από την παραγωγή και διάθεση φαρµακευτικών προϊόντων 
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Στα πλαίσια της ανάπτυξης νέων φαρµακευτικών προϊόντων ή νέων µεθόδων χορήγησης φαρµακευτικών 
υπαρχόντων προϊόντων, διενεργείται σειρά προ-κλινικών και κλινικών δοκιµών µε σκοπό να επιβεβαιωθεί η 
ασφάλεια και η αποτελεσµατικότητα των νέων προϊόντων για ανθρώπινη χρήση. Ωστόσο, παρά τις δοκιµές 
αυτές, όταν ένα νέο φαρµακευτικό προϊόν κυκλοφορήσει στην αγορά µπορεί να προκύψουν ανεπιθύµητες 
παρενέργειες. Στην περίπτωση αυτή, ενδεχοµένως να προκύψει αστική ευθύνη του παραγωγού προς 
αποζηµίωση των προσώπων που χρησιµοποίησαν το προϊόν.  ∆ικαστικές διενέξεις που αφορούν ευθύνη από 
ελαττωµατικά προϊόντα (product liability), ιδίως στις Ηνωµένες Πολιτείες της Αµερικής, όπου δραστηριοποιείται ο 
Όµιλος Lavipharm, είναι εξαιρετικά δαπανηρές και απρόβλεπτες ως προς την εξέλιξή τους.  
 
Οι επιχειρηµατικές δραστηριότητες της Εταιρίας υπόκεινται σε κυβερνητικές - κανονιστικές ρυθµίσεις και 
ενδέχεται να επηρεαστούν δυσµενώς από µελλοντικές κυβερνητικές – κανονιστικές ρυθµίσεις.  
Για να λάβει έγκριση από τις ρυθµιστικές αρχές για τα προϊόντα και τις εγκαταστάσεις του, ο Όµιλος πρέπει, 
µεταξύ άλλων, να καταδείξει στην αρµόδια αρχή ότι το προϊόν είναι ασφαλές και αποτελεσµατικό για τις 
προβλεπόµενες χρήσεις του και ότι είναι ικανός να κατασκευάζει, να αποθηκεύει και να παρακολουθεί την 
ασφάλεια του προϊόντος σύµφωνα µε τους ισχύοντες κανονισµούς. Η διαδικασία λήψης εγκρίσεων µπορεί να 
είναι δαπανηρή, χρονοβόρα, και να υπόκειται σε µη αναµενόµενες και σηµαντικές καθυστερήσεις. 
Οποιαδήποτε καθυστέρηση στη λήψη αυτών των εγκρίσεων, ή τυχόν αποτυχία λήψης ή διατήρησής τους, 
ενδέχεται να επηρεάσει δυσµενώς την ικανότητα της Εταιρίας να λανσάρει νέα προϊόντα και να καταγράψει 
πωλήσεις από τα προϊόντα αυτά.  

Οι ρυθµιστικοί φορείς µπορεί ανά πάσα στιγµή να επαναξιολογήσουν την ασφάλεια και την 
αποτελεσµατικότητα των προϊόντων και των εγκαταστάσεων παραγωγής του Οµίλου, βάσει νέας επιστηµονικής 
γνώσης ή άλλων παραγόντων. Αυτές οι εκ νέου αξιολογήσεις, εφόσον έχουν εφαρµογή στην παραγωγή του 
Οµίλου, ενδέχεται να έχουν ως αποτέλεσµα την τροποποίηση ή την απόσυρση των υπαρχουσών αδειών ή 
εγκρίσεων, γεγονός που µε τη σειρά του, µπορεί να οδηγήσει σε απώλεια εσόδων, ή κερδών, και µπορεί 
επίσης να αποτελέσει κίνητρο για τρίτα πρόσωπα, για την έγερση αγωγών κατά του Οµίλου. 

 
Τέλος, η διαθεσιµότητα υλικών για την παρασκευή φαρµακευτικών προϊόντων υπόκειται πολλές φορές σε 
κανονιστικούς περιορισµούς. Για παράδειγµα, η προµήθεια της ναρκωτικής ουσίας Fentanyl Alkaloid (API) που 
απαιτείται για την παρασκευή του διαδερµικού συστήµατος φαιντανύλης (fentanyl) στις Η.Π.Α., υπόκειται σε 
έλεγχο και έγκριση συγκεκριµένων ποσοτήτων από την αρµόδια αρχή των Η.Π.Α.(DEA). 
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22..33  ΚΚΚ ΙΙΙΝΝΝ∆∆∆ΥΥΥΝΝΝΟΟΟΙΙΙ    ΠΠΠΟΟΟΥΥΥ   ΣΣΣΧΧΧΕΕΕΤΤΤ ΙΙΙΖΖΖΟΟΟΝΝΝΤΤΤΑΑΑΙΙΙ    ΜΜΜΕΕΕ   ΠΠΠΟΟΟΛΛΛΙΙΙΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ   ΚΚΚΑΑΑΙΙΙ    ΟΟΟ ΙΙΙΚΚΚΟΟΟΝΝΝΟΟΟΜΜΜΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ   ΕΕΕΞΞΞΕΕΕΛΛΛΙΙΙΞΞΞΕΕΕΙΙΙΣΣΣ       

 
Παράγοντες Πολιτικής και Οικονοµικής Φύσεως  
Η ζήτηση των προϊόντων και κατ' επέκταση οι πωλήσεις και τα αποτελέσµατα του Οµίλου  επηρεάζονται από 
διάφορους εξωγενείς µε την δραστηριότητα και τον κλάδο της Εταιρίας παράγοντες, όπως είναι η πολιτική 
αστάθεια, η οικονοµική αβεβαιότητα και η ύφεση που χαρακτηρίζει πολλές περιοχές του δυτικού κόσµου και των 
αναπτυσσόµενων χωρών. Η απειλή ή η πραγµατοποίηση ενός πολέµου ή µιας τροµοκρατικής επίθεσης είναι 
παράγοντες τους οποίους δεν µπορεί να προβλέψει και να ελέγξει η Εταιρία και οι οποίοι είναι δυνατόν να 
επηρεάσουν το οικονοµικό, το πολιτικό και το κοινωνικό περιβάλλον του πλανήτη µε αρνητικά αποτελέσµατα για 
την ίδια και γενικότερα. 
 
Σε εγχώριο επίπεδο, παράγοντες όπως φορολογικές πολιτικές, οικονοµικές και κοινωνικές αλλαγές, ενδέχεται να 
έχουν αρνητική επιρροή στην πορεία της Εταιρίας, στην οικονοµική της κατάσταση και στα αποτελέσµατα της. 
 
Επιτοκιακός κίνδυνος 
Ο Όµιλος διατηρεί βραχυπρόθεσµο δανεισµό, του οποίου το συνολικό επιτόκιο υπολογίζεται µε βάση το Euribor 
µήνα πλέον περιθωρίου.  Όπως γίνεται αντιληπτό ο Όµιλος είναι εκτεθειµένος σε επιτοκιακό κίνδυνο, αφού σε 
περίπτωση ανόδου των επιτοκίων, θα αυξηθούν τα επιτόκια δανεισµού και έτσι θα επιβαρυνθεί µε παραπάνω 
χρεωστικούς τόκους επηρεάζοντας αρνητικά τις ταµειακές ροές και τα αποτελέσµατά της.  
 
Συναλλαγµατικός κίνδυνος 
Ο Όµιλος πραγµατοποιεί συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα για την αγορά εµπορευµάτων. Συνεπώς, δυνητικά 
εκτίθεται σε κίνδυνο λόγω πιθανών διακυµάνσεων στην αξία των ξένων νοµισµάτων, ο οποίος όµως µειώνεται 
σε κάποιο βαθµό µε την αντιστάθµιση πιστωτικών και χρεωστικών υπολοίπων στο ίδιο νόµισµα. Επίσης, οι 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου επηρεάζονται από διακυµάνσεις της αξίας των ξένων 
νοµισµάτων, λόγω ενοποίησης εταιριών του εξωτερικού των οποίων οι πρωτογενείς οικονοµικές καταστάσεις 
είναι εκφρασµένες σε διαφορετικά νοµίσµατα από το Ευρώ.  
 
 

22..44  ΚΚΚ ΙΙΙΝΝΝ∆∆∆ΥΥΥΝΝΝΟΟΟΙΙΙ    ΠΠΠΟΟΟΥΥΥ   ΣΣΣΧΧΧΕΕΕΤΤΤ ΙΙΙΖΖΖΟΟΟΝΝΝΤΤΤΑΑΑΙΙΙ    ΜΜΜΕΕΕ   ΤΤΤ ΙΙΙΣΣΣ    ΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΕΕΕΣΣΣ   ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ   ΕΕΕΤΤΤΑΑΑΙΙΙΡΡΡΙΙΙΑΑΑΣΣΣ    

 
Κίνδυνοι που µπορούν να επηρεάσουν την τιµή της µετοχής 
Η πορεία της µετοχής της Εταιρίας στο Χ.Α. µπορεί να επηρεαστεί από συγκυριακούς και άλλους παράγοντες, 
που δεν έχουν καµία ουσιαστική σχέση µε τη δραστηριότητα και τα αποτελέσµατα της, καθώς και από την 
επαρκή ζήτηση για τις µετοχές αυτές. 
 
Οι επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι η τιµή της µετοχής της Εταιρίας ενδέχεται να παρουσιάσει σηµαντικές 
διακυµάνσεις κατά τη διαπραγµάτευση της και σε καµιά περίπτωση δεν είναι εξασφαλισµένοι έναντι της 
υποτίµησης της αξίας της επένδυσης τους. Η πορεία των διεθνών χρηµαταγορών και κεφαλαιαγορών, η 
ψυχολογία του επενδυτικού κοινού, η απειλή τροµοκρατικών χτυπηµάτων ή εχθροπραξιών είναι παράγοντες που 
µπορούν να οδηγήσουν σε µείωση της αξίας της επένδυσης και σε καµία περίπτωση οι επενδυτές δεν είναι 
εξασφαλισµένοι απέναντι στον ως άνω κίνδυνο. 
 
Πλην των ανωτέρω, πρέπει να σηµειωθεί ότι το Χρηµατιστήριο Αθηνών έχει χαµηλότερη ρευστότητα σε σχέση 
µε άλλες κύριες διεθνείς αγορές, γεγονός το οποίο ενδέχεται να δηµιουργήσει δυσκολίες στην προσπάθεια 
διάθεσης µετοχών, ειδικά σε µεγάλα πακέτα. Επιπλέον, η τιµή διαπραγµάτευσης των µετοχών της Εταιρίας 
ενδέχεται να επηρεαστεί δυσµενώς σε περίπτωση πώλησης σηµαντικού αριθµού µετοχών της ή ακόµα και από 
την εκτίµηση ότι µπορεί να λάβει χώρα µια τέτοια πώληση. 
 
Τέλος, η τιµή της µετοχής δύναται να επηρεαστεί σε περίπτωση που υπάρχουν αποκλίσεις µεταξύ των 
µελλοντικών αποτελεσµάτων της Εταιρίας και τις εκτιµήσεις των χρηµατοοικονοµικών οίκων. 
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Κίνδυνος µη ∆ιανοµής Μερίσµατος 
Η µερισµατική απόδοση για τους µετόχους της Εταιρίας, συνδέεται άµεσα µε τα αποτελέσµατα της σε ετήσια 
βάση. Ως εκ τούτου, ενέχει ο κίνδυνος σε κάποιες χρήσεις να µη διανεµηθούν µερίσµατα στους µετόχους. 
Σηµειώνεται ότι για τις χρήσεις 2003 και 2005, η Εταιρία δε διένειµε µέρισµα στους µετόχους της (βλ. σχετική 
ενότητα 3.31 «Μερισµατική Πολιτική» του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου). 
 
∆εν θα υπάρξει αποζηµίωση για τα δικαιώµατα που δεν θα ασκηθούν 
Η περίοδος άσκησης του δικαιώµατος προτίµησης θα αποφασισθεί από το ∆.Σ. της Εταιρίας και θα 
ανακοινωθεί δια του Τύπου. Αν κάποιος επενδυτής δεν ασκήσει τα δικαιώµατά του µέχρι το τέλος της περιόδου 
άσκησης, τα δικαιώµατά του δεν θα έχουν πλέον αξία και δεν θα τύχουν αποζηµίωσης. 
 
Μέτοχοι που δεν θα ασκήσουν όλα τα δικαιώµατά τους στην παρούσα αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου 
θα υποστούν µείωση του ποσοστού συµµετοχής τους στην Εταιρία 
 
Η παρούσα αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας δίνει δικαίωµα σε όλους τους υφιστάµενους µετόχους 
να συµµετάσχουν σε αυτή, σύµφωνα µε το εφαρµοστέο δίκαιο. Παράλληλα, η κάλυψη της αύξησης είναι 
µερικώς εγγυηµένη από τον Εγγυητή Κάλυψης υπό ορισµένες προϋποθέσεις. Ο Εγγυητής Κάλυψης θα αναλάβει 
τις νέες µετοχές που τυχόν παραµείνουν αδιάθετες µετά την άσκηση των δικαιωµάτων προτίµησης, του 
δικαιώµατος των Απασχολούµενων στον Όµιλο Lavipharm, του δικαιώµατος προεγγραφής, κ.τ.λ. Οι µέτοχοι που 
δεν θα ασκήσουν όλα τα δικαιώµατά τους στην παρούσα αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου θα υποστούν µείωση 
του ποσοστού συµµετοχής τους στην Εταιρία. 
 
Η αγορά των δικαιωµάτων προτίµησης ενδέχεται να µην αναπτυχθεί επαρκώς. 
Η Εταιρία δεν µπορεί να διαβεβαιώσει τους επενδυτές ότι η αγορά διαπραγµάτευσης των δικαιωµάτων 
προτίµησης θα λειτουργήσει επαρκώς ή ότι η τιµή διαπραγµάτευσης των δικαιωµάτων αυτών δεν θα 
παρουσιάσει διακυµάνσεις. 
 
Μελλοντικές εκδόσεις µετοχών 
Η Εταιρία ενδέχεται να εκδώσει πρόσθετες κοινές µετοχές σε µεταγενέστερη προσφορά ή ∆ηµόσια Προσφορά. 
Αν υπάρξει σχετική απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, ενδέχεται αυτές οι µετοχές να διατεθούν µε 
κατάργηση του δικαιώµατος προτίµησης. Σε αυτή την περίπτωση το ποσοστό συµµετοχής των υφιστάµενων 
µετόχων ενδέχεται να µειωθεί. Εξάλλου, µία τέτοια έκδοση µετοχών ή η πιθανότητα να προβεί η Εταιρία σε µία 
τέτοια έκδοση, µπορεί να προκαλέσει πτώση στην τιµή διαπραγµάτευσης των υφιστάµενων µετοχών της 
Εταιρίας. 
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333...    ΕΕΕΓΓΓΓΓΓΡΡΡΑΑΑΦΦΦΟΟΟ   ΑΑΑΝΝΝΑΑΑΦΦΦΟΟΟΡΡΡΑΑΑΣΣΣ   

   
 
ΕΕΕΠΠΠΙΙΙΛΛΛΕΕΕΓΓΓΜΜΜΕΕΕΝΝΝΕΕΕΣΣΣ   ΧΧΧΡΡΡΗΗΗΜΜΜΑΑΑΤΤΤΟΟΟΟΟΟΙΙΙΚΚΚΟΟΟΝΝΝΟΟΟΜΜΜΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ   ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ    
 
Επιλεγµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες LAVIPHARM 2004 – 2 006 και Α΄ Τριµήνου 2007  
 
Οι συνοπτικές χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες της Εταιρίας που παρατίθενται στο παρόν κεφάλαιο αφορούν 
στις οικονοµικές χρήσεις που έληξαν στις 31.12.2004, 31.12.2005 και 31.12.2006 καθώς και την περίοδο 1.1 – 
31.3.2007. 
 
Επιλεγµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες LAVIPHARM 2004 – 2 006  

(σε χιλ. €) 2004 2005 2006

Κύκλος Εργασιών 59.302 54.870 48.590

Μ ικτά Αποτελέσµατα 15.265 11.676 14.649

Λειτουργικά κέρδη προ χρηµατοοικον οµικών  

αποτελεσµάτων  και Φόρων 17.101 6.956 13.598

Κέρδη προ Φόρων 13.583 3.837 9.787

Καθαρά Κέρδη (µετά από φόρους) 6.396 2.497 7.376

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 1.912 27.732 (21.414)

Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες 532 901 (3.574)

Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (490) (19.447) 13.946

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

 
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 
Ο κύκλος εργασιών της Εταιρίας ανήλθε σε € 48.590 χιλ. το 2006 έναντι € 54.870 χιλ. το 2005 και € 59.302 χιλ. 
το 2004 παρουσιάζοντας µέση ετήσια µείωση της τάξης του 9,5% η οποία οφείλεται κυρίως α) στις µειωµένες 
εξαγωγές φαρµακευτικών προϊόντων το 2005, λόγω µετακύλισης παραγγελιών από το ∆’ τρίµηνο του 2005 στο 
Α’ τρίµηνο του 2006, β) στις µειωµένες πωλήσεις φαρµακευτικών προϊόντων στην Ελλάδα, για λογαριασµό της 
LAVIPHARM HELLAS Α.Ε., λόγω, αφενός µεν της αλλαγής στην κυβερνητική πολιτική της αποζηµίωσης από τα 
Ασφαλιστικά Ταµεία, αφετέρου δε της αναδιάρθρωσης του πορτοφολίου των προϊόντων αλλά και της δοµής των 
τµηµάτων Marketing και Πωλήσεων η οποία άρχισε να αποδίδει στο 2007, γ) στην συγκράτηση των εσόδων 
από Υπηρεσίες ∆ιανοµής λόγω αναδιαπραγµάτευσης σε χαµηλότερα και πιο ανταγωνιστικά επίπεδα των 
σχετικών αµοιβών και δ) στη µείωση των εσόδων από Υπηρεσίες facon λόγω, αφενός µεν της απόφασης της 
κεντρικής διοίκησης µεγάλου πελάτη να συγκεντρώσει σε Ευρωπαϊκό επίπεδο την παραγωγή των προϊόντων, µε 
αποτέλεσµα την αντικατάσταση εγχώρια παραγόµενων προϊόντων µε εισαγόµενα, αφετέρου δε στη µείωση των 
πωλήσεων της παραπάνω περίπτωσης (β) των οποίων σηµαντικό µέρος παράγεται από την Εταιρία. 
 
Τα Μικτά Αποτελέσµατα της Εταιρίας ανήλθαν σε € 14.649 χιλ. το 2006 έναντι € 11.676 χιλ. το 2005 και € 
15.265 χιλ. το 2004 παρουσιάζοντας µέση ετήσια µείωση 2%. Πιο συγκεκριµένα, την περίοδο 2004 – 2005, τα 
µικτά αποτελέσµατα παρουσίασαν µείωση της τάξης του 23,5% η οποία οφείλεται στη µείωση των εξαγωγών 
στο ∆’ τρίµηνο του 2005 (όπως αναφέρεται και προηγουµένως), τα προϊόντα των οποίων απολαµβάνουν 
υψηλότερο Μικτό Κέρδος. Αντίθετα, την περίοδο 2005 – 2006 παρουσίασαν αύξηση της τάξης του 25,5% η 
οποία οφείλεται στην αύξηση των εξαγωγών µε συνέπεια τη διαφοροποίηση του µείγµατος των πωλήσεων σε 
όφελος προϊόντων υψηλότερης κερδοφορίας. 
 
Τα καθαρά κέρδη µετά από φόρους ανήλθαν σε € 7.376 χιλ. το 2006 έναντι € 2.497 χιλ. το 2005 και € 6.396 χιλ. 
το 2004 παρουσιάζοντας µέση ετήσια αύξηση της τάξης του 7,4% η οποία οφείλεται κυρίως στο συνδυασµένο 
αποτέλεσµα της αυξοµείωσης των Λειτουργικών Αποτελεσµάτων και του συνόλου των Φόρων Εισοδήµατος (πχ. 
φόροι υπολογιζόµενοι µε τους εγχώριους συντελεστές στα κέρδη, φόρος εισοδήµατος προσωρινών διαφορών, 
διαφορές φορολογικού ελέγχου κλπ).  
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(σε χιλ. €) 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006

ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

Ενσώµατα Πάγια 28.866 26.431 26.297

Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία 29.498 30.475 30.579

Συµµετοχές σε Συγγεν είς και Θυγατρικές Εταιρείες 74.257 90.389 94.321

Σύνολο Μη Κυκλοφορούντων Περιουσιακών Στοιχείων 133.704 161.925 164.373

Αποθέµατα 1.601 2.059 2.293

Πελάτες και Λοιπές Απαιτήσεις 88.109 34.566 43.829

Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα 4.340 13.526 2.484

∆εσµευµέν ες Καταθέσεις 7.342 0 0

Σύνολο Κυκλοφορούντων Περιουσιακών Στοιχείων 101.392 50.151 48.606

ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 235.096 212.076 212.979

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Μετοχικό Κεφάλαιο 39.293 39.293 39.293

Σύνολο Καθαρής Θέσης 111.505 113.059 120.435

Σύν ολο Μακροπρόθεσµων  Υποχρεώσεων 12.425 5.275 7.768

Σύν ολο Βραχυπρόθεσµων  Υποχρεώσεων 111.166 93.742 84.776

ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 235.096 212.076 212.979

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΩΝ

 
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 
Το σύνολο των ενσώµατων παγίων ανήλθε σε € 28.866  χιλ. την 31.12.2004, σε € 26.431 την 31.12.2005 και σε 
€ 26.287 χιλ. την 31.12.2006. Η αξία των γηπέδων και κτηρίων αποτυπώνονται σε εύλογες αξίες βάσει 
αποτίµησης από ανεξάρτητους ορκωτούς εκτιµητές που πραγµατοποιήθηκε κατά την πρώτη εφαρµογή των 
∆.Π.Χ.Π. στην χρήση 2005. Η πολιτική της Εταιρίας είναι η αξία των γηπέδων και κτηρίων να επανεκτιµάται ανά 
τριετία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. 
 
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία στις 31.12.2006 ανήλθαν σε € 30.579 χιλ. έναντι € 30.475 χιλ. την 31.12.2005 και 
αφορούν κυρίως δικαιώµατα Βιοµηχανικής Ιδιοκτησίας (χρήση σηµάτων, διανοµή και προώθηση προϊόντων) 
και έξοδα ανάπτυξης νέων προϊόντων. 
 
Ο λογαριασµός «Επενδύσεις σε συγγενείς και θυγατρικές εταιρίες» την 31.12.2006 ανήλθε σε € 94.321 χιλ. 
έναντι € 90.389 χιλ. την 31.12.2005. Η αύξηση του εν λόγω λογαριασµού οφείλεται στην αύξηση του ποσοστού 
συµµετοχής στη Pharma Plus A.E. (€ 1.260 χιλ.) και στη Pharma Logistics (€ 2.672 χιλ.).  
 
 
Επιλεγµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες LAVIPHARM Α΄ Τριµήνου 2007  

(σε χιλ. €) 1.1-31.3.2006 1.1-31.3.2007

Κύκλος Εργασιών 10.178 13.319

Μ ικτά Αποτελέσµατα 2.799 3.389

Λειτουργικά κέρδη προ χρηµατοοικον οµικών  

αποτελεσµάτων  και Φόρων 3.029 619

Κέρδη προ Φόρων 2.289 (1.211)

Καθαρά Κέρδη (µετά από φόρους) 1.738 (958)

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες (6.600) (3.932)

Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες (245) (256)

Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (859) 5.518

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

 
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 
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Ο κύκλος εργασιών της Εταιρίας ανήλθε σε €13.319 την περίοδο 1.1-31.3.2007 παρουσιάζοντας άνοδο της 
τάξης του 30,9% σε σχέση µε την αντίστοιχη περίοδο του 2006, άνοδος η οποία οφείλεται στη βελτίωση των 
πωλήσεων φαρµάκων στην Ελλάδα και σε µικρότερο βαθµό στην αύξηση των πωλήσεων υπηρεσιών. 
 
Τα µικτά αποτελέσµατα της Εταιρίας ανήλθαν σε € 3.389 χιλ. κατά την περίοδο 1.1-31.3.2007 έναντι € 2.799 χιλ. 
την αντίστοιχη περίοδο του 2006 παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 21,1%. Η αύξηση οφείλεται στην 
αύξηση των πωλήσεων φαρµακευτικών προϊόντων στην Ελλάδα και σε µικρότερο βαθµό στην αύξηση των 
πωλήσεων υπηρεσιών, κλάδοι οι οποίοι απολαµβάνουν υψηλό περιθώριο Μικτού Κέρδους.  
 
Τα καθαρά κέρδη µετά από φόρους ανήλθαν σε € (958) χιλ. κατά την περίοδο 1.1-31.3.2007 έναντι € 1.738 χιλ. 
την αντίστοιχη περίοδο του 2006 παρουσιάζοντας µείωση κατά € 2.696 χιλ. η οποία οφείλεται κυρίως στην 
µείωση των Λοιπών λειτουργικών εσόδων, στην αύξηση των Λειτουργικών ∆απανών καθώς και στην αύξηση 
των Χρηµατοοικονοµικών εξόδων.  
 
Την 31.03.2007 οι ταµειακές ροές της Εταιρίας από λειτουργικές δραστηριότητες βελτιώθηκαν αισθητά καθώς 
διαµορφώθηκαν σε (€ 3.932 χιλ.) από (€ 6.600 χιλ.) την 31.03.2006. Οι αρνητικές ταµειακές ροές της Εταιρίας 
από λειτουργικές δραστηριότητες για το Α’ τρίµηνο 2007 ήταν αποτέλεσµα κυρίως: 
− Των ζηµιών ύψους € 1.211 χιλ. το  Α’ τρίµηνο 2007, 
− Της αύξησης των χρηµατοοικονοµικών εξόδων πληρωθέντων και  
− Της αύξησης των αποθεµάτων. 
 
Την 31.03.2007 οι ταµειακές ροές της Εταιρίας από επενδυτικές δραστηριότητες διαµορφώθηκαν σε (€ 256 χιλ.) 
από (€ 245 χιλ.) την 31.03.2006. Οι αρνητικές ταµειακές ροές της Εταιρίας από επενδυτικές δραστηριότητες για 
το Α’ τρίµηνο 2007 ήταν αποτέλεσµα των αγορών ενσώµατων και άϋλων παγίων περιουσιακών στοιχείων 
 
Την 31.03.2007 οι ταµειακές ροές της Εταιρίας από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες διαµορφώθηκαν σε € 5.518 
χιλ. από (€ 859 χιλ.) την 31.03.2006. Η αύξηση των ταµειακών ροών της Εταιρίας από χρηµατοδοτικές 
δραστηριότητες για το Α’ τρίµηνο 2007 ήταν αποτέλεσµα της αύξησης του τραπεζικού δανεισµού, ο οποίος 
χρησιµοποιήθηκε για τη χρηµατοδότηση των επενδύσεων και την κάλυψη του κεφαλαίου κίνησης. 
 
 

(σε χιλ. €) 31.12.2006 31.3.2007

ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

Ενσώµατα Πάγια 26.297 26.012

Άυλα Π εριουσιακά Στοιχεία 30.579 30.418

Συµµετοχές σε Συγγεν είς και Θυγατρικές Εταιρείες 94.321 94.321

Σύνολο Μη Κυκλοφορούντων Περιουσιακών Στοιχείων 164.373 163.927

Αποθέµατα 2.293 2.889

Πελάτες και Λοιπές Απαιτήσεις 43.829 43.913

Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύν αµα 2.484 3.814

Σύνολο Κυκλοφορούντων Περιουσιακών Στοιχείων 48.606 50.616

ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 212.979 214.543

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Μετοχικό Κεφάλαιο 39.293 39.293

Σύνολο Καθαρής Θέσης 120.435 119.477

Σύν ολο Μακροπρόθεσµων  Υποχρεώσεων 7.768 6.372

Σύν ολο Βραχυπρόθεσµων  Υποχρεώσεων 84.776 88.694

ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 212.979 214.543

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΩΝ

 
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 
Το σύνολο των ενσώµατων παγίων ανήλθε σε € 26.012 χιλ. την 31.3.2007 έναντι € 26.297 την 31.12.2006. Η 
αξία των γηπέδων και κτηρίων αποτυπώνονται σε εύλογες αξίες βάσει αποτίµησης από ανεξάρτητους ορκωτούς 



                                         32  

εκτιµητές που πραγµατοποιήθηκε κατά την πρώτη εφαρµογή των ∆.Π.Χ.Π. στην χρήση 2005. Η πολιτική της 
Εταιρίας είναι η αξία των γηπέδων και κτηρίων να επανεκτιµάται ανά τριετία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. 
 
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία στις 31.3.2007 ανήλθαν σε € 30.418 χιλ. έναντι € 30.579 χιλ. την 31.12.2006 και 
αφορούν κυρίως δικαιώµατα Βιοµηχανικής Ιδιοκτησίας (χρήση σηµάτων, διανοµή και προώθηση προϊόντων) 
και έξοδα ανάπτυξης νέων προϊόντων. 
 
 
Επιλεγµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Οµίλου LAVIPHARM 2004 – 2006 και Α΄ Τριµήνου 2007 
 
Οι συνοπτικές χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες της Οµίλου της Εταιρίας που παρατίθενται στο παρόν 
κεφάλαιο αφορούν στις οικονοµικές χρήσεις που έληξαν στις 31.12.2004, 31.12.2005 και 31.12.2006 καθώς και 
της περιόδου 1.1 – 31.3.2007. 
 
Επιλεγµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Οµίλου LAVIPHARM 2004 – 2006 
 

(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005 2006

Κύκλος Εργασιών 237.751 233.189 230.265

Μ ικτά Αποτελέσµατα 40.816 38.661 43.315

Λειτουργικά κέρδη προ χρηµατοοικονοµικών  

αποτελεσµάτων  και Φόρων 18.537 14.642 15.505

Κέρδη προ Φόρων 10.628 6.602 4.414

Καθαρά Κέρδη (µετά από φόρους) 2.471 3.175 3.165

Που καταν έµον ται σε:

Μ ετόχους της Μητρικής, κέρδη/ (ζηµιές) 3.591 2.660 2.719

∆ικαιώµατα µειοψηφίας, κέρδη/ (ζηµιές) (1.120) 515 446

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες (14.589) 16.070 (33.488)

Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες 4.905 (3.311) (8.155)

Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 5.508 686 29.833

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

 
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 
Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών το 2006 ανήλθε σε € 230.265 χιλ. έναντι € 233.189 χιλ. το 2005 και € 237.751 
χιλ. το 2004 παρουσιάζοντας µέση ετήσια µείωση της τάξης του 1,6%. Η µείωση του ενοποιηµένου κύκλου 
εργασιών οφείλεται κυρίως στη µείωση των πωλήσεων στην Ελλάδα των προϊόντων φαρµάκου και 
παραφαρµάκου. 
 
Ο κύκλος εργασιών του Οµίλου εξαρτάται σε µεγάλο βαθµό από τις πωλήσεις φαρµάκων στην Ελλάδα. Στον 
πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η ανάλυση του κύκλου εργασιών του Οµίλου ανά επιχειρηµατικό τοµέα 
για την περίοδο 2004 – 2006: 
 

(σε χιλ. €) 2004 % 2005 % 2006 %

Φάρµακο 208.597 87,7% 205.591 88,2% 197.030 85,6%

Καλλυντικό 6.455 2,7% 5.404 2,3% 6.155 2,7%

Παραφάρµακο 10.995 4,6% 10.193 4,4% 9.347 4,1%

Υπηρεσίες διανοµής 9.670 4,1% 9.478 4,1% 9.212 4,0%

∆ιοικητικές Υπηρεσίες 172 0,1% 96 0,0% 79 0,0%

Παραγωγή (facon) για λογ/σµό τρίτων 1.107 0,5% 376 0,2% 896 0,4%

Λοιπά 755 0,3% 2.051 0,9% 7.546 3,3%

Σύνολο Κύκλου Εργασιών 237.751 100% 233.189 100% 230.265 100%

Ενοποιηµένος Κύκλος Εργασιών ανά Επιχειρηµατικό Τοµέα
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Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 

∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η γεωγραφική κατανοµή του κύκλου εργασιών του Οµίλου κατά την 
τριετία 2004 – 2006: 
 

(σε χιλ. €) 2004 % 2005 % 2006 %

Ελλάδα 219.154 92,2% 216.295 92,8% 192.220 83,5%

Ευρωπαϊκή Ένωση 18.053 7,6% 16.657 7,1% 36.464 15,8%

Λοιπές Χώρες 544 0,2% 237 0,1% 1.581 0,7%

Σύνολο Κύκλου Εργασιών 237.751 100% 233.189 100% 230.265 100%

Ενοποιηµένος Κύκλος Εργασιών ανά Γεωγραφικό Τοµέα

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 

∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Τα µικτά αποτελέσµατα του Οµίλου ανήλθαν σε € 43.315 χιλ. το 2006 έναντι € 38.661χιλ. το 2005 και € 40.816 
το 2004 παρουσιάζοντας µέση ετήσια αύξηση της τάξης του 3,0% η οποία οφείλεται κατά κύριο λόγο στην 
αύξηση των εξαγωγών της Μητρικής σε προϊόντα υψηλότερης κερδοφορίας. 
 
Το περιθώριο των µικτών αποτελεσµάτων ως ποσοστό επί του κύκλου εργασιών το 2004 ανήρχετο σε 17,17%, 
σε 16,58% το 2005 και σε18,81% το 2006. 
 
Τα καθαρά κέρδη του Οµίλου το 2006 ανήλθε σε € 3.165 χιλ. έναντι € 3.175 χιλ. το 2005 και € 2.471 χιλ. το 2004 
παρουσιάζοντας µέση ετήσια αύξηση της τάξης του 13,2%. Πιο συγκεκριµένα, για τη διετία 2004 – 2005 τα 
καθαρά κέρδη του Οµίλου παρουσίασαν αύξηση της τάξης του 28,5% η οποία οφείλεται στην σηµαντική µείωση 
του Φόρου Εισοδήµατος, η οποία υπερκάλυψε την µείωση των Κερδών προ Φόρων, ενώ για τη διετία 2005 – 
2006 τα καθαρά κέρδη του Οµίλου παρουσίασαν οριακή µείωση της τάξης του 0,3% η οποία οφείλεται στην 
σχεδόν ισόποση µείωση τόσο των Κερδών προ Φόρων, όσο και του συνόλου των Φόρων Εισοδήµατος (πχ. 
φόροι υπολογιζόµενοι µε τους εγχώριους συντελεστές στα κέρδη, φόρος εισοδήµατος προσωρινών διαφορών, 
διαφορές φορολογικού ελέγχου κλπ).  
 
Το περιθώριο των καθαρών κερδών του Οµίλου, ως ποσοστό επί του κύκλου εργασιών ανήλθε σε 1,04% το 
2004, σε 1,36% το 2005 και σε 1,37% το 2006. 
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(σε χιλ. ευρώ) 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006

ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

Ενσώµατα Πάγια 40.782 37.328 36.330

Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία 38.807 45.536 46.790

Επεν δύσεις σε Συγγεν είς Επιχειρήσεις 135 207 205

Σύνολο Μη Κυκλοφορούντων Περιουσιακών Στοιχείων 82.021 85.767 84.528

Αποθέµατα 20.748 12.133 15.442

Πελάτες και Λοιπές Απαιτήσεις 98.360 79.119 90.602

Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα 9.100 17.682 6.023

∆εσµευµέν ες Καταθέσεις 7.342 0 0

Σύνολο Κυκλοφορούντων Περιουσιακών Στοιχείων 135.550 108.934 112.067

ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 217.571 194.701 196.595

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ

Μετοχικό Κεφάλαιο 39.293 39.293 39.293

Καθαρή Θέση (239) 7.455 8.872

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 276 609 1.166

Σύνολο Καθαρής Θέσης 37 8.064 10.038

Σύν ολο Μακροπρόθεσµων  Υποχρεώσεων 25.072 15.775 39.122

Σύν ολο Βραχυπρόθεσµων  Υποχρεώσεων 192.462 170.862 147.435

ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 217.571 194.701 196.595

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΩΝ

 
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου στις 31.12.2006 ανήλθαν σε € 46.790 χιλ. έναντι € 45.536 χιλ. την 
31.12.2005 και αφορούν κυρίως δικαιώµατα Βιοµηχανικής Ιδιοκτησίας (χρήση σηµάτων, διανοµή και προώθηση 
προϊόντων) και έξοδα ανάπτυξης νέων προϊόντων. Η δραστηριότητα Έρευνας και Ανάπτυξης είναι σηµαντική για 
την Lavipharm σε µητρικό και ενοποιηµένο επίπεδο. Στον πίνακα που ακολουθεί αναλύονται οι δαπανες 
Έρευνας και Ανάπτυξης για την περίοδο 2004 – 2006 και Α’ τρίµηνο του 2007: 
 

∆ΑΠΑΝΕΣ ΕΡΕΥΝΑΣ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ) 

 LAVIPHARM A.E. ΟΜΙΛΟΣ 

 2004 2005 2006 
Α' τρίµηνο 

2007 
ΣΥΝΟΛΟ 
ΕΤΑΙΡΙΑΣ 2004 2005 2006 

Α' τρίµηνο 
2007 

ΣΥΝΟΛΟ 
ΟΜΙΛΟΥ 

                     

∆α
πά
νε
ς 

κε
φα
λα
ιο
πο
ιο
ύµ
εν
ες
 

στ
α 
άϋ
λα
 

πε
ρι
ου
σι
ακ
ά 

στ
οι
χε
ία
 

983 882 1.194 129 3.188 4.543 5.859 3.337 816 14.555 

∆α
πά
νε
ς 
πο
υ 

επ
ιβ
αρ
ύν
ου
ν 
τα
 

λε
ιτο
υρ
γι
κά
 έ
ξο
δα
 

1.220 1.293 1.230 326 4.069 2.093 1.758 1.977 518 6.346 

           

ΣΥΝΟΛΑ 2.203 2.175 2.424 455 7.257 6.636 7.617 5.314 1.334 20.901 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή. 
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Στις δαπάνες Έρευνας & Ανάπτυξης περιλαµβάνονται οι δαπάνες µισθοδοσίας, αµοιβές τρίτων, παροχές τρίτων, 
φόροι, τέλη και διάφορα έξοδα που αφορούν το τµήµα Έρευνας και Ανάπτυξης. Από τις ανωτέρω δαπάνες, οι 
δαπάνες που αφορούν στην ανάπτυξη νέων προϊόντων κεφαλαιοποιούνται εφόσον πληρούνται οι 
προϋποθέσεις των ∆ΛΠ, ενώ οι δαπάνες που αφορούν στην έρευνα επιβαρύνουν τα λειτουργικά έξοδα. Οι 
δαπάνες Έρευνας & Ανάπτυξης την περίοδο 2004 –2006 και Α’ τρίµηνο 2007 αφορούν κατα κύριο λόγο στην 
ανάπτυξη προϊόντων που σχετίζονται µε τις δραστικές ουσίες Φαιντανύλη, Φελοντιπίνη και Νικοτίνη. 
 
 
Ο λογαριασµός «Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις» σε ενοποιηµένη βάση ανήλθε το 2006 σε € 90.602 χιλ. έναντι € 
79.119 χιλ. το 2005 παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 14,5% η οποία οφείλεται κυρίως στην αύξηση των 
µεταχρονολογηµένων επιταγών λόγω αύξησης των ηµερών πίστωσης προς τους πελάτες και στην αύξηση των 
προκαταβολών σε προµηθευτές και σε τρίτους. 
 
 
Επιλεγµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Οµίλου LAVIPHARM Α΄ Τριµήνου 2007 
 

(σε χιλ. ευρώ) 1.1-31.3.2006 1.1-31.3.2007

Κύκλος Εργασιών 53.158 62.597

Μ ικτά Αποτελέσµατα 8.710 13.232

Λειτουργικά κέρδη προ χρηµατοοικονοµικών  

αποτελεσµάτων  και Φόρων 3.330 4.839

Κέρδη προ Φόρων 1.382 1.126

Καθαρά Κέρδη (µετά από φόρους) 1.140 972

Που καταν έµον ται σε:

Μ ετόχους της Μητρικής, κέρδη/ (ζηµιές) 1.400 255

∆ικαιώµατα µειοψηφίας, κέρδη/ (ζηµιές) (260) 717

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες (6.722) (6.547)

Ταµειακές ροές από επεν δυτικές δραστηριότητες (169) (1.007)

Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (1.967) 10.132

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

 
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 
Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών την περίοδο 1.1-31.3.2007 ανήλθε σε € 62.597 χιλ. έναντι € 53.158 την 
αντίστοιχη περίοδο του 2006 παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 17,8%. Η αύξηση του κύκλου εργασιών 
οφείλεται κυρίως στην αύξηση των πωλήσεων της LAVIPHARM, του οµίλου LAS και σε έσοδο από πώληση 
δικαιωµάτων διανοµής στο εξωτερικό. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η ανάλυση του ενοποιηµένου κύκλου εργασιών ανά επιχειρηµατικό 
και ανά γεωγραφικό τοµέα για την περίοδο 1.1-31.3.2007 και την περίοδο 31.3.2006: 

(σε χιλ. €) 1.1-31.3.2006 % 1.1-31.3.2007 %

Φάρµακο 46.539 87,5% 51.963 83,0%

Καλλυντικό 1.692 3,2% 1.532 2,4%

Παραφάρµακο 2.139 4,0% 2.561 4,1%

Υπηρεσίες διανοµής 2.614 4,9% 2.147 3,4%

∆ιοικητικές Υπηρεσίες 16 0,0% 16 0,0%

Παραγωγή (facon) για λογ/σµό τρίτων 55 0,1% 587 0,9%

Λοιπά 101 0,2% 3.791 6,1%

Σύνολο Κύκλου Εργασιών 53.158 100% 62.597 100%

Ενοποιηµένος Κύκλος Εργασιών ανά Επιχειρηµατικό Τοµέα

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
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(σε χιλ. €) 1.1-31.3.2006 % 1.1-31.3.2007 %

Ελλάδα 49.408 92,9% 55.088 88,0%

Ευρωπαϊκή Ένωση 3.309 6,2% 3.950 6,3%

Λοιπές Χώρες 441 0,8% 3.559 5,7%

Σύνολο Κύκλου Εργασιών 53.158 100% 62.597 100%

Ενοποιηµένος Κύκλος Εργασιών ανά Γεωγραφικό Τοµέα

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Τα µικτά αποτελέσµατα του Οµίλου ανήλθαν σε € 13.232 χιλ. την περίοδο 1.1-31.3.2007 έναντι € 8.710 χιλ. την 
αντίστοιχη περίοδο του 2006, παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 51,9% η οποία οφείλεται κατά κύριο λόγο 
στην πώληση των δικαιωµάτων διανοµής και στην αύξηση των πωλήσεων στην Ελλάδα και στο εξωτερικό σε 
προϊόντα υψηλότερης κερδοφορίας. 
 
Το περιθώριο των µικτών αποτελεσµάτων ως ποσοστό επί του κύκλου εργασιών το Α’ τρίµηνο του 2007 ανήρθε 
σε 21,14% έναντι 16,39% του Α’ τριµήνου του 2006. 
 
Τα καθαρά κέρδη του Οµίλου (µετά από φόρους) την περίοδο 1.1-31.3.2007 ανήλθαν σε € 972 χιλ. έναντι € 
1.140 χιλ. την αντίστοιχη περίοδο του 2006, παρουσιάζοντας µείωση της τάξης του 14,7%, η οποία οφείλεται 
κυρίως στην µείωση των Λοιπών λειτουργικών εσόδων, στην αύξηση των Λειτουργικών ∆απανών καθώς και 
στην αύξηση των Χρηµατοοικονοµικών εξόδων.  
 
Την 31.03.2007 οι ταµειακές ροές του Οµίλου από λειτουργικές δραστηριότητες διαµορφώθηκαν σε (€ 6.547 
χιλ.) από (€ 6.723 χιλ.) την 31.03.2006. Οι αρνητικές ταµειακές ροές του Οµίλου από λειτουργικές 
δραστηριότητες για το Α’ τρίµηνο 2007 ήταν αποτέλεσµα κυρίως: 
− Της αύξησης των αποθεµάτων, 
− Της αύξησης των απαιτήσεων και 
− Της µείωσης των υποχρεώσεων προς προµηθευτές 
− Της αύξησης των χρηµατοοικονοµικών εξόδων πληρωθέντων.  
 
Την 31.03.2007 οι ταµειακές ροές του Οµίλου από επενδυτικές δραστηριότητες διαµορφώθηκαν σε (€ 1.007 χιλ.) 
από (€ 169 χιλ.) την 31.03.2006. Οι αρνητικές ταµειακές ροές του Οµίλου από επενδυτικές δραστηριότητες για το 
Α’ τρίµηνο 2007 ήταν αποτέλεσµα των αγορών ενσώµατων και άϋλων παγίων περιουσιακών στοιχείων 
 
Την 31.03.2007 οι ταµειακές ροές της Εταιρίας από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες διαµορφώθηκαν σε € 
10.132 χιλ. από (€ 1.967 χιλ.) την 31.03.2006. Η αύξηση των ταµειακών ροών της Εταιρίας από χρηµατοδοτικές 
δραστηριότητες για το Α’ τρίµηνο 2007 ήταν αποτέλεσµα της αύξησης του τραπεζικού δανεισµού, ο οποίος 
χρησιµοποιήθηκε για τη χρηµατοδότηση των επενδύσεων και την κάλυψη του κεφαλαίου κίνησης. 
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(σε χιλ. ευρώ) 31.12.2006 31.3.2007

ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

Ενσώµατα Πάγια 36.330 35.718

Άυλα Π εριουσιακά Στοιχεία 46.790 46.669

Επεν δύσεις σε Συγγεν είς Επιχειρήσεις 205 264

Σύνολο Μη Κυκλοφορούντων Περιουσιακών Στοιχείων 84.528 83.853

Αποθέµατα 15.442 20.074

Πελάτες και Λοιπές Απαιτήσεις 90.602 92.961

Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύν αµα 6.023 8.600

Σύνολο Κυκλοφορούντων Περιουσιακών Στοιχείων 112.067 121.635

ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 196.595 205.488

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ

Μετοχικό Κεφάλαιο 39.293 39.293

Καθαρή Θέση 8.872 10.534

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 1.166 533

Σύνολο Καθαρής Θέσης 10.038 11.067

Σύν ολο Μακροπρόθεσµων  Υποχρεώσεων 39.122 44.135

Σύν ολο Βραχυπρόθεσµων  Υποχρεώσεων 147.435 150.286

ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 196.595 205.488

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΩΝ

 
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 
Το σύνολο των ενσώµατων παγίων ανήλθε σε € 35.718 χιλ. την 31.3.2007 έναντι € 36.330 την 31.12.2006. Η 
αξία των γηπέδων και κτηρίων αποτυπώνονται σε εύλογες αξίες βάσει αποτίµησης από ανεξάρτητους ορκωτούς 
εκτιµητές που πραγµατοποιήθηκε κατά την πρώτη εφαρµογή των ∆.Π.Χ.Π. στην χρήση 2005. Η πολιτική της 
Εταιρίας είναι η αξία των γηπέδων και κτιρίων να επανεκτιµάται ανά τριετία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. 
 
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου στις 31.3.2007 ανήλθαν σε € 46.669 χιλ. έναντι € 46.790 χιλ. την 
31.12.2006 και αφορούν κυρίως δικαιώµατα Βιοµηχανικής Ιδιοκτησίας (χρήση σηµάτων, διανοµή και προώθηση 
προϊόντων) και έξοδα ανάπτυξης νέων προϊόντων. 
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33..11  ΥΥΥΠΠΠΕΕΕΥΥΥΘΘΘΥΥΥΝΝΝΑΑΑ   ΠΠΠΡΡΡΟΟΟΣΣΣΩΩΩΠΠΠΑΑΑ    
 
Στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο περιέχονται και παρουσιάζονται όλες οι πληροφορίες που είναι απαραίτητες 
προκειµένου οι επενδυτές να µπορούν µε εµπεριστατωµένο τρόπο να αξιολογούν τα περιουσιακά στοιχεία, τις 
υποχρεώσεις, τη χρηµατοοικονοµική κατάσταση, τα αποτελέσµατα και τις προοπτικές της «LAVIPHARM» καθώς 
και τα δικαιώµατα που απορρέουν από τις κοινές ονοµαστικές µετοχές της.  
 
Το παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο αποτελείται από α) το Περιληπτικό Σηµείωµα, β) του Παράγοντες Κινδύνου, γ) το 
Έγγραφο Αναφοράς και δ) το Σηµείωµα Μετοχικού Τίτλου. 
 
Οι µέτοχοι και οι επενδυτές που ενδιαφέρονται για περισσότερες πληροφορίες και διευκρινήσεις που έχουν 
σχέση µε το παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο µπορούν να απευθύνονται τις εργάσιµες ηµέρες και ώρες στα γραφεία: 
 
- της εταιρίας «LAVIPHARM Α.Ε.», Αγ. Μαρίνας, Παιανία Αττικής, τηλ. 210 66 91 121, fax: 210 66 91 129, 
υπεύθυνος ο κος Χριστόδουλος Μανιάτης, Γενικός Οικονοµικός ∆ιευθυντής. 

- του Συµβούλου Έκδοσης «EFG Telesis Finance Α.Ε.Π.Ε.Υ., Φιλελλήνων 10, Αθήνα Αττικής, τηλ. 210 37 21 
920, fax: 210 37 21 921, υπεύθυνοι κκ. Απόστολος Καζάκος, ∆ηµήτριος Λεκάκης, Μαρία Ααρών. 

 
Η σύνταξη και η διάθεση του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου έγινε σύµφωνα µε τις διατάξεις της ισχύουσας 
νοµοθεσίας. 
 
Το Ενηµερωτικό ∆ελτίο περιέχει κάθε πληροφορία της οποίας η δηµοσιοποίηση προβλέπεται από τον 
Κανονισµό (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων και η οποία αφορά στην Εταιρία, στον 
Όµιλο της Εταιρίας και στην παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ενέκρινε το περιεχόµενο του παρόντος Ενηµερωτικού 
∆ελτίου µόνον όσον αφορά την κάλυψη των αναγκών πληροφόρησης του επενδυτικού κοινού, όπως αυτές 
καθορίζονται από τις διατάξεις του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής της Ευρωπαϊκής Κοινοτήτων, και 
θα είναι διαθέσιµο στο επενδυτικό κοινό σε ηλεκτρονική µορφή στην ιστοσελίδα του Χρηµατιστηρίου Αθηνών 
(www.ase.gr), της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς (www.cmc.gov.gr), του Συµβούλου Έκδοσης «EFG Telesis 
Finance Α.Ε.Π.Ε.Υ. (www.efgtelesis.gr) και στην ιστοσελίδα της Εταιρίας (www.lavipharm.gr), σύµφωνα µε 
άρθρο 14, παρ. 2 του Ν. 3401/2005, όπως ισχύει. Επίσης, το Ενηµερωτικό ∆ελτίο θα είναι διαθέσιµο δωρεάν 
στο επενδυτικό κοινό και σε έντυπη µορφή, εφόσον ζητηθεί, στα γραφεία της εταιρίας «LAVIPHARM Α.Ε.», Αγ. 
Μαρίνας, Παιανία Αττικής και στα γραφεία του Συµβούλου Έκδοσης «EFG Telesis Finance Α.Ε.Π.Ε.Υ., 
Φιλελλήνων 10, Αθήνα Αττικής. 
 
Η Εταιρία, τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της και τα φυσικά πρόσωπα, εκ µέρους της Εταιρίας, που 
επιµελήθηκαν τη σύνταξη του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου είναι υπεύθυνοι για το σύνολο των οικονοµικών 
καταστάσεων  που έχουν περιληφθεί στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο.  
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις της LAVIPHARM Α.Ε. για τη χρήση που έληξε την 31.12.2004 συντάχθηκαν από την 
Εταιρία βάσει των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων / ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 
(∆.Λ.Π. / ∆.Π.Χ.Π.) για τους σκοπούς του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου όπως προβλέπεται από τις διατάξεις 
του Παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών 
Κοινοτήτων, των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων / ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 
(∆.Λ.Π. / ∆.Π.Χ.Π.) και του Κ.Ν. 2190/1920 και εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας την 18 
Μαΐου 2007. Οι προαναφερόµενες οικονοµικές καταστάσεις έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρία KPMG 
Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις της LAVIPHARM Α.Ε. για τις χρήσεις που έληξαν την 31.12.2005 και την 
31.12.2006, συντάχθηκαν από την Εταιρία βάσει των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων / ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π. / ∆.Π.Χ.Π.) και του Κ.Ν. 2190/1920 και εγκρίθηκαν από το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας την 23 Φεβρουαρίου 2006 και την 28 Φεβρουαρίου 2007 αντίστοιχα. Οι 
προαναφερόµενες οικονοµικές καταστάσεις για τη χρήση 2005, 2006 έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρία 
KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 
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Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της LAVIPHARM Α.Ε. για τη χρήση που έληξε την 31.12.2004 
συντάχθηκαν από την Εταιρία για τους σκοπούς του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από 
τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών 
Κοινοτήτων, των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων / ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 
(∆.Λ.Π. / ∆.Π.Χ.Π.) και του Κ.Ν. 2190/1920 και εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας την 18 
Μαΐου 2007. Οι προαναφερόµενες οικονοµικές καταστάσεις έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρία ΣΟΛ Α.Ε. 
Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Σύµβουλοι Επιχειρήσεων. 
 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της LAVIPHARM Α.Ε. για τις χρήσεις που έληξαν την 31.12.2005 και 
την 31.12.2006, συντάχθηκαν από την Εταιρία βάσει των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων / ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π. / ∆.Π.Χ.Π.) και του Κ.Ν. 2190/1920 και εγκρίθηκαν και εγκρίθηκαν 
από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας την 23 Φεβρουαρίου 2006 και την 28 Φεβρουαρίου 2007 αντίστοιχα. 
Οι προαναφερόµενες οικονοµικές καταστάσεις έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρία ΣΟΛ Α.Ε. Ορκωτοί 
Ελεγκτές Λογιστές Σύµβουλοι Επιχειρήσεων. 
 
Τα φυσικά πρόσωπα που επιµελήθηκαν τα της σύνταξης του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, κατά τα ανωτέρω είναι τα 
εξής: 
 
- Αθανάσιος Λαβίδας, Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος  
- Χριστόδουλος Μανιάτης, Γενικός Οικονοµικός ∆ιευθυντής 
 
 
Η Εταιρία, Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας, τα φυσικά πρόσωπα, εκ µέρους της Εταιρίας, που 
επιµελήθηκαν τη σύνταξη του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου είναι υπεύθυνα για το περιεχόµενο του 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου και δηλώνουν ότι έχουν λάβει γνώση και συµφωνούν µε το περιεχόµενου του 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου και βεβαιώνουν υπεύθυνα ότι αφού έλαβαν κάθε εύλογο µέτρο για το σκοπό αυτό, οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο είναι, καθόσον γνωρίζουν αληθείς και δεν υπάρχουν 
παραλείψεις που να αλλοιώνουν το περιεχόµενο του. 
 
Σύµβουλος Έκδοσης είναι η EFG Telesis Finance Α.Ε.Π.Ε.Υ. ο οποίος δηλώνει ότι έχει λάβει γνώση και 
συµφωνεί µε το περιεχόµενου του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου και βεβαιώνει υπεύθυνα ότι αφού έλαβε κάθε 
εύλογο µέτρο για το σκοπό αυτό, οι πληροφορίες που περιέχονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο είναι, εξ’ όσων 
γνωρίζει είναι αληθείς και δεν υπάρχουν παραλείψεις που να αλλοιώνουν το περιεχόµενο του. 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας δηλώνει ότι δεν υπάρχουν συµφέροντα των φυσικών και νοµικών προσώπων που 
συµµετέχουν στην παρούσα έκδοση, περιλαµβανοµένων των συγκρουόµενων συµφερόντων, τα οποία 
επηρεάζουν σηµαντικά την παρούσα έκδοση, πέραν αυτών που περιγράφονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο. 
 
Ο Σύµβουλος Έκδοσης, EFG Telesis Finance Α.Ε.Π.Ε.Υ., Φιλελλήνων 10, Αθήνα, γνωστοποιεί στο επενδυτικό 
κοινό ότι έχει διενεργήσει συγκεκριµένου σκοπού και εύρους ανεξάρτητο νοµικό και οικονοµικό έλεγχο (βλ. 
σχετικά ενότητα 3.2 «Νοµικός Έλεγχος – ∆ικαστικές και ∆ιαιτητικές ∆ιαδικασίες» και ενότητα 3.3. «Έκτακτος 
Λογιστικός και Οικονοµικός Έλεγχος» του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου), και κάθε πληροφορία που 
περιλαµβάνεται στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο βασίζεται αποκλειστικά σε στοιχεία που ελήφθησαν από τους 
ελεγκτές που διενήργησαν τους ανωτέρω ελέγχους, την Εταιρία ή σε δηλώσεις των εκπροσώπων της και των 
φυσικών προσώπων που επιµελήθηκαν τη σύνταξη του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
 
Ο Σύµβουλος Έκδοσης και τα πρόσωπα που ενεργούν για λογαριασµό του, δηλώνουν ότι δεν έχουν 
συµφέροντα τα οποία δύνανται να επηρεάσουν την παρούσα αύξηση µε την εξαίρεση α) των αµοιβών που θα 
λάβουν µε την επιτυχή ολοκλήρωση της παρούσας αύξησης µετοχικού κεφαλαίου (βλ. σχετική ενότητα 4.10 
«∆απάνες Έκδοσης» του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου, β) την παροχή µερικής εγγύησης κάλυψης της 
παρούσας αύξησης µετοχικού κεφαλαίου από την Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias A.E. (βλ. σχετική ενότητα 
4.6 «Εγγύηση Κάλυψης» του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου) και γ) την τραπεζική συνεργασία που διατηρεί η 
EFG Eurobank Ergasias A.E. µε τον Όµιλο LAVIPHARM για βραχυπρόθεσµες πιστοδοτήσεις συνολικού ύψους 
€ 10.400 χιλ. την 31.3.2007 το υπόλοιπο των οποίων ανήρχετο σε € 9.798χιλ.. 
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33..22  ΝΝΝΟΟΟΜΜΜΙΙΙΚΚΚΟΟΟΣΣΣ   ΈΈΈΛΛΛΕΕΕΓΓΓΧΧΧΟΟΟΣΣΣ   ---    ∆∆∆ ΙΙΙΚΚΚΑΑΑΣΣΣΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ   ΚΚΚΑΑΑΙΙΙ    ∆∆∆ ΙΙΙΑΑΑΙΙΙΤΤΤΗΗΗΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ   ∆∆∆ ΙΙΙΑΑΑ∆∆∆ΙΙΙΚΚΚΑΑΑΣΣΣΙΙΙΕΕΕΣΣΣ      
 
Κατόπιν αιτήµατος του Συµβούλου Έκδοσης διενεργήθηκε Νοµικός Έλεγχος της Εταιρίας, των θυγατρικών της 
Lavipharm Hellas Α.Ε., Lavipharm Active Services Α.Ε. και Pharma Logistics Α.Ε και ορισµένων από τις νοµικές 
πτυχές των λοιπών θυγατρικών της εταιριών από τη ∆ικηγορική Εταιρία PI Partners, 11ο χλµ. Εθνικής Οδού 
Αθηνών – Λαµίας, 144 51 Μεταµόρφωση, τηλ. 210-2886549 / 210-2886550. Για τη ∆ικηγορική Εταιρία PI 
Partners, αρµόδιος είναι ο κ. Γεώργιος Μπερσής (ΑΜ ∆ΣΑ 21160). Επίσης, ορισµένες από τις νοµικές πτυχές 
της δραστηριότητας της Lavipharm Corporation και Lavipharm Laboratories Inc. και παρατίθενται στο παρόν 
ενηµερωτικό δελτίο ελέγχθηκαν από συνεργαζόµενο δικηγορικό γραφείο των Η.Π.Α. 
 
Ο Νοµικός Έλεγχος κάλυψε το χρονικό διάστηµα από 1.1.2004 µέχρι και 17.8.2007 και επεκτάθηκε -κατά 
περίπτωση- και σε γεγονότα που έλαβαν χώρα σε προγενέστερη χρονική περίοδο. Ο Νοµικός Ελεγκτής, έλαβε 
υπόψη του τα έγγραφα, πιστοποιητικά και τα λοιπά στοιχεία που παρασχέθηκαν από την Εταιρία στα πλαίσια 
και για τους σκοπούς του Νοµικού Ελέγχου.  
Η PI Partners δηλώνει στην έκθεσή της ότι οι εταίροι της, δε συνδέονται και δε διατηρούν οποιοδήποτε 
συµφέρον ή σχέση µε την Εταιρία και τις συνδεδεµένες µε αυτήν εταιρίες και παρέχει το δικαίωµα να 
περιληφθούν τα συµπεράσµατα του ελέγχου της και τυχόν παρατηρήσεις αυτού στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο, 
όπως επίσης και να τίθεται η έκθεση ελέγχου στη διάθεση των ενδιαφεροµένων επενδυτών. 
 
 
3.2.1 Συµπεράσµατα Νοµικού Ελέγχου 
 
Από τα συµπεράσµατα του νοµικού ελέγχου, παρατίθενται κατωτέρω ορισµένα τα οποία, κατά την κρίση του 
νοµικού ελεγκτή αξιολογούνται ως σηµαντικότερα. Η ανάγνωση των παρακάτω συµπερασµάτων θα πρέπει να 
γίνει σε συνδυασµό µε την υπόλοιπη έκθεση νοµικού ελέγχου και δεν πρέπει να θεωρηθεί ως υποκατάστατο της 
έκθεσης ή περίληψη αυτής:  
 
1. «Η νοµική κατάσταση της Εταιρίας και των µετοχών της είναι σύµφωνη µε τους νόµους και τους 

κανονισµούς στους οποίους υπόκεινται, ιδίως όσον αφορά την ίδρυση και την καταστατική της λειτουργία 
και το καταστατικό της δεν παραβιάζει τις διατάξεις του κ.ν. 2190/1920, όπως ισχύει. Επίσης κατά 
δήλωση της Εταιρίας, το σύνολο των εταιριών του Οµίλου συµµορφώνεται µε τις υποχρεώσεις του από 
τους νόµους και τους κανονισµούς στους οποίους υπόκειται, και ιδίως µε τους όρους και τις 
προϋποθέσεις που περιέχονται στην υπ’ αριθµ. Φ6.39/20639/1052/3.4.2007 (ΦΕΚ Β 710/8.5.2007) Άδεια 
Λειτουργίας του εργοστασίου παραγωγής φαρµακευτικών και καλλυντικών προϊόντων, στην Άδεια 
∆υνατότητας Παραγωγής 061/07/1 και στις σχετικές εγκρίσεις περιβαλλοντικών όρων που βρίσκονται σε 
ισχύ, ενώ έχει επίσης συµµορφωθεί ως προς τις παρατηρήσεις της έκθεσης ΕΟΦ υπ’ αριθµ. 
53853/30.8.2006 αναφορικά µε την GMP (Good Manufacturing Practice) και έχει άρει τις παραβάσεις της  
υπ’ αριθµ. 4740/13.1.06 πράξης βεβαίωσης παράβασης της ∆/νσης Πολεοδοµίας και Περιβάλλοντος Ν.Α. 
Ανατολικής Αττικής. 

2. Η Εταιρία σήµερα συµµορφώνεται µε τις διατάξεις για την εταιρική διακυβέρνηση σύµφωνα µε την 
κείµενη νοµοθεσία. Κατά την περίοδο που ελέγξαµε διαπιστώσαµε ότι η Εταιρία συµµορφώθηκε µε τις 
βασικές της υποχρεώσεις που απορρέουν από την χρηµατιστηριακή νοµοθεσία. 

3. ∆εν προέκυψε γεγονός ή άλλο στοιχείο που να εµποδίζει από νοµική άποψη την αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρίας υπέρ παλαιών µετόχων και την εισαγωγή των νέων µετοχών στο Χρηµατιστήριο 
Αθηνών και  -εφόσον τηρηθούν οι προβλεπόµενες στο νόµο ενέργειες από σήµερα µέχρι την ολοκλήρωση 
της αύξησης- πληρούνται οι εκ του νόµου προϋποθέσεις εισαγωγής του συνόλου των νέων µετοχών που 
θα προκύψουν από την παρούσα αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας στο Χρηµατιστήριο 
Αθηνών.  

4. Η Εταιρία ελέγχεται σήµερα κατά 50% περίπου από έναν κύριο µέτοχο ο οποίος επηρεάζει σηµαντικά τις 
αποφάσεις των εταιρικών οργάνων της. Σύµφωνα µε τον κ.ν. 2190/1920, όπως σήµερα ισχύει, αποφάσεις 
της Γενικής Συνέλευσης είναι δεκτικές προσβολής κατά του κύρους τους εντός δύο ετών από την 
καταχώρηση της οικείας απόφασης στην εποπτεύουσα αρχή. Εκτός των τυπικών ελαττωµάτων που 
ελέγχονται σύµφωνα µε τα παραπάνω οι λόγοι της προσβολής περιλαµβάνουν, µεταξύ άλλων, την τυχόν 
καταχρηστική άσκηση δικαιωµάτων ψήφου πλειοψηφούντων µετόχων. Σηµειώνεται πάντως ότι µέχρι 
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σήµερα κατά δήλωση της Εταιρίας δεν έχει κοινοποιηθεί στην Εταιρία κανένα έγγραφο το οποίο να 
εγείρει ζήτηµα προσβολής κύρους οιασδήποτε απόφασης γενικής συνέλευσης της Εταιρίας.  

5. Από τις 39.293.100 υφιστάµενες µετοχές της Εταιρίας, στις 3.8.2007, 15.427.916 συνολικά µετοχές είναι 
ενεχυρασµένες, µε τις τρεις µεγαλύτερες ενεχυριάσεις ανά µέτοχο να καλύπτουν 11.257.505, 4.161.736 
και 1.500 µετοχές αντίστοιχα.   

6.  Σηµαντικά πρόσωπα ή/και εταιρίες συµφερόντων τους είναι κάτοχοι σηµάτων ή/και δικαιωµάτων 
βιοµηχανικής ιδιοκτησίας που σχετίζονται µε την δραστηριότητα και το αντικείµενο των εταιριών του 
Οµίλου. Σηµειώνεται πάντως, ότι κατά την από 15.06.2007 Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της 
Εταιρίας προεγκρίθηκε η σύναψη σύµβασης παραχώρησης άδειας χρήσης σηµάτων (“Trademark 
License Agreement”) µεταξύ της Εταιρίας και της Lavipharm Group Holding S.A για την παραχώρηση του 
δικαιώµατος χρήσης προς την Εταιρία των σηµάτων ιδιοκτησίας της Lavipharm Group Holding S.A., 
σύµφωνα µε τους όρους, οι οποίοι περιγράφονται στην υπ’ αριθµ. 3.2.3. παράγραφο της Έκθεσής µας 
και στην ενότητα «Συµβάσεις αρ. 10, 23α και 24 του κ.ν. 2190/1920» του Ενηµερωτικού. 

7.  Τα σηµαντικότερα περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου, ενδεικτικά ακίνητα, δικαιώµατα πνευµατικής 
ιδιοκτησίας, µετοχές θυγατρικών, κλπ. αποτελούν αντικείµενο εξασφάλισης χρηµατοδοτήσεων εταιριών 
του Οµίλου. Περαιτέρω, η Εταιρία έχει παράσχει σηµαντικές εγγυήσεις για θυγατρικές της εταιρίες.  

8. Η Εταιρία ως προς την παραγωγή ορισµένων από τα µεγαλύτερα από άποψη κύκλου εργασιών 
προϊόντων της δεν έχει έγγραφες συµβάσεις µε τους πελάτες της. Κατά συνέπεια, η σχέση της Εταιρίας µε 
τους εν λόγω πελάτες εξαρτάται από την ανταποδοτικότητα της συνεργασίας ενώ υπόκειται στον κίνδυνο 
αναδιαπραγµάτευσης ή/και τερµατισµού ανά πάσα στιγµή.  

9. Κατά των εταιριών του Οµίλου υφίστανται εκκρεµείς δίκες για συνολικό ποσό 3.504.172,27 ευρώ, στο 
οποίο πρέπει να προστεθεί µια αντιδικία στις ΗΠΑ για απαίτηση περίπου 20.000 USD. Στο ανωτέρω 
συνολικό ποσό δεν έχουν υπολογισθεί τυχόν επιδικασθέντες τόκοι υπερηµερίας και δικαστικές δαπάνες.  
Kατά δήλωση της Εταιρίας αναφορικά µε εκκρεµοδικίες ύψους 2.916.869,37 ευρώ η ∆ιοίκηση της 
Εταιρίας βασιζόµενη στις εκτιµήσεις των νοµικών της συµβούλων εκτιµά ότι η πιθανότητα ενδεχόµενης 
αρνητικής τελικής έκβασής τους είναι σηµαντικά περιορισµένη και δεν µπορεί να επηρεάσει συνολικά 
κατά ουσιώδη τρόπο δυσµενώς τα αποτελέσµατα και την οικονοµική θέση της Εταιρίας και του Οµίλου 
και ως εκ τούτου δεν έκρινε απαραίτητη την λήψη αντίστοιχων προβλέψεων στις οικονοµικές καταστάσεις 
της Εταιρίας και του Οµίλου σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ καθώς εκτιµά ότι θα δικαιωθεί στα αρµόδια 
δικαστήρια.  
Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας δηλώνει ότι αναφορικά µε την εργατική διαφορά που εκκρεµεί στα Γαλλικά 
∆ικαστήρια ύψους 465.000 ευρώ, πλέον τόκων και εξόξων, έχει ληφθεί επαρκής πρόβλεψη στις 
οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου συνολικού ποσού € 497.000 και έτσι η έκβασή της δεν δύναται να 
επηρεάσει ουσιωδώς δυσµενώς την χρηµατοοικονοµική κατάσταση ή την κερδοφορία του Οµίλου. 
Τέλος, η ∆ιοίκηση της Εταιρίας εκτιµά ότι αναφορικά µε τις λοιπές εκκρεµοδικίες της Εταιρίας και του 
Οµίλου για συνολικό ποσό 122.302,90 ευρώ και 20.000 USD, η πιθανότητα ενδεχόµενης αρνητικής 
τελικής έκβασής τους είναι περιορισµένη και δεν µπορεί να επηρεάσει συνολικά κατά ουσιώδη τρόπο 
δυσµενώς τα αποτελέσµατα και την οικονοµική θέση της Εταιρίας και του Οµίλου και ως εκ τούτου δεν 
έκρινε απαραίτητη την λήψη αντίστοιχων προβλέψεων στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας και του 
Οµίλου σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ καθώς εκτιµά ότι θα δικαιωθεί στα αρµόδια δικαστήρια. 
Ο Ανεξάρτητος Ορκωτός Ελεγκτής – Λογιστής κ. Γεώργιος ∆εληγιάννης (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 15791) της 
ελεγκτικής εταιρίας Grant Thornton Certified Auditors, δηλώνει ότι σύµφωνα µε τις ελεγκτικές διαδικασίες 
που διενεργήθηκαν για το σκοπό του ελέγχου του και τις σχετικές επιστολές των νοµικών συµβούλων της 
Εταιρίας, οι προβλέψεις που έχουν ληφθεί αναφορικά µε τις διοικητικές, δικαστικές ή διαιτητικές 
διαδικασίες που εκκρεµούν ή ενδέχεται να κινηθούν εναντίον της Εταιρίας ή του Οµίλου είναι επαρκείς. 

 
Λαµβάνοντας υπόψη τα ανωτέρω καθώς και το γεγονός ότι δεν τέθηκαν υπόψη µας άλλες εκκρεµοδικίες ή 
σηµαντικές κυρώσεις ή πρόστιµα από εποπτικές αρχές, εκτιµούµε ότι οι υφιστάµενες εκκρεµοδικίες δεν 
µπορούν να επηρεάσουν ουσιωδώς δυσµενώς την χρηµατοοικονοµική κατάσταση του Οµίλου.»  

 

Επίσης, σύµφωνα µε το Νοµικό Έλεγχο η νοµική κατάσταση των εταιριών α) «LAVIPHARM HELLAS Ανώνυµη 
Εταιρία Φαρµακευτικά – Καλλυντικά», β) «LAVIPHARM ACTIVE SERVICES Ανώνυµη Εταιρία ∆ιανοµής 
Φαρµακευτικών Προϊόντων» και γ) «PHARMA LOGISTICS Αποθήκευση και ∆ιαχείριση Φαρµακευτικών Ειδών 
Ανώνυµη Εταιρία» και των µετοχών τους είναι σύµφωνη µε τους νόµους και τους κανονισµούς στους οποίους 
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υπόκεινται, ιδίως όσον αφορά την ίδρυση και την καταστατική τους λειτουργία, και το καταστατικό τους δεν 
παραβιάζει τις διατάξεις του κ.ν. 2190/1920, όπως ισχύει. 
 
Το πλήρες κείµενο της έκθεσης νοµικού ελέγχου είναι διαθέσιµο στα γραφεία της Εταιρίας, Αγ. Μαρίνας, 19002 
Παιανία. 
 
3.2.2 ∆ικαστικές και ∆ιαιτητικές ∆ιαδικασίες 
 
 
Κατά των εταιριών του Οµίλου υφίστανται εκκρεµείς δίκες για συνολικό ποσό 3.504.172,27 ευρώ, στο οποίο 
πρέπει να προστεθεί µια αντιδικία στις ΗΠΑ για απαίτηση περίπου 20.000 USD. Στο ανωτέρω συνολικό ποσό 
δεν έχουν υπολογισθεί τυχόν επιδικασθέντες τόκοι υπερηµερίας και δικαστικές δαπάνες. 
 
 

3.2.2.1 ∆ικαστικές υποθέσεις κατά της Εταιρίας και των θυγατρικών αυτής 

Σύµφωνα µε το Νοµικό Έλεγχο, οι σηµαντικότερες εκκρεµείς δικαστικές υποθέσεις κατά της LAVIPHARM AE και 
των θυγατρικών της είναι οι ακόλουθες: 

 
i. Kατά της Εταιρίας καθώς και έτερης αλλοδαπής εταιρίας µε την επωνυµία L´OREAL SA (εφεξής 

καλούµενες «οι εναγόµενες») έχει ασκηθεί η από 27-12-1995 αγωγή από την εταιρία µε την επωνυµία 
Α∆ΕΛΦΟΙ ΣΑΡΑΝΤΗ ΑΕ (εφεξής καλούµενη «η ενάγουσα»). Στην ως άνω αγωγή η ενάγουσα ζητά να 
καταδικαστούν οι εναγόµενες να της καταβάλλουν ευθυνόµενες αλληλεγγύως και εις ολόκληρον ως 
αποζηµίωση λόγω διαφυγόντος κέρδους ποσό 497.895.930 δρχ. ήτοι 1.461.176,61 ευρώ  και ως 
χρηµατική ικανοποίηση ποσό 20.000.000 δρχ. ήτοι 58.694,05 ευρώ, νοµιµοτόκως από της επιδόσεως 
της αγωγής. Η ενάγουσα ισχυρίζεται ότι η L´OREAL, ως η παρασκευάστρια εταιρία, και η LAVIPHARM 
AE, ως η αποκλειστική αντιπρόσωπος και διανοµέας αυτής, παράνοµα και υπαίτια το 1992 
προώθησαν στην ελληνική αγορά κρέµα αδυνατίσµατος µε την ονοµασία VICHY DRAINAGE 
MINCEUR εκµεταλλευόµενες τον όρο DRAINAGE που αποτελούσε, κατά τους ισχυρισµούς της 
ενάγουσας σήµα και διακριτικό γνώρισµα προϊόντος αυτής που είχε αποκτήσει φήµη στην ελληνική 
αγορά. Η ενάγουσα ισχυρίζεται ότι οι εναγόµενες εκµεταλλευόµενες τη φήµη του προϊόντος αυτής κατά 
τρόπο παράνοµο και αντίθετο στα χρηστά και συναλλακτικά ήθη ζηµίωσαν αυτή στερώντας της 
πωλήσεις που θα είχε επιτύχει κατά τη συνήθη πορεία των πραγµάτων αν δεν είχε συµβεί η παράνοµη 
πράξη της κυκλοφορίας του προϊόντος των εναγοµένων µε το παρεµφερές σήµα, άλλως διακριτικό 
γνώρισµα. Επί της ανωτέρω αγωγής, σύµφωνα µε τις από 18-5-07 και 7-8-07 επιστολές του νοµικού 
συµβούλου της Εταιρίας, εξεδόθη η υπ’αριθµ. 625/1998 απόφαση του Πολυµελούς Πρωτοδικείου 
Αθηνών η οποία ανέβαλε την εκδίκαση της υπόθεσης µέχρις ότου περατωθεί τελεσιδίκως η διαδικασία 
ενώπιον των ∆ιοικητικών ∆ικαστηρίων επί των ασκηθεισών εφέσεων κατά των υπ’ αριθµ. 4591/96 και 
4592/96 αποφάσεων του Τριµελούς ∆ιοικητικού Πρωτοδικείου Αθηνών, αναφορικά µε την κατοχύρωση 
εκµέρους της ενάγουσας της δήλωσης του σήµατος DRAINAGE No 115422 και τη δήλωση του σήµατος 
VICHY DRAINAGE No 103942 στο όνοµα της εταιρίας L’OREAL. Περαιτέρω, σύµφωνα πάντα µε τις 
ανωτέρω επιστολές, επί των ασκηθεισών εφέσεων εκδόθηκαν αποφάσεις οι οποίες δεν ήταν ευνοϊκές 
για τη L´ OREAL και ασκήθηκαν εκ µέρους της L´OREAL αιτήσεις αναιρέσεως ενώπιον του Συµβουλίου 
της Επικρατείας. Επί αυτών εκδόθηκαν οι υπ’ αριθµ.  3640/2005 και 3641/2005 αποφάσεις του 
Συµβουλίου της Επικρατείας οι οποίες αν και ακόµη δεν έχουν κοινοποιηθεί αναπέµπουν τις υποθέσεις 
στο ∆ιοικητικό Εφετείο Αθηνών για επανεξέταση της ουσίας. Τέλος, σύµφωνα µε την ως άνω από 7-8-
07 επιστολή πολύ δύσκολα θα µπορούσε να ευδοκιµήσει η ως άνω αγωγή όσον αφορά το νόµιµο και 
βάσιµο αυτής αλλά και το ύψος των αναφεροµένων κονδυλίων ( αποζηµίωση 497.895.930 δρχ ως 
αποζηµίωση, νοµιµότοκα και χρηµατική ικανοποίηση λόγω ηθικής βλάβης 20.000.000 δρχ. 
νοµιµότοκα).  

 
ii. Κατά της Εταιρίας ασκήθηκε η από 15-7-97 και µε αριθµό καταθέσεως 3185/97 αγωγή από πρώην 

εργαζόµενο αυτής µε την οποία ζητούσε να κηρυχθεί άκυρη ως καταχρηστική η από 14-5-97 καταγγελία 
της συµβάσεως εργασίας του και να υποχρεωθεί η εναγόµενη να του καταβάλλει µισθούς υπερηµερίας 
από την εποµένη της καταγγελίας µέχρι την 4-2-98, νοµιµοτόκως µέχρι την εξόφλησή τους. Επί της ως 
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άνω αγωγής εκδόθηκαν η υπ’ αριθµ. 2322/98 οριστική απόφαση του Μονοµελούς Πρωτοδικείου 
Αθηνών, η υπ’ αριθµ. 3045/2000 οριστική και τελεσίδικη απόφαση του Εφετείου Αθηνών και η υπ’ 
αριθµ. 809/2001 απόφαση του Αρείου Πάγου που απέρριψε την από 26-5-00 αίτηση αναιρέσεως της 
εναγοµένης κατά της υπ’ αριθµ. 3045/2000 οριστικής και τελεσίδικης απόφασης του Εφετείου Αθηνών. 
Η υπ’ αριθµ. 3045/2000 οριστική και αµετάκλητη απόφαση του Εφετείου Αθηνών αναγνώρισε την 
ακυρότητα της από 14-5-97 καταγγελίας και έκανε δεκτή την αγωγή του πρώην εργαζοµένου. 
Ακολούθως, ο πρώην εργαζόµενος άσκησε κατά της Εταιρίας την από 25-4-00 µε αριθµό καταθέσεως 
1713/2000 αγωγή του µε αίτηµα την καταβολή σε αυτόν µισθών υπερηµερίας για την περίοδο από 5-2-
98 έως 24-4-00 και συνολικά ποσό 47.910.660 δρχ. ήτοι 140.603,55 νοµιµοτόκως από την εποµένη της 
ηµέρα που κάθε επιµέρους µισθός και επίδοµα κατέστησαν απαιτητά. Επί της ως άνω αγωγής 
εκδόθηκε η υπ’ αριθµ. 1582/2000 οριστική απόφαση του Πρωτοδικείου Αθηνών και στη συνέχεια η υπ’ 
αριθµ. 5087/2002 οριστική και τελεσίδικη απόφαση του Εφετείου Αθηνών που έκανε εν µέρει δεκτή την 
αγωγή του πρώην εναγοµένου επιδικάζοντας σε αυτόν συνολικά για κεφάλαιο ποσό 96.998,71 ευρώ 
νοµιµοτόκως. Σύµφωνα µε επιστολή του νοµικού συµβούλου της εναγοµένης, η εναγοµένη άσκησε κατά 
της υπ’ αριθµ. 5087/2002 οριστικής και τελεσίδικης απόφασης του Εφετείου Αθηνών, αίτηση 
αναστολής εκτελέσεως αυτής ενώπιον του Αρείου Πάγου η οποία εγένετο δεκτή, µε την υπ’ αριθµ. 
270/2006 απόφαση του Συµβουλίου Αναστολών του Αρείου Πάγου για το άνω των 10.000.000 δρχ. 
ήτοι 29347,02 ευρώ εκδικασθέν δυνάµει την εφετειακής απόφασης, ποσό. Τέλος, σύµφωνα µε την ως 
άνω επιστολή του νοµικού συµβούλου µε την υπ’ αριθµ. 1043/2007 οριστική απόφαση του Αρείου 
Πάγου έγινε δεκτή η ασκηθείσα αίτηση αναιρέσεως της Εταιρίας κατά της υπ’ αριθµ. 5087/2002 
οριστικής και τελεσίδικης απόφαση του Εφετείου Αθηνών και παραπέµφθηκε η υπόθεση προς εκ νέου 
εκδίκαση από το Εφετείο Αθηνών. Σύµφωνα µε εκτίµηση του νοµικού συµβούλου το Εφετείο Αθηνών θα 
απορρίψει την από 25-4-00 µε αριθµό καταθέσεως 1713/2000 αγωγή του πρώην εργαζοµένου. Ο ίδιος 
ως άνω πρώην εργαζόµενος,, σύµφωνα µε τις από 17-5-07 και 2-8-07 επιστολές του νοµικού 
συµβούλου της Εταιρίας έχει εγείρει κατά της Εταιρίας,, καθώς και κατά διευθυντικών στελεχών αυτής 
(εφεξής καλούµενοι «εναγόµενοι»), την από 3.10.05  και  υπ’ αριθµ. 9552/05 αγωγή ενώπιον του 
Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών, αιτώντας αποζηµίωση διάφορων χρηµατικών ποσών, λόγω ηθικής 
βλάβης για επιµέρους φερόµενες πράξεις των εναγοµένων. Σε ό,τι αφορά ειδικώς την Εταιρία ο ενάγων 
ζητά την καταδίκη της, εις ολόκληρον µε τους εναγοµένους, σε καταβολή συνολικού ποσού 1.200.000 
ευρώ, νοµιµοτόκως από της επιδόσεως της αγωγής. Σύµφωνα, πάντα µε τις ανωτέρω επιστολές η υπ’ 
αριθµ. 9552/05 αγωγή είχε προσδιοριστεί να συζητηθεί την 18.1.2007 ενώπιον του ανωτέρω 
∆ικαστηρίου, πλην όµως, αναβλήθηκε για τη δικάσιµο της 14.2.2008 ενώπιον του ίδιου δικαστηρίου. 
Κατά την εκτίµηση του νοµικού συµβούλου της Εταιρίας για λόγους τόσο νοµικούς όσο και 
ουσιαστικούς, η εν λόγω αγωγή έχει πολύ µικρές πιθανότητες να γίνει δεκτή και σε κάθε περίπτωση το 
τυχόν επιδικασθησόµενο στον ενάγοντα ποσό θα είναι υποπολλαπλάσιο του αιτουµένου.  

 
iii. Με την απόφαση 3/250/31.7.2002 του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 

επιβλήθηκε στην εταιρία LAVIPΗΑRM AE πρόστιµο ύψους εκατό χιλιάδων (100.000) ευρώ λόγω 
παράβασης του άρθρου 72 παρ. 2 του ν. 1969/1991. Η εταιρία προσέβαλε την εν λόγω απόφαση 
ενώπιον του Συµβουλίου της Επικρατείας µε την από 28.3.2003 και µε αριθµό καταθέσεως 
2411/31.3.2003 αίτηση ακυρώσεως. Με την υπ’αριθµ.1523/2006 απόφαση του ∆΄ Τµήµατος του ΣτΕ, η 
υπόθεση παραπέµφθηκε ενώπιον του ∆ιοικητικού Εφετείου Αθηνών, προκειµένου να εκδικασθεί ως 
προσφυγή ουσίας σύµφωνα µε το άρθρο 25 του ν. 3340/2005 (Α΄ 112) που εκδόθηκε κατά τη διάρκεια 
της εκκρεµοδικίας ενώπιον του ΣτΕ. Η εκδίκαση της προσφυγής προσδιορίσθηκε ενώπιον του 14ου 
Τµήµατος του Τριµελούς ∆ιοικητικού Εφετείου Αθηνών για τη δικάσιµο της 14ης Φεβρουαρίου 2007 
αλλά αναβλήθηκε για 12.12.2007, προκειµένου να συνεκδικασθεί µε τις όµοιες υποθέσεις των µελών 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας. Τέλος, κατά της ταµειακής βεβαίωσης που εκδόθηκε από την 
αρµόδια ∆.Ο.Υ. για την είσπραξη του προστίµου ως δηµοσίου εσόδου σύµφωνα µε τον Κ.Ε.∆.Ε., 
ασκήθηκε από την εταιρία ανακοπή ενώπιον του Μονοµελούς ∆ιοικητικού Πρωτοδικείου Αθηνών. Η 
εκδίκασή της έχει ανασταλεί (µε απόφαση του ∆ικαστηρίου), εωσότου εκδοθεί η απόφαση του 
∆ιοικητικού Εφετείου Αθηνών.  

 
iv. Σύµφωνα µε επιστολή της Εταιρίας κ. Tsung και ο κ. Grocki προσελήφθησαν την 30/05/2002 και 

16/07/2002 αντίστοιχα από την εταιρία Lavipharm Laboratories Inc. µε έδρα την Πολιτεία New Jersey 
των ΗΠΑ. Στις αρχές του 2003 οι ανωτέρω εργαζόµενοι «µεταφέρθηκαν» στην τότε θυγατρική εταιρία 
του Οµίλου, Separex S.A. µε έδρα στο Nancy της Γαλλίας. Αν και η Separex την εποχή εκείνη ανήκε 
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100% στον Όµιλο Lavipharm, κατά την «µεταφορά» τους στην γαλλική εταιρία οι ανωτέρω εργαζόµενοι 
υπέγραψαν νέα σύµβαση µαζί της αορίστου χρόνου. Την 23.12.2003, η εργοδότρια εταιρία Separex 
S.A., κατήγγειλε τις συµβάσεις εργασίας των ανωτέρω µισθωτών οι οποίοι λίγο µετά και συγκεκριµένα 
την  19.02.2004 κατέθεσαν αγωγή ενώπιον των εργατικών δικαστηρίων (Conseil des Prud’ Hommes) 
της πόλης Nancy στην Γαλλία, κατά των εταιριών Lavipharm Laboratories Inc. και Separex S.A. Οι 
ενάγοντες αιτούνται την καταβολή αποζηµίωσης και από τις δύο εναγόµενες εταιρίες κυρίως αναφορικά 
µε επικαλούµενη καταχρηστική καταγγελία της σύµβασης εργασίας τους, διακριτική µεταχείριση, 
οφειλές αναγόµενες στην συναλλαγµατική διαφορά µεταξύ δολαρίου και ευρώ καθώς και έξοδα 
µετεγκατάστασης στις ΗΠΑ συνολικού ύψους περίπου €465.000,00. Η εν λόγω αγωγή των κ.κ. Grocki 
και Tsung χωρίσθηκε από το αρµόδιο δικαστήριο (Conseil des Prud’ Hommes) το οποίο στη συνέχεια, 
δυνάµει της από 17.01.2006 απόφασής του έκανε δεκτές τις ενστάσεις της εταιρίας Lavipharm 
Laboratories Inc. και απέρριψε την αγωγή του κ. Grocki κατά των ως άνω εναγοµένων εταιριών λόγω 
αναρµοδιότητας. Ο ενάγων προσέφυγε στο Εφετείο του Nancy το οποίο µε την από 17/10/2006 
απόφασή του επικύρωσε την απόφαση του  (Conseil des Prud’ Hommes). Στη συνέχεια ο ενάγων 
κατέθεσε την 19/12/2006 αναίρεση ενώπιον του γαλλικού Αναιρετικού ∆ικαστηρίου (Cour de Cassation) 
και αναµένεται ο προσδιορισµός της συζήτησης ενώπιον του ∆ικαστηρίου αυτού. Όσον αφορά στην 
αγωγή της κ. Tsung κατά των εταιριών Lavipharm Laboratories Inc. και Separex S.A, αναµένεται η 
οριστική εκδίκαση της αγωγής του κ. Grocki λόγω συνάφειας, ήτοι η οριστική επίλυση του ζητήµατος 
της δικαιοδοσίας των γαλλικών δικαστηρίων επί της συγκεκριµένης διαφοράς. 

 

Αναφορικά µε τις υπό i-iii εκκρεµοδικίες, η ∆ιοίκηση της Εταιρίας εκτιµά ότι η πιθανότητα ενδεχόµενης αρνητικής 
τελικής έκβασης των ανωτέρω εκκρεµών δικαστικών υποθέσεων στην Ελλάδα συνολικού ποσού € 2.916.869,37 
είναι σηµαντικά περιορισµένη και δεν µπορεί να επηρεάσει συνολικά κατά ουσιώδη τρόπο δυσµενώς τα 
αποτελέσµατα και την οικονοµική θέση της Εταιρίας και του Οµίλου και ως εκ τούτου δεν έκρινε απαραίτητη την 
λήψη αντίστοιχων προβλέψεων στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας και του Οµίλου σύµφωνα µε τα 
∆ΠΧΠ καθώς εκτιµά ότι θα δικαιωθεί στα αρµόδια δικαστήρια. 

 

Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας δηλώνει ότι αναφορικά µε την υπό iv εκκρεµοδικία ότι έχει ληφθεί επαρκής πρόβλεψη 
στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου συνολικού ποσού € 497.000 και έτσι η έκβασή της δεν δύναται να 
επηρεάσει ουσιωδώς δυσµενώς την χρηµατοοικονοµική κατάσταση ή την κερδοφορία του Οµίλου. 

 

Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας εκτιµά ότι αναφορικά µε τις λοιπές εκκρεµοδικίες της Εταιρίας και του Οµίλου για 
συνολικό ποσό € 122.302.90 και 20.000 USD, η πιθανότητα ενδεχόµενης αρνητικής τελικής έκβασής τους είναι 
περιορισµένη και δεν µπορεί να επηρεάσει συνολικά κατά ουσιώδη τρόπο δυσµενώς τα αποτελέσµατα και την 
οικονοµική θέση της Εταιρίας και του Οµίλου και ως εκ τούτου δεν έκρινε απαραίτητη την λήψη αντίστοιχων 
προβλέψεων στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας και του Οµίλου σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ καθώς εκτιµά ότι 
θα δικαιωθεί στα αρµόδια δικαστήρια. 

 

Ο Ορκωτός Ελεγκτής – Λογιστής κ. Γεώργιο ∆εληγιάννη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 15791) της ελεγκτικής εταιρίας Grant 
Thornton Certified Auditors, δηλώνει ότι σύµφωνα µε τις ελεγκτικές διαδικασίες που διενεργήθηκαν για το  
σκοπό του ελέγχου του και τις σχετικές επιστολές των νοµικών συµβούλων της Εταιρίας, οι προβλέψεις που 
έχουν ληφθεί αναφορικά µε τις διοικητικές, δικαστικές ή διαιτητικές διαδικασίες που εκκρεµούν ή ενδέχεται να 
κινηθούν εναντίον της Εταιρίας ή του Οµίλου είναι επαρκείς. 

 

Η ∆ικηγορική Εταιρία PI Partners, που διενήργησε το Νοµικό Έλεγχο δηλώνει ότι λαµβάνοντας υπόψη τα 
ανωτέρω καθώς και το γεγονός ότι δεν τέθηκαν υπόψη του άλλες εκκρεµοδικίες ή σηµαντικές κυρώσεις ή 
πρόστιµα από εποπτικές αρχές, εκτιµά ότι οι υφιστάµενες εκκρεµοδικίες δεν µπορούν να επηρεάσουν ουσιωδώς 
δυσµενώς την χρηµατοοικονοµική κατάσταση του Οµίλου. 
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Ο Σύµβουλος Έκδοσης EFG Telesis Finance Α.Ε.Π.Ε.Υ., λαµβάνοντας υπόψη τις ανωτέρω δηλώσεις της 
Εταιρίας, του Νοµικού Ελεγκτή και του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή, εκτιµά ότι οι προβλέψεις που έχουν ληφθεί 
αναφορικά µε τις διοικητικές, δικαστικές ή διαιτητικές διαδικασίες (συµπεριλαµβανοµένης κάθε τέτοιας 
διαδικασίας που εκκρεµεί ή ενδέχεται να κινηθεί εναντίον της Εταιρίας ή του Οµίλου και έχουν περιέλθει σε 
γνώση του) είναι επαρκείς. 

 
 

3.2.2.2 ∆ικαστικές υποθέσεις της Εταιρίας κατά τρίτων  

Σύµφωνα µε το Νοµικό Έλεγχο και την από 22-5-07 επιστολή του νοµικού συµβούλου της Εταιρίας, έχει εκδοθεί 
διαταγή πληρωµής ποσού ύψους 359.271,01 ευρώ κατά οφειλέτη της εταιρίας LAVIPHARM ACTIVE SERVICES 
AE. Σύµφωνα µε την ως άνω επιστολή, βρέθηκε ακίνητη περιουσία του οφειλέτη κατασχεµένη από τρίτο µε 
ηµεροµηνία πλειστηριασµού 5.4.2006, η οποία έχει ανασταλεί δικαστικά για ένα εξάµηνο. Η διαδικασία 
παρακολουθείται από το νοµικό σύµβουλο της LAVIPHARM ACTIVE SERVICES AE προκειµένου να αναλάβει 
αυτή τον πλειστηριασµό σε περίπτωση που εξοφληθεί η απαίτηση του επισπεύδοντος τον πλειστηριασµό. Για 
την ίδια υπόθεση, η Εταιρία προέβη σε κατάσχεση εις χείρας τρίτου (ΙΚΑ).  
 
 
Σύµφωνα µε την ∆ιοίκηση της Εταιρίας, πέρα των ανωτέρω δεν υπάρχει και δεν υπήρξε, καθόσον γνωρίζει 
διοικητική, δικαστική ή διαιτητική διαδικασία, συµπεριλαµβανοµένης κάθε τέτοιας διαδικασίας που εκκρεµεί ή 
ενδέχεται να κινηθεί εναντίον της LAVIPHARM και του Οµίλου εντός του επόµενου δωδεκαµήνου και έχει 
περιέλθει σε γνώση της, η οποία µπορεί να έχει ή είχε προσφάτως σηµαντικές επιπτώσεις στην 
χρηµατοοικονοµική κατάσταση ή στην κερδοφορία της Εταιρίας ή/και του Οµίλου. 
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Κατόπιν αιτήµατος του Συµβούλου Έκδοσης διενεργήθηκε συγκεκριµένου εύρους και σκοπού Οικονοµικός και 
Λογιστικός Έλεγχος της από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Γεώργιο ∆εληγιάννη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 15791) της 
ελεγκτικής εταιρίας Grant Thornton Certified Auditors Α.Ε., Βασ. Κωνσταντίνου 44, 116 35  Αθήνα, 210-
7253315., ο οποίος δεν συνδέεται και δεν διατηρεί οποιοδήποτε συµφέρον ή σχέση µε την Εταιρία.  
 
Κατ’ εντολή του Συµβούλου Έκδοσης, ο Ορκωτός Ελεγκτής – Λογιστής προχώρησε: 
 
α) στη διενέργεια πλήρους οικονοµικού - λογιστικού ελέγχου των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της 

Χρήσης 2006 βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης στις οποίες 
περιλαµβάνονται : 

 
• LAVIPHARM A.E. (Εταιρικές & Ενοποιηµένες) 
• LAVIPHARM HELLAS A.E. (Εταιρικές) 
• LAVIPHARM ACTIVE SERVICES A.E. (Εταιρικές, Ενοποιηµένες & Εταιρικές των ενοποιούµενων 

θυγατρικών «LAS PATRA A.E. ,ΛΑΡΙΣΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ Α.Ε., NEWPHARM A.E.,ΚΑΒΑΛΑ 
ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ Α.Ε.,LAS ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗ Μ.Ε.Π.Ε.¨») 

• PHARMΑ LOGISTICS A.E. (Εταιρικές) 
• PHARMA PLUS A.E. (Εταιρικές) 
• CASTALIA LABS A.E. (Εταιρικές) 
• LAVIPHARM CORPORATION (Εταιρικές, Ενοποιηµένες & Εταιρικές των ενοποιούµενων θυγατρικών 

«LAVIPHARM CORP. , LAVIPHARM LABORATORES INC.») 
 
β) στην επισκόπηση των οικονοµικών καταστάσεων των εταιριών LABORATOIRES LAVIPHARM S.A. και 

LAVIPHARM PHARMACEUTICAL SERVICES A.E. για τη χρήση 2006 βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης.  

 
γ) στη διενέργεια επισκόπησης των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της περιόδου 01.01.2007 – 

31.03.2007 βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης στις οποίες 
περιλαµβάνονται : 

 
• LAVIPHARM A.E. (Εταιρικές & Ενοποιηµένες) 
• LAVIPHARM HELLAS A.E. (Εταιρικές) 
• LAVIPHARM ACTIVE SERVICES A.E. (Εταιρικές, Ενοποιηµένες & Εταιρικές των ενοποιούµενων 

θυγατρικών «LAS PATRA A.E., ΛΑΡΙΣΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ Α.Ε., NEWPHARM A.E., ΚΑΒΑΛΑ 
ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ Α.Ε.,LAS ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗ Μ.Ε.Π.Ε.¨») 

• PHARMΑLOGISTICS A.E. (Εταιρικές) 
• PHARMA PLUS A.E. (Εταιρικές) 
• CASTALIA LABS A.E. (Εταιρικές) 
• LAVIPHARM CORPORATION (Εταιρικές, Ενοποιηµένες & Εταιρικές των ενοποιούµενων θυγατρικών 

«LAVIPHARM CORP. , LAVIPHARM LABORATORES INC.») 
• LABORATOIRES LAVIPHARM S.A.  
• LAVIPHARM PHARMACEUTICAL SERVICES A.E.   

 
Ο κ. Γεώργιος ∆εληγιάννης που διενέργησε τον Οικονοµικό και Λογιστικό Έλεγχο, δηλώνει ότι  η Grant Thornton 
Certified Auditors Α.Ε. και οι εταίροι ή συνεργάτες της, δε συνδέονται και δε διατηρούν οποιοδήποτε συµφέρον ή 
σχέση µε την Εταιρία και τις συνδεδεµένες µε αυτήν εταιρίες και παρέχει το δικαίωµα στη LAVIPHARM A.E., να 
περιλάβει τα συµπεράσµατα του ελέγχου της και τυχόν παρατηρήσεις αυτού στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο της 
Εταιρίας, όπως επίσης και να τίθεται η έκθεση ελέγχου στη διάθεση των ενδιαφεροµένων επενδυτών. 
 
Η Έκθεση Ελέγχου επί των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της LAVIPHARM Α.Ε. για τη χρήση που 
έληξε την 31.12.2006 και η Έκθεση Επισκόπησης επί των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της 
LAVIPHARM Α.Ε. της περιόδου 1.1.2007 – 31.3.2007 του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή κ. Γεωργίου ∆εληγιάννη 
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(Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 15791) της ελεγκτικής εταιρίας Grant Thornton Certified Auditors Α.Ε., οι οποίες συντάχθηκαν 
βάσει των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων / ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π. / 
∆.Π.Χ.Π.), αποτελούν αναπόσπαστο µέρος του Έκτακτου Λογιστικού και Οικονοµικού Ελέγχου και είναι 
διαθέσιµες στα γραφεία της Εταιρίας, Αγ. Μαρίνας, 190 02  Παιανία. 
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Η Εταιρία ελέγχεται από Τακτικούς Ορκωτούς Ελεγκτές – Λογιστές για τις λογιστικές καταστάσεις της 30ης 
Ιουνίου καθώς και για τις ετήσιες οικονοµικές της καταστάσεις. 
 
 
3.4.1 Έλεγχος των Οικονοµικών Καταστάσεων Χρήσης 2004 που συντάχθηκαν για τους Σκοπούς του 

Ενηµερωτικού ∆ελτίου 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004 (σε µητρικό επίπεδο) έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή 
Λογιστικά Πρότυπα / ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π. / ∆.Π..Χ.Π.), για τους 
σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 20.1 
του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων / 
∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π. / ∆.Π.Χ.Π.) και του Κ.Ν. 2190/1920  εγκρίθηκαν 
από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας την 18 Μαΐου 2007 και ελέγχθηκαν από τον Ορκωτό Ελεγκτή – 
Λογιστή κ. Μάριο Τ. Κυριάκου (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 11121) της ελεγκτικής εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές 
Α.Ε., (Στρατηγού Τόµπρα 3, 153 42, Αθήνα, τηλ. 210-6062100).  
 
Έκθεση Ελέγχου Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή επί των Οικονοµικών Καταστάσεων χρήσης 2004 που 
έχουν συνταχθεί από την Εταιρία σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π. / ∆.Π.Χ.Π., για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού 
∆ελτίου όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 20.1 του Κανονισµού 
809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 
 
Παρακάτω παρατίθεται αυτούσια η Έκθεση Ελέγχου του ορκωτού ελεγκτή – λογιστή κ. Μ. Κυριάκου 
(Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 11121) της ελεγκτικής εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε., επί των δηµοσιευµένων 
οικονοµικών καταστάσεων της LAVIPHARM Α.Ε. για τη χρήση που έληξε την 31.12.2004, οι οποίες 
συντάχθηκαν βάσει των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων / ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆.Λ.Π. / ∆.Π.Χ.Π.) 
 
Η εν λόγω Έκθεση Ελέγχου αποτελεί αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών καταστάσεων και είναι διαθέσιµη 
στα γραφεία της Εταιρίας , Αγ. Μαρίνας, 190 02  Παιανία, και στην ιστοσελίδα της http://www.lavipharm.gr 
 
«…Ελέγξαµε τις συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της LAVIPHARM A.E. Ανώνυµος Εµπορική και 
Βιοµηχανική Εταιρεία Φαρµακευτικών, Χηµικών και Καλλυντικών Προϊόντων (η «Εταιρεία») που αποτελούνται 
από τον ισολογισµό της 31ης ∆εκεµβρίου 2004 και τις καταστάσεις αποτελεσµάτων, µεταβολών ιδίων 
κεφαλαίων και ταµιακών ροών για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, καθώς και µία περίληψη 
σηµαντικών λογιστικών πολιτικών και λοιπές επεξηγηµατικές σηµειώσεις. 
 
Ευθύνη ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας έχει την ευθύνη της σύνταξης και εύλογης παρουσίασης αυτών των Οικονοµικών 
Καταστάσεων, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) όπως αυτά 
έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Οι Οικονοµικές αυτές Καταστάσεις έχουν ετοιµαστεί ως µέρος της 
µετατροπής των οικονοµικών καταστάσεων της Εταιρείας σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π., και στα πλαίσια της 
διαδικασίας εισαγωγής των νέων µετοχών της Εταιρείας στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών (Χ.Α.Α.) που θα 
προκύψουν από την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου που αποφασίστηκε µε την από 23 Μαΐου 2007 Έκτακτη 
Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει το σχεδιασµό, εφαρµογή και διατήρηση 
συστήµατος εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε τη σύνταξη και εύλογη παρουσίαση οικονοµικών καταστάσεων, 
απαλλαγµένων από ουσιώδεις ανακρίβειες, που οφείλονται σε απάτη ή λάθος. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει 
επίσης την επιλογή και εφαρµογή λογιστικών πολιτικών και τη διενέργεια λογιστικών εκτιµήσεων οι οποίες είναι 
εύλογες για την περίσταση. 
 
Ευθύνη Ορκωτού Ελεγκτή 
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∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση γνώµης επί αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων, µε βάση τον έλεγχό µας. 
∆ιενεργήσαµε τον έλεγχό µας σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα που είναι εναρµονισµένα µε τα 
∆ιεθνή Πρότυπα της Ελεγκτικής. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν τη συµµόρφωσή µας µε απαιτήσεις ηθικής 
δεοντολογίας και σχεδιασµό και διενέργεια του ελέγχου µας µε σκοπό την αποκόµιση εύλογης διασφάλισης ότι 
οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις ανακρίβειες. 
 
Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη δινέργεια διαδικασιών για τη συγκέντρωση ελεγκτικών τεκµηρίων σχετικά µε τα 
ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Οι διαδικασίες επιλέγονται κατά 
την κρίση του ελεγκτή και περιλαµβάνουν την εκτίµηση του κινδύνου ουσιώδους ανακρίβειας των οικονοµικών 
καταστάσεων, λόγω απάτης ή λάθους. Για την εκτίµηση του κινδύνου αυτού, ο ελεγκτής λαµβάνει υπόψη του το 
σύστηµα εσωτερικού ελέγχου, σχετικά µε τη σύνταξη και εύλογη παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων, µε 
σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών για την περίσταση και όχι για την έκφραση γνώµης επί της 
αποτελεσµατικότητας του τµήµατος εσωτερικού ελέγχου της Εταιρείας. Ο έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την 
αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών που εφαρµόστηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων 
που έγιναν από τη ∆ιοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των οικονοµικών 
καταστάσεων. 
 
Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεµελίωση 
της ελεγκτικής γνώµης µας. 
 
Γνώµη 
Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις έχουν ετοιµαστεί, από κάθε ουσιώδη πλευρά 
σύµφωνα µε τα αναγραφόµενα στη Σηµείωση 2 επί των Οικονοµικών Καταστάσεων, η οποία περιγράφει τον 
τρόπο εφαρµογής των ∆.Π.Χ.Π., σύµφωνα µε το ∆.Π.Χ.Π. 1 (Πρώτη εφαρµογή των ∆.Π.Χ.Π.) και τις λογιστικές 
πολιτικές, οι οποίες υιοθετήθηκαν, κατά την ετοιµασία των πρώτων οικονοµικών καταστάσεων µε βάση τα 
∆.Π.Χ.Π., που συνέταξε η Εταιρεία την 31 ∆εκεµβρίου 2005, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση. 
 
Θέµατα έµφασης 
Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα του ελέγχου µας, εφιστούµε την προσοχή σας 
στα εξής: 
 
α) Στη Σηµείωση 2 επί των Οικονοµικών Καταστάσεων, όπου αναφέρεται ότι σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π., 
µόνο µια πλήρης σειρά οικονοµικών καταστάσεων, η οποία αποτελείται από ισολογισµό, κατάσταση 
αποτελεσµάτων, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων, ταµιακών ροών και επεξηγηµατικών σηµειώσεων 
συµπεριλαµβανοµένων των συγκριτικών πληροφοριών της προηγούµενης χρήσης παρουσιάζει ακριβοδίκαια 
την οικονοµική κατάσταση της Εταιρείας, τη χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις ταµιακές της ροές για τη 
χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή. 
 
β) Στη Σηµείωση 10 επί των Οικονοµικών Καταστάσεων, όπου αναφέρεται ότι οι φορολογικές 
υποχρεώσεις της Εταιρείας για όλες τις χρήσεις µέχρι και το 2002 έχουν εξεταστεί από τις φορολογικές αρχές 
και έχουν καταστεί οριστικές. Κατά το 2007 έχει ξεκινήσει και βρίσκεται σε εξέλιξη, φορολογικός έλεγχος για τις 
χρήσεις 2003 έως 2005. Η έκβαση του φορολογικού ελέγχου για όλες τις φορολογικά ανοιχτές χρήσεις δεν είναι 
δυνατόν να προβλεφθεί στο παρόν στάδιο. 
 
 
Λοιπά θέµατα 
Η παρούσα Έκθεση Ελέγχου, απευθύνεται αποκλειστικά προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας και 
εκδίδεται στα πλαίσια της διαδικασίας εισαγωγής των νέων µετοχών της Εταιρείας στο Χ.Α.Α. που θα 
προκύψουν από την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου που αποφασίστηκε µε την από 23 Μαίου 2007 Έκτακτη 
Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας και δεν επιτρέπεται η χρησιµοποίησή της για άλλους σκοπούς.» 
 
 
3.4.2 Τακτικός Έλεγχος των Οικονοµικών Καταστάσεων Χρήσης 2005 
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Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005 (σε µητρικό επίπεδο) έχουν συνταχθεί βάσει των 
∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων / ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π. / ∆.Π.Χ.Π.) 
και ελέγχθηκαν από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νίκο Βουνισέα (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 18701) της ελεγκτικής 
εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.  (Στρατηγού Τόµπρα 3, 153 42, Αθήνα, τηλ. 210-6062100). 
 
 
Έκθεση Ελέγχου Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή επί των ∆ηµοσιευµένων Οικονοµικών 
Καταστάσεων της Χρήσης 2005 
 
Παρακάτω παρατίθεται αυτούσια η Έκθεση Ελέγχου του ορκωτού ελεγκτή – λογιστή κ. Ν. Βουνισέα 
(Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 18701) της ελεγκτικής εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε., επί των δηµοσιευµένων 
οικονοµικών καταστάσεων της LAVIPHARM Α.Ε. για τη χρήση που έληξε την 31.12.2005, οι οποίες 
συντάχθηκαν βάσει των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων / ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆.Λ.Π. / ∆.Π.Χ.Π.) 
 
Η εν λόγω Έκθεση Ελέγχου αποτελεί αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών καταστάσεων και είναι διαθέσιµη 
στα γραφεία της Εταιρίας , Αγ. Μαρίνας, 190 02  Παιανία, και στην ιστοσελίδα της http://www.lavipharm.gr 
 
«…Ελέγξαµε µε τις συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της LAVIPHARM A.E. Ανώνυµος Εµπορική και 
Βιοµηχανική Εταιρία Φαρµακευτικών, Χηµικών και Καλλυντικών Προϊόντων (η «Εταιρία») που αποτελούνται 
από τον ισολογισµό της 31 ∆εκεµβρίου 2005 και τις καταστάσεις αποτελεσµάτων, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων 
και ταµειακών ροών για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, καθώς και περίληψη σηµαντικών λογιστικών 
πολιτικών και λοιπών επεξηγηµατικών σηµειώσεων. Την ευθύνη για αυτές τις Οικονοµικές Καταστάσεις έχει η 
∆ιοίκηση της Εταιρίας. ∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση γνώµης επί αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων µε 
βάση τον έλεγχο µας». 
 
∆ιενεργήσαµε τον έλεγχό µας σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα 
∆ιεθνή Πρότυπα της Ελεγκτικής. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν να σχεδιάσουµε και να εκτελέσουµε τον έλεγχό µας 
κατά τρόπο που να διασφαλίζει εύλογη βεβαιότητα κατά πόσο οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες 
από ουσιώδεις ανακρίβειες. Ο έλεγχος περιλαµβάνει την εξέταση, σε δειγµατοληπτική βάση, αποδεικτικών 
στοιχείων που να υποστηρίζουν τα ποσά και τις αποκαλύψεις στις οικονοµικές καταστάσεις. Ο έλεγχος 
περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που εφαρµόστηκαν και σηµαντικών εκτιµήσεων 
που έγιναν από την ∆ιοίκηση, καθώς και την αξιολόγηση της γενικής παρουσίασης των οικονοµικών 
καταστάσεων και της συνέπειας του περιεχοµένου της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις οικονοµικές 
καταστάσεις. Πιστεύουµε ότι ο έλεγχός µας παρέχει εύλογη βάση για τη διαµόρφωση της γνώµης µας. 
 
Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις απεικονίζουν ακριβοδίκαια την οικονοµική 
κατάσταση της Εταιρίας κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και τα αποτελέσµατα των εργασιών της και τις ταµειακές 
ροές της για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και το περιεχόµενο της Έκθεσης 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι συνεπές µε τις συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις. 
 
Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα του ελέγχου µας, εφιστούµε την προσοχή σας 
στα εξής: 
 
α) Η έκθεσή µας για τις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004 µε ηµεροµηνία 22 Φεβρουαρίου 2005, που 

είχαν συνταχθεί µε βάση τον Κ.Ν. 2190/1920, είχε επιφύλαξη ως προς την εισπραξιµότητα των απαιτήσεων 
από την LAVIPHARM CORP. (θυγατρική εταιρία), καθώς και ως προς την αξία της επένδυσης στην ίδια 
εταιρία. Από τότε µέχρι σήµερα, όπως αναφέρεται στη Σηµείωση 5.1 επί των Οικονοµικών Καταστάσεων, η 
διαδικασία έγκριση του πρώτου προϊόντος (φαρµάκου) της θυγατρικής εταιρίας από την αρµόδια αρχή των 
Η.Π.Α. (FDA) έχει, σύµφωνα µε την γραπτή βεβαίωση του νοµικού συµβούλου της θυγατρικής εταιρίας, 
προχωρήσει και τώρα βρίσκεται στο τελικό στάδιό της. Υπό την προϋπόθεση ότι θα ληφθεί η έγκριση, η 
Εταιρία προγραµµατίζει να αρχίσει άµεσα την παραγωγή του προϊόντος προς εκτέλεση υφιστάµενων 
παραγγελιών και συνεπώς οι απαιτήσεις συνολικού ύψους € 13,7 εκατοµµυρίων περίπου από την 
παραπάνω θυγατρική θα εισπραχθούν σταδιακά από το τέλος του 2006 και ότι η αξία της επένδυσης καθώς 
και τα άυλα περιουσιακά στοιχεία τα οποία έχουν αποκτηθεί από αυτήν δεν είναι απαξιωµένα. 
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β) Στη Σηµείωση 10 επί των Οικονοµικών Καταστάσεων, αναφέρεται ότι οι φορολογικές υποχρεώσεις της 

Εταιρίας για τις χρήσεις 2003 έως 2005 δεν έχουν εξεταστεί από τις φορολογικές αρχές, µε συνέπεια να µην 
έχουν καταστεί οριστικές για τις χρήσεις αυτές. Η έκβαση του φορολογικού ελέγχου δεν είναι δυνατόν να 
προβλεφθεί στο παρόν στάδιο.» 

 
 
3.4.3 Τακτικός Έλεγχος των Οικονοµικών Καταστάσεων Χρήσης 2006 
 
Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2006 (σε µητρικό επίπεδο) έχουν συνταχθεί βάσει των 
∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων / ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π. / ∆.Π.Χ.Π.) 
και ελέγχθηκαν από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Μάριο Τ. Κυριάκου (ΑΜ ΣΟΕΛ 11121) της ελεγκτικής 
εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε..  
 
Έκθεση Ελέγχου Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή επί των ∆ηµοσιευµένων Οικονοµικών 
Καταστάσεων της Χρήσης 2006 
 
Παρακάτω παρατίθεται αυτούσια η Έκθεση Ελέγχου του ορκωτού ελεγκτή – λογιστή κ. Μ. Κυριάκου 
(Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 11121) της ελεγκτικής εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε., επί των δηµοσιευµένων 
οικονοµικών καταστάσεων της LAVIPHARM Α.Ε. για τη χρήση που έληξε την 31.12.2006, οι οποίες 
συντάχθηκαν βάσει των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων / ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆.Λ.Π. / ∆.Π.Χ.Π.) 
 
Η εν λόγω Έκθεση Ελέγχου αποτελεί αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών καταστάσεων και είναι διαθέσιµη 
στα γραφεία της Εταιρίας , Αγ. Μαρίνας, 190 02  Παιανία, και στην ιστοσελίδα της http://www.lavipharm.gr  
 
«…Ελέγξαµε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις της LAVIPHARM Α.Ε. Ανώνυµος Εµπορική και 
Βιοµηχανική Εταιρεία Φαρµακευτικών, Χηµικών και Καλλυντικών Προϊόντων (η «Εταιρία») που αποτελούνται 
από τον ισολογισµό της 31 ∆εκεµβρίου 2006 και τις καταστάσεις αποτελεσµάτων, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων 
και ταµειακών ροών για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, καθώς και µία περίληψη σηµαντικών 
λογιστικών πολιτικών και λοιπές επεξηγηµατικές σηµειώσεις. 
 
Ευθύνη ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας έχει την ευθύνη της σύνταξης και εύλογης παρουσίασης αυτών των Οικονοµικών 
Καταστάσεων, σύµφωνα µε τη ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης όπως αυτά έχουν 
υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει το σχεδιασµό, εφαρµογή και διατήρηση 
συστήµατος εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε την σύνταξη και εύλογη παρουσίαση οικονοµικών καταστάσεων, 
απαλλαγµένων από ουσιώδεις ανακρίβειες, που οφείλονται σε απάτη ή λάθος. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει 
επίσης την επιλογή και εφαρµογή λογιστικών πολιτικών και τη διενέργεια λογιστικών εκτιµήσεων οι οποίες είναι 
εύλογες για την περίσταση. 
 
Ευθύνη Ορκωτού Ελεγκτή 
∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση γνώµης επί των Οικονοµικών Καταστάσεων, µε βάση τον έλεγχό µας. 
∆ιενεργήσαµε τον έλεγχό µας σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα που είναι εναρµονισµένα µε τα 
∆ιεθνή Πρότυπα της Ελεγκτικής. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν τη συµµόρφωσή µας µε απαιτήσεις ηθικής 
δεοντολογίας και σχεδιασµό και διενέργεια του ελέγχου µας µε σκοπό την αποκόµιση εύλογης διασφάλισης ότι 
οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις ανακρίβειες. 
 
Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για τη συγκέντρωση ελεγκτικών τεκµηρίων σχετικά µε τα 
ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Οι διαδικασίες επιλέγονται κατά 
την κρίση του ελεγκτή και περιλαµβάνουν την εκτίµηση του κινδύνου ουσιώδους ανακρίβειας των οικονοµικών 
καταστάσεων, λόγω απάτης ή λάθους. Για την εκτίµηση του κινδύνου αυτού, ο ελεγκτής λαµβάνει υπόψη του το 
σύστηµα εσωτερικού ελέγχου, σχετικά µε τη σύνταξη και εύλογη παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων, µε 
σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών για την περίσταση και όχι για την έκφραση γνώµης επί της 
αποτελεσµατικότητας του συστήµατος εσωτερικού ελέγχου της Εταιρίας. Ο έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την 
αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών που εφαρµόστηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων 
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που έγιναν από τη ∆ιοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των οικονοµικών 
καταστάσεων. 
 
Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεµελίωση 
της ελεγκτικής γνώµης µας. 
 
Γνώµη 
Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζουν ακριβοδίκαια την οικονοµική 
κατάσταση της Εταιρίας κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2006 και τη χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις ταµειακές 
ροές για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
Θέµατα έµφασης 
Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα του ελέγχου µας, εφιστούµε την προσοχή σας: 
 
α) Όπως αναφέρεται στη Σηµείωση 4.1 επί των Οικονοµικών Καταστάσεων, η αρµόδια αρχή των Η.Π.Α. (Food 

and Drug Administration –FDA) µε έγγραφό της µε ηµεροµηνία 4 Αυγούστου 2006 ενέκρινε την κυκλοφορία 
του πρώτου προϊόντος (φαρµάκου) της θυγατρικής εταιρίας LAVIPHARM CORP. Έχει ήδη ξεκινήσει η 
παραγωγή του προϊόντος σε εκτέλεση υφιστάµενων παραγγελιών και µε την έναρξη των πωλήσεων εντός 
του δευτέρου τριµήνου του 2007, οι απαιτήσεις ύψους € 14 εκατοµµυρίων περίπου από την παραπάνω 
θυγατρική θα αρχίσουν να εισπράττονται σταδιακά και ότι η συµµετοχή και λοιπά περιουσιακά στοιχεία της 
Εταιρίας σχετικά µε την παραπάνω θυγατρική δεν είναι απαξιωµένα. 

 
β) Στη Σηµείωση 10 επί των Οικονοµικών Καταστάσεων, όπου αναφέρεται ότι οι φορολογικές υποχρεώσεις 

της Εταιρίας για τις χρήσεις 2003 – 2006 δεν έχουν εξεταστεί από τις φορολογικές αρχές για ορισµένες 
χρήσεις, µε συνέπεια να µην έχουν καταστεί οριστικές για τις χρήσεις αυτές. Η έκβαση του φορολογικού 
ελέγχουν δεν είναι δυνατόν να προβλεφθεί στο παρόν στάδιο.» 

 
Αναφορά επί άλλων νοµικών και κανονιστικών θεµάτων 
Το περιεχόµενο της έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι συνεπές µε τις συνηµµένες οικονοµικές 
καταστάσεις.» 
 
 
Η εταιρεία KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. (KPMG) δια του νοµίµου εκπροσώπου της κ. Μάριου Τ. 
Κυριάκου, δηλώνει ότι δεν συνδέεται και δεν έχει οποιοδήποτε συµφέρον στην εταιρία LAVIPHARM Α.Ε., 
σχετιζόµενο µε την επικείµενη αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου. Επιπλέον, η KPMG εκτός των αµοιβών που 
λαµβάνει ως τακτικός ορκωτός ελεγκτής της LAVIPHARM Α.Ε., της LAVIPHARM ACTIVE SERVICES Α.Ε. και 
των  ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου LAVIPHARM CORP. (Η.Π.Α.) καθώς και τυχόν 
επιτρεπόµενων από την κείµενη νοµοθεσία αµοιβών, ουδεµία άλλη οικονοµική σχέση διατηρεί µε τον Όµιλο 
LAVIPHARM. 
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Η Εταιρία ελέγχεται από Τακτικούς Ορκωτούς Ελεγκτές – Λογιστές για τις ενοποιηµένες λογιστικές καταστάσεις 
της 30ης Ιουνίου καθώς και για τις ετήσιες ενοποιηµένες οικονοµικές της καταστάσεις. 
 
 
3.5.1 Έλεγχος των Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων Χρήσης 2004 που συντάχθηκαν για τους 

Σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου 
 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004 (σε ενοποιηµένο επίπεδο) έχουν συνταχθεί 
σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα / ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π. / 
∆.Π..Χ.Π.), για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του Παραρτήµατος 
Ι της ενότητας 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, των ∆ιεθνών 
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Λογιστικών Προτύπων / ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π. / ∆.Π.Χ.Π.) και του 
Κ.Ν. 2190/1920  εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας την 18 Μαΐου 2007 και ελέγχθηκαν από 
την Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κα. Βασιλική ∆ηµ. Μερεντίτη (ΑΜ ΣΟΕΛ 16281) της ελεγκτικής εταιρίας ΣΟΛ Α.Ε. 
Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Σύµβουλοι Επιχειρήσεων, (Φωκίωνος Νέγρη 3, 112 57, Αθήνα, τηλ. 210-8691000).  
 
Έκθεση Ελέγχου Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή επί των Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων 
χρήσης 2004 που έχουν συνταχθεί από την Εταιρία σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π. / ∆.Π.Χ.Π., για τους σκοπούς 
του Ενηµερωτικού ∆ελτίου όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 20.1 
του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 
Παρακάτω παρατίθεται αυτούσια η Έκθεση Ελέγχου της ορκωτού ελεγκτή – λογιστή κα. Β. Μερεντίτη 
(Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 16281) της ελεγκτικής εταιρίας Σ.Ο.Λ. Α.Ε., επί των δηµοσιευµένων ενοποιηµένων οικονοµικών 
καταστάσεων της LAVIPHARM Α.Ε. για τη χρήση που έληξε την 31.12.2006, οι οποίες συντάχθηκαν βάσει των 
∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων / ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π. / ∆.Π.Χ.Π.) 
 
Η εν λόγω Έκθεση Ελέγχου αποτελεί αναπόσπαστο µέρος των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων και 
είναι διαθέσιµη στα γραφεία της Εταιρίας , Αγ. Μαρίνας, 190 02  Παιανία, και στην ιστοσελίδα της 
http://www.lavipharm.gr  
 
«…Ελέγξαµε τις συνηµµένες ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της LAVIPHARM A.E. Ανώνυµος Εµπορική 
και Βιοµηχανική Εταιρεία Φαρµακευτικών, Χηµικών και Καλλυντικών Προϊόντων (η «Εταιρεία») που 
αποτελούνται από τον ισολογισµό της 31 ∆εκεµβρίου 2004 και τις καταστάσεις αποτελεσµάτων, µεταβολών 
ιδίων κεφαλαίων και ταµιακών ροών για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, καθώς και µία περίληψη 
σηµαντικών λογιστικών πολιτικών και λοιπές επεξηγηµατικές σηµειώσεις. 
 
Ευθύνη ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας έχει την ευθύνη της σύνταξης και εύλογης παρουσίασης αυτών των Οικονοµικών 
Καταστάσεων, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) όπως αυτά 
έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Οι Οικονοµικές αυτές Καταστάσεις έχουν ετοιµαστεί ως µέρος της 
µετατροπής των οικονοµικών  καταστάσεων της Εταιρείας σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π., και στα πλαίσια της 
διαδικασίας εισαγωγής των νέων µετοχών της Εταιρείας, στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών (Χ.Α.Α) , που θα 
προκύψουν από την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου που αποφασίστηκε µε την από 23 Μαΐου 2007 Έκτακτη 
Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει το σχεδιασµό, εφαρµογή και διατήρηση 
συστήµατος εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε τη σύνταξη και εύλογη παρουσίαση οικονοµικών καταστάσεων, 
απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται σε απάτη ή λάθος. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει επίσης 
την επιλογή και εφαρµογή λογιστικών πολιτικών και τη διενέργεια λογιστικών εκτιµήσεων οι οποίες είναι  
εύλογες για την περίσταση. 
 
Ευθύνη  Ελεγκτή 
∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση γνώµης επί αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων, µε βάση  τον έλεγχό µας. 
∆ιενεργήσαµε τον έλεγχό µας σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα που είναι εναρµονισµένα µε τα 
∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα . Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν τη συµµόρφωσή µας µε τους κανόνες δεοντολογίας  και 
το σχεδιασµό και διενέργεια του  ελέγχου µας µε σκοπό την αποκόµιση εύλογης διασφάλισης ότι οι οικονοµικές 
καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδη ανακρίβεια. Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών 
για τη συγκέντρωση ελεγκτικών τεκµηρίων σχετικά µε τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις 
οικονοµικές καταστάσεις. Οι διαδικασίες επιλέγονται κατά την κρίση του ελεγκτή και περιλαµβάνουν την 
εκτίµηση του κινδύνου ουσιώδους ανακρίβειας των οικονοµικών καταστάσεων, λόγω απάτης ή λάθους. Για την 
εκτίµηση του κινδύνου αυτού, ο ελεγκτής λαµβάνει υπόψη του το σύστηµα εσωτερικού ελέγχου, σχετικά µε τη 
σύνταξη και εύλογη παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων, µε σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών 
διαδικασιών για την περίσταση και όχι για την έκφραση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας του συστήµατος 
εσωτερικού ελέγχου της Εταιρείας. Ο έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των 
λογιστικών πολιτικών που εφαρµόστηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν από τη ∆ιοίκηση, καθώς 
και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των οικονοµικών καταστάσεων. 
Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεµελίωση 
της γνώµης µας. 
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Γνώµη 
Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις έχουν ετοιµαστεί, από κάθε ουσιώδη 
πλευρά σύµφωνα µε τα αναγραφόµενα στη Σηµείωση 2 επί των Οικονοµικών Καταστάσεων, η οποία 
περιγράφει τον τρόπο εφαρµογής των ∆.Π.Χ.Π, σύµφωνα µε το ∆.Π.Χ.Π. 1 (Πρώτη εφαρµογή των ∆.Π.Χ.Π.) και 
τις λογιστικές πολιτικές, οι οποίες υιοθετήθηκαν, κατά την ετοιµασία των πρώτων οικονοµικών καταστάσεων 
που συνέταξε η Εταιρεία την 31 ∆εκεµεβρίου 2005 µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
Θέµατα έµφασης 
Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα του ελέγχου µας, εφιστούµε την προσοχή σας 
στα εξής: 
 

α) Στη Σηµείωση 2 επί των ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων, όπου αναφέρεται ότι σύµφωνα µε τα 
∆.Π.Χ.Π., µόνο µια πλήρης σειρά οικονοµικών καταστάσεων, η οποία αποτελείται από ισολογισµό, κατάσταση 
αποτελεσµάτων, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων, ταµιακών ροών και επεξηγηµατικών σηµειώσεων 
συµπεριλαµβανοµένων των συγκριτικών πληροφοριών της  προηγούµενης χρήσης παρουσιάζει ακριβοδίκαια 
την οικονοµική κατάσταση της Εταιρείας, τη χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις ταµιακές της ροές για τη 
χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή. 
 
β) Στη Σηµείωση 10  επί των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων, όπου γίνεται αναφορά για τις εταιρείες 
του Οµίλου που δεν έχουν  ελεγχθεί  από τις φορολογικές αρχές µε συνέπεια οι φορολογικές τους υποχρεώσεις 
για τις µη ελεγχθείσες φορολογικά χρήσεις να µην έχουν καταστεί οριστικές. Η έκβαση του φορολογικού ελέγχου 
δεν είναι  δυνατόν να προβλεφθεί στο παρόν στάδιο. 
 
Λοιπά θέµατα 
Η παρούσα Έκθεση Ελέγχου, απευθύνεται αποκλειστικά προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας και 
εκδίδεται στα πλαίσια της διαδικασίας εισαγωγής των νέων µετοχών της Εταιρείας ,στο Χ.Α.Α,  που θα 
προκύψουν από την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου που αποφασίστηκε µε την από 23 Μαΐου 2007 Έκτακτη 
Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας και δεν επιτρέπεται η χρησιµοποίηση της για άλλους σκοπούς.» 
 
 
Η εν λόγω Έκθεση Ελέγχου αποτελεί αναπόσπαστο µέρος των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων 
χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, βάσει των ∆ιεθνών 
Λογιστικών Προτύπων / ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π. / ∆.Π.Χ.Π.) και είναι 
διαθέσιµη στα γραφεία της Εταιρίας , Αγ. Μαρίνας, 190 02  Παιανία, και στην ιστοσελίδα της 
http://www.lavipharm.gr 
 
 
3.5.2 Τακτικός Έλεγχος των Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων Χρήσης 2005 
 
Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005 (σε ενοποιηµένο επίπεδο) έχουν συνταχθεί βάσει 
των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων / ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π. / 
∆.Π.Χ.Π.) και ελέγχθηκαν από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Ιωάννη Γ. Χριστόπουλο (ΑΜ ΣΟΕΛ 12571) της 
ελεγκτικής εταιρίας ΣΟΛ Α.Ε. Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Σύµβουλοι Επιχειρήσεων, (Φωκίωνος Νέγρη 3, 112 
57, Αθήνα).  
 
 
Έκθεση Ελέγχου Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή επί των ∆ηµοσιευµένων Ενοποιηµένων 
Οικονοµικών Καταστάσεων της Χρήσης 2005 
 
Παρακάτω παρατίθεται αυτούσια η Έκθεση Ελέγχου του ορκωτού ελεγκτή – λογιστή κ. Ι. Χριστόπουλο 
(Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 12571) της ελεγκτικής εταιρίας Σ.Ο.Λ. Α.Ε., επί των δηµοσιευµένων ενοποιηµένων οικονοµικών 
καταστάσεων της LAVIPHARM Α.Ε. για τη χρήση που έληξε την 31.12.2005, οι οποίες συντάχθηκαν βάσει των 
∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων / ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π. / ∆.Π.Χ.Π.) 
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Η εν λόγω Έκθεση Ελέγχου αποτελεί αναπόσπαστο µέρος των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων και 
είναι διαθέσιµη στα γραφεία της Εταιρίας , Αγ. Μαρίνας, 190 02  Παιανία, και στην ιστοσελίδα της 
http://www.lavipharm.gr 
 
«…Ελέγξαµε τις συνηµµένες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της LAVIPHARM Α.Ε., της εταιρικής 
χρήσεως που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005. Η ευθύνη της σύνταξης των ενοποιηµένων οικονοµικών 
καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της Εταιρίας. Η δική µας ευθύνη περιορίζεται στη διαµόρφωση και τη 
διατύπωση γνώµης επί των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων, εδραιωµένης στο διενεργηθέντα έλεγχο. 
 
Ο έλεγχός µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα 
∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν το σχεδιασµό και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου 
κατά τρόπο που να διασφαλίζει εύλογη βεβαιότητα ότι οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις είναι 
απαλλαγµένες από ουσιώδεις ανακρίβειες και παραλείψεις. Ο έλεγχος περιλαµβάνει την εξέταση, σε 
δειγµατοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που να υποστηρίζουν τα ποσά και τις πληροφορίες που 
περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. Ο έλεγχος επίσης περιλαµβάνει την αξιολόγηση 
των λογιστικών αρχών που ακολουθήθηκαν, των εκτιµήσεων της διοίκησης της Εταιρίας και, γενικότερα, της 
παρουσίασης των δεδοµένων στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις καθώς και τη συµφωνία του 
περιεχοµένου της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις οικονοµικές καταστάσεις. Πιστεύουµε ότι ο 
έλεγχος που διενεργήθηκε παρέχει επαρκή βάση για τη διαµόρφωση της γνώσης µας. 
 
Κατά τη γνώµη µας, οι προαναφερόµενες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις απεικονίζουν ακριβοδίκαια την 
ενοποιηµένη οικονοµική θέση του οµίλου των εταιριών της LAVIPHARM Α.Ε. κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και 
τα αποτελέσµατα των εργασιών του καθώς και τις µεταβολές των ιδίων κεφαλαίων και τις ταµειακές ροές του της 
χρήσεως που έληξε αυτή την ηµεροµηνία, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 
(∆.Π.Χ.Π.), που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και το περιεχόµενο της Έκθεσης του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου συµφωνεί µε τις προαναφερόµενες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. 
 
Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα του ελέγχου µας, εφιστούµε την προσοχή σας 
στα εξής: 
α) Το διαµορφωµένο την 31.12.2005 ύψος των Ιδίων Κεφαλαίων του Οµίλου παρουσιάζει σηµαντική βελτίωση 

έναντι της 31.12.2004. Παρέχει ωστόσο ένδειξη για τη λήψη αποφάσεων περαιτέρω βελτίωσής του. 
 
β) Η καθαρή θέση της ενοποιούµενης θυγατρικής (κατά 61,41%) εταιρίας LAVIPHARM CORP (Η.Π.Α.) κατά 

την 31.12.2005 είναι αρνητική. Η συνέχιση της δραστηριότητας της εταιρίας βασίζεται στην διαδικασία 
έγκρισης του πρώτου προϊόντος (φαρµάκου) της από την αρµόδια αρχή των Η.Π.Α. (FDA), η οποία έχει, 
σύµφωνα µε τη γραπτή βεβαίωση του νοµικού συµβούλου της εταιρίας, προχωρήσει και τώρα βρίσκεται 
στο τελικό στάδιο της. Υπό την προϋπόθεση ότι θα ληφθεί η έγκριση, η εταιρία προγραµµατίζει να αρχίζει 
άµεσα την παραγωγή του προϊόντος προς εκτέλεση υφιστάµενων παραγγελιών. 

 
γ) Στη σηµείωση 1 που παρατίθεται στις σηµειώσεις επί των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων όπου 

αναφέρονται αναλυτικά οι ενοποιούµενες εταιρίες των οποίων η καθαρή θέση την 31.12.2005 είναι 
αρνητική. 

 
δ) Στη σηµείωση 3.24(α) που παρατίθεται στις σηµειώσεις επί των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων 

για διορθώσεις που πραγµατοποιήθηκαν σε σχέση µε τις δηµοσιοποιηθείσες ενδιάµεσες οικονοµικές 
καταστάσεις. 

 
ε) Στη σηµείωση 11, που παρατίθεται στις σηµειώσεις επί των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων, 

γίνεται αναφορά για τις εταιρίες του Οµίλου που δεν έχουν ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές µε συνέπεια 
οι φορολογικές τους υποχρεώσεις για τις µη ελεγχθείσες φορολογικά χρήσεις να µην έχουν καταστεί 
οριστικές. Η έκβαση του φορολογικού ελέγχου εν είναι δυνατόν να προβλεφθεί στο παρόν στάδιο». 

 
 
3.5.3 Τακτικός Έλεγχος των Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων Χρήσης 2006 
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Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2006 (σε ενοποιηµένο επίπεδο) έχουν επίσης συνταχθεί 
βάσει των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων / ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π. / 
∆.Π.Χ.Π.) και ελέγχθηκαν από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. ∆ηµήτριο Ευστ. Κακούρα (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 13291) 
της ελεγκτικής εταιρίας ΣΟΛ Α.Ε. Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Σύµβουλοι Επιχειρήσεων, (Φωκίωνος Νέγρη 3, 
112 57, Αθήνα, τηλ. 210-8691000). 
 
 
Έκθεση Ελέγχου Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή επί των ∆ηµοσιευµένων Ενοποιηµένων 
Οικονοµικών Καταστάσεων της Χρήσης 2006 
 
Παρακάτω παρατίθεται αυτούσια η Έκθεση Ελέγχου του ορκωτού ελεγκτή – λογιστή κ. ∆. Κακούρα 
Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 13291) της ελεγκτικής εταιρίας Σ.Ο.Λ. Α.Ε., επί των δηµοσιευµένων ενοποιηµένων οικονοµικών 
καταστάσεων της LAVIPHARM Α.Ε. για τη χρήση που έληξε την 31.12.2006, οι οποίες συντάχθηκαν βάσει των 
∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων / ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π. / ∆.Π.Χ.Π.) 
 
Η εν λόγω Έκθεση Ελέγχου αποτελεί αναπόσπαστο µέρος των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων και 
είναι διαθέσιµη στα γραφεία της Εταιρίας , Αγ. Μαρίνας, 190 02  Παιανία, και στην ιστοσελίδα της 
http://www.lavipharm.gr 
 
«… Ελέγξαµε τις συνηµµένες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της LAVIPHARM Α.Ε. που αποτελούνται 
από τον ισολογισµό της 31 ∆εκεµβρίου 2006 και τις καταστάσεις αποτελεσµάτων, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων 
και ταµειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, καθώς και περίληψη σηµαντικών λογιστικών 
πολιτικών και λοιπές επεξηγηµατικές σηµειώσεις. 
 
Ευθύνη ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των Οικονοµικών 
Καταστάσεων, σύµφωνα µε τη ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης όπως αυτά έχουν 
υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει το σχεδιασµό, εφαρµογή και διατήρηση 
συστήµατος εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση οικονοµικών καταστάσεων, 
απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται σε απάτη ή λάθος. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει επίσης 
την επιλογή και εφαρµογή κατάλληλων λογιστικών πολιτικών και τη διενέργεια λογιστικών εκτιµήσεων που είναι 
λογικές για τις περιστάσεις. 
 
Ευθύνη Ορκωτού Ελεγκτή 
∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση γνώµης επί των Οικονοµικών Καταστάσεων, µε βάση τον έλεγχό µας. 
∆ιενεργήσαµε τον έλεγχό µας σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα που είναι εναρµονισµένα µε τα 
∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν τη συµµόρφωσή µας µε τους κανόνες δεοντολογίας και 
το σχεδιασµό και διενέργεια του ελέγχου µας µε σκοπό την εύλογη διασφάλιση ότι οι οικονοµικές καταστάσεις 
είναι απαλλαγµένες από ουσιώδη ανακρίβεια. 
 
Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για τη συγκέντρωση ελεγκτικών τεκµηρίων σχετικά µε τα 
ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Οι διαδικασίες επιλέγονται κατά 
την κρίση του ελεγκτή και περιλαµβάνουν την εκτίµηση του κινδύνου ουσιώδους ανακρίβειας των οικονοµικών 
καταστάσεων, λόγω απάτης ή λάθους. Για την εκτίµηση του κινδύνου αυτού, ο ελεγκτής λαµβάνει υπόψη του το 
σύστηµα εσωτερικού ελέγχου, σχετικά µε την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των οικονοµικών 
καταστάσεων, µε σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών για τις περιστάσεις και όχι για την έκφραση 
γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας του συστήµατος εσωτερικού ελέγχου της Εταιρίας. Ο έλεγχος περιλαµβάνει 
επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών που εφαρµόστηκαν και του εύλογου των 
εκτιµήσεων που έγιναν από τη ∆ιοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των οικονοµικών 
καταστάσεων. 
 
Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεµελίωση 
της ελεγκτικής γνώµης µας. 
 
Γνώµη 
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Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα από κάθε 
ουσιώδη άποψη την οικονοµική κατάσταση της Εταιρίας κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2006, την χρηµατοοικονοµική 
της επίδοση και τις ταµειακές ροές για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή 
Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα του ελέγχου µας, εφιστούµε την προσοχή σας: 
 
1) Όπως αναφέρεται στη σηµείωση 1 επί των ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων η καθαρή θέση της 

ενοποιούµενης θυγατρικής (κατά 61,41%) εταιρείας LAVIPHARM CORP (Η.Π.Α) κατά την 31.12.2006 είναι 
αρνητική. Στις 4 Αυγούστου 2006 εγκρίθηκε από την αρµόδια αρχή των Η.Π.Α (FDA) η κυκλοφορία του 
πρώτου προϊόντος (φαρµάκου) της θυγατρικής εταιρείας LAVIPHARM CORP (Η.Π.Α). Η εταιρεία έχει ήδη 
ξεκινήσει την παραγωγή του προϊόντος σε εκτέλεση υφιστάµενων παραγγελιών ενώ οι πωλήσεις του εν 
λόγω προϊόντος προβλέπεται να ξεκινήσουν το δεύτερο τρίµηνο του 2007. Ως εκ τούτου τα περιουσιακά 
στοιχεία της συγκεκριµένης θυγατρικής δεν µπορούν να θεωρούνται απαξιωµένα. 

 
2) Στη σηµείωση 10, που παρατίθεται στις σηµειώσεις επί των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων, 

γίνεται αναφορά για τις εταιρείες του Οµίλου που δεν έχουν ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές µε 
συνέπεια οι φορολογικές τους υποχρεώσεις για τις µη ελεγχθείσες φορολογικά χρήσεις να µην έχουν 
καταστεί οριστικές. Η έκβαση του φορολογικού ελέγχου δεν είναι δυνατόν να προβλεφθεί στο παρόν 
στάδιο. 

 
Αναφορά επί άλλων νοµικών και κανονιστικών θεµάτων. 
Το περιεχόµενο της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι συνεπές µε τις συνηµµένες οικονοµικές 
καταστάσεις.» 
 
 
Η εταιρεία ΣΟΛ Α.Ε. Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Σύµβουλοι Επιχειρήσεων δια του νοµίµου εκπροσώπου της κ. 
Παναγιώτη Μαρκόπουλου, δηλώνει ότι δεν συνδέεται και δεν διατηρεί οποιοδήποτε συµφέρον στην εταιρία 
LAVIPHARM Α.Ε., περιλαµβανοµένων τυχόν συγκρουόµενων συµφερόντων, το οποίο δύναται να επηρεάσει 
σηµαντικά την παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου, εκτός των αµοιβών που λαµβάνει στα πλαίσια του ρόλου 
της ως τακτικός ορκωτός ελεγκτής των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου LAVIPHARM, της 
PHARMA LOGISTICS A.E., της PHARMA PLUS ΕΞΥΠΗΡΕΤΗΣΗ ΦΑΡΜΑΚΕΙΩΝ Α.Ε., της CASTALIA 
LABORATOIRES DERMATOLOGIQUES A.E., των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου 
LAVIPHARM ACTIVE SERVICES, της LAS ΠΑΤΡΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΜΠΟΡΙΑΣ ΚΑΙ ∆ΙΑΝΟΜΗΣ 
ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΩΝ ΠΡΟΪΟΝΤΩΝ, της ΛΑΡΙΣΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ Α.Ε., της ΝΕΟΦΑΡΜ Α.Ε., της ΚΑΒΑΛΑ 
ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ Α.Ε. και της LAS ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΕΡΙΟΡΙΣΜΕΝΗΣ ΕΥΘΥΝΗΣ. 
 
 
33..66  ΈΈΈΓΓΓΓΓΓΡΡΡΑΑΑΦΦΦΑΑΑ   ΣΣΣΤΤΤΗΗΗ   ∆∆∆ ΙΙΙΑΑΑΘΘΘΕΕΕΣΣΣΗΗΗ   ΤΤΤΟΟΟΥΥΥ   ΚΚΚΟΟΟΙΙΙΝΝΝΟΟΟΥΥΥ    
 
Κατά τη διάρκεια ισχύος του Ενηµερωτικού ∆ελτίου τα ακόλουθα έγγραφα θα βρίσκονται στη διάθεση του 
επενδυτικού κοινού:  
 
� Το κωδικοποιηµένο καταστατικό της Εταιρίας είναι διαθέσιµο στα γραφεία της Εταιρίας, Αγ. Μαρίνας ΤΘ 

59, 19002 Παιανία. 
 
� Τα πρακτικά της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρίας στις 23.5.2007 που αποφάσισε 

την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου είναι διαθέσιµα στα γραφεία της Εταιρίας, Αγ. Μαρίνας ΤΘ 59, 19002 
Παιανία. 

 
� Οι από 24.2.2004, 5.5.2004 και 23.6.2005 εκθέσεις αποτίµησης ακινήτων από την εταιρία ΑΞΙΕΣ Α.Ε. µέλος 

του οµίλου Lambert Smith Hampton είναι διαθέσιµες στα γραφεία της Εταιρίας, Αγ. Μαρίνας ΤΘ 59, 19002 
Παιανία, µε τη σχετική συναίνεση της εν λόγω εταιρίας. 
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� Η έκθεση ελέγχου από τη δικηγορική εταιρία PI Partners µε ηµεροµηνία 12.7.2007 είναι διαθέσιµη στα 
γραφεία της Εταιρίας, Αγ. Μαρίνας ΤΘ 59, 19002 Παιανία, µε τη σχετική συναίνεση της εν λόγω 
δικηγορικής εταιρίας. 

 
� Οι από 9.8.2007, 17.8.2007, 21.8.2007 και 22.8.2007 συµπληρωµατικές επιστολές αναφορικά µε το Νοµικό 

Έλεγχο του Οµίλου από τη δικηγορική εταιρία PI Partners είναι διαθέσιµές στα γραφεία της Εταιρίας, Αγ. 
Μαρίνας ΤΘ 59, 19002 Παιανία, µε τη σχετική συναίνεση της εν λόγω δικηγορικής εταιρίας. 

 
� Η έκθεση του έκτακτου και λογιστικού και οικονοµικού ελέγχου που διενεργήθηκε από την ελεγκτική εταιρία 

Grant Thornton Certified Auditors Α.Ε. είναι διαθέσιµη στα γραφεία της Εταιρίας. Αγ. Μαρίνας ΤΘ 59, 19002 
Παιανία, µε τη σχετική συναίνεση της εν λόγω ελεγκτικής εταιρίας.  

 
� Οι από 8.8.2007 και 16.8.2007 και 22.8.2007  συµπληρωµατικές επιστολές αναφορικά µε τον Οικονοµικό 

Έλεγχο των οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου LAVIPHARM A.E. της χρήσης 2006 είναι διαθέσιµές στα 
γραφεία της Εταιρίας. Αγ. Μαρίνας ΤΘ 59, 19002 Παιανία, µε τη σχετική συναίνεση της εν λόγω ελεγκτικής 
εταιρίας.  

 
Άλλες πληροφορίες στο διαδικτυακό τόπο της Εταιρίας, πλην των πληροφοριών που είναι διαθέσιµες στην 
παραπάνω ηλεκτρονικές διευθύνσεις, δεν αποτελούν µέρος του παρόντος ενηµερωτικού δελτίου. 

 
 
33..77  ΈΈΈΓΓΓΓΓΓΡΡΡΑΑΑΦΦΦΑΑΑ      ΜΜΜΕΕΕΣΣΣΩΩΩ   ΠΠΠΑΑΑΡΡΡΑΑΑΠΠΠΟΟΟΜΜΜΠΠΠΗΗΗΣΣΣ      
 
� Οι οικονοµικές καταστάσεις της LAVIPHARM Α.Ε. (σε εταιρικό και ενοποιηµένο επίπεδο) για τη χρήση που 

έληξε την 31.12.2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, 
όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι, ενότητα 20.1 του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 της 
Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων / ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π. / ∆.Π.Χ.Π.), καθώς και η αντίστοιχη έκθεση ελέγχου είναι 
διαθέσιµες στα γραφεία της Εταιρίας, Αγ. Μαρίνας ΤΘ 59, 19002 Παιανία και στην ιστοσελίδα της Εταιρίας 
www.lavipharm.gr  

� Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας (σε εταιρικό και ενοποιηµένο επίπεδο) για τις 
χρήσεις που έληξαν την 31.12.2005 και την 31.12.2006, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρία σύµφωνα 
µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) και ελέγχθηκαν από τακτικούς 
ορκωτούς ελεγκτές – λογιστές, καθώς και οι αντίστοιχες εκθέσεις ελέγχου είναι διαθέσιµες στα γραφεία της 
Εταιρίας, Αγ. Μαρίνας ΤΘ 59, 19002 Παιανία και στην ιστοσελίδα της Εταιρίας www.lavipharm.gr  

� Οι δηµοσιευµένες ενδιάµεσες συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας (σε εταιρικό και 
ενοποιηµένο επίπεδο) για την περίοδο 1.1 – 31.3.2007, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρία σύµφωνα 
µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) είναι διαθέσιµες στα γραφεία της 
Εταιρίας, Αγ. Μαρίνας ΤΘ 59, 19002 Παιανία και στην ιστοσελίδα της Εταιρίας www.lavipharm.gr 

� Το Πιστοποιητικό Εξέτασης Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή της Προσδοκώµενης Οικονοµικής Πληροφόρησης 
που συντάχθηκε στα πλαίσια ενηµέρωσης του επενδυτικού κοινού και συµπεριλαµβάνεται στο Ενηµερωτικό 
∆ελτίο της Εταιρείας είναι διαθέσιµο στα γραφεία της Εταιρίας, Αγ. Μαρίνας ΤΘ 59, 19002 Παιανία και στην 
ιστοσελίδα της Εταιρίας www.lavipharm.gr 
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33..88  ΦΦΦΟΟΟΡΡΡΟΟΟΛΛΛΟΟΟΓΓΓΙΙΙΚΚΚΟΟΟΣΣΣ   ΈΈΈΛΛΛΕΕΕΓΓΓΧΧΧΟΟΟΣΣΣ      
 
 
3.8.1 LAVIPHARM A.Ε  
 
Η Εταιρία έχει ελεγχθεί για πάσης φύσεως φορολογικές υποχρεώσεις µέχρι και τη χρήση 2005, τα δε οικονοµικά 
της στοιχεία και αποτελέσµατα κρίθηκαν ακριβή, ειλικρινή και οριστικά.  
 
Συγκεκριµένα ο τελευταίος φορολογικός έλεγχος ο οποίος έληξε στις 18.6.2007, διενεργήθηκε από το ∆.Ε.Κ. 
(∆ιαπεριφερειακό Ελεγκτικό Κέντρο) Αθηνών και αφορούσε τις χρήσεις 2003-2005. Ο εν λόγω φορολογικός 
έλεγχος αφορούσε τον προσδιορισµό πάσης φύσεως φορολογικών υποχρεώσεων (εισοδήµατος, ΦΠΑ, φόρο 
µεγάλης ακίνητης περιουσίας, τελών χαρτοσήµων, φόρο µισθωτών υπηρεσιών, κώδικα βιβλίων και στοιχείων). 
Σύµφωνα µε τα φύλλα ελέγχου που επιδόθηκαν, από τον φορολογικό έλεγχο των χρήσεων 2003-2005 της 
LAVIPHARM Α.Ε. προέκυψαν οι κάτωθι λογιστικές διαφορές, πρόστιµα και προσαυξήσεις: 
 
Η Εταιρία δεν έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές για την χρήση 2006.  
 
Σύµφωνα µε την εκθέσεις των ελέγχων προκύπτουν διαφορές φορολογικού ελέγχου ως εξής:  
 

Οικονοµικές Χρήσεις 2003 2004 2005 Σύνολο 
Φορολογία Εισοδήµατος 896.953,00 1.284.121,00 475.384,00 2.656.458,00 
Φόρου Προστιθέµενης Αξίας 59.909,01 490,69 30.504,08 90.903,78 
Τέλη χαρτόσηµου 133.051,20 0,00 0,00 133.051,20 
Φόρος µεγάλης ακίνητης περιουσίας 0,00 0,00 19736,71 19.736,71 
Πρόστιµο 36.963,00 360,00 12.481,00 49.804,00 

Σύνολα 1.126.876,21 1.284.971,69 538.105,79 2.949.953,69 
Πηγή: Στοιχεία ελεγµένα από τον Ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
Για τον φορολογικό έλεγχο, η εταιρία είχε σχηµατίσει για τις χρήσεις 2003 – 2005 πρόβλεψη ύψους 
€560.000,00.  
 
Η συνολική επιβάρυνση στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα της περιόδου 1.1.2007 - 30.06.2007, που εµπεριέχεται 
στη γραµµή Φόρος Εισοδήµατος, της Κατάστασης αποτελεσµάτων, είναι ποσό € 2.389.954.00 και αναλύεται ως 
εξής:  
 
α) ∆ιαφορές φόρου παρελθουσών χρήσεων που επεβλήθησαν από το φορολογικό έλεγχο για τις χρήσεις 2003 
έως και 2005 της εταιρείας  LAVIPHARM ΑΕ ήταν ποσού  € 2.949.954,00. 
 
β) Μείον σχηµατισµένη από το παρελθόν πρόβλεψη που αναλογεί στις ανωτέρω ελεγχθείσες χρήσεις ποσού 
€560.000. 
 
Σύµφωνα µε την Εταιρία, εκτιµάται ότι δεν θα υπάρξει ταµειακή επιβάρυνση δεδοµένου ότι µετά τον φορολογικό 
έλεγχο προέκυψε επιστροφή παρακρατηθέντων φόρων συνολικού ποσού € 4.682.206,40.  
 
Η ανωτέρω επιστροφή φόρου αφορά: 
 

1. Επιστροφή πιστωτικού ποσού € 1.028.874,93 όπως αυτό προκύπτει από τη δήλωση φορολογίας 
εισοδήµατος του οικονοµικού έτους 2004. Η παραπάνω επιστροφή προκύπτει από επιστροφή της 
προκαταβολής του φόρου εισοδήµατος του οικονοµικού έτους 2003, συνολικού ποσού € 
803.379,70 και παρακρατήσεις φόρου εισοδήµατος (4% της αξίας του εκάστοτε τιµολογίου) που 
γίνονται από ΝΠ∆∆ (∆ηµόσια Νοσοκοµεία), συνολικού ποσού € 225.495,23. 

 
2. Επιστροφή πιστωτικού ποσού € 2.611.331,47 όπως αυτό προκύπτει από τη δήλωση φορολογίας 

εισοδήµατος του οικονοµικού έτους 2006. Η παραπάνω επιστροφή προκύπτει από επιστροφή της 
προκαταβολής του φόρου εισοδήµατος του οικονοµικού έτους 2005, συνολικού ποσού € 
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1.819.637,86 και παρακρατήσεις φόρου εισοδήµατος (4% της αξίας του εκάστοτε τιµολογίου) που 
γίνονται από ΝΠ∆∆ (∆ηµόσια Νοσοκοµεία), συνολικού ποσού € 791.693,61. 

 
3. Επιστροφή πιστωτικού υπολοίπου ΦΠΑ συνολικού ποσού € 1.042.000,00. Το πιστωτικό 

υπόλοιπο του ΦΠΑ προκύπτει από τις σηµαντικές εξαγωγές τις Εταιρίας οι οποίες δεν υπόκεινται 
σε ΦΠΑ ενώ η πλειοψηφία των αγορών των πρώτων υλών και υλικών συσκευασίας υπόκειται σε 
ΦΠΑ. 

 
Το σύνολο των παραπάνω ανέρχεται σε € 4.682.206,40  και έχει ήδη εισπραχθεί από την Εταιρία στο συνολό 
του. 
 
 
3.8.2 ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ – ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ 
 
Οι εταιρίες του Οµίλου, µε βάση τις ενδιάµεσες συνοπτικές ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 
1.1 – 31.3.2007, δεν έχουν ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές για τις χρήσεις σύµφωνα µε τον παρακάτω 
πίνακα και κατά συνέπεια, οι φορολογικές υποχρεώσεις των εταιριών για τις ανέλεγκτες χρήσεις δεν έχουν 
καταστεί οριστικές. 

 
 

Εταιρία Έδρα Συµµετοχή

Μέθοδος

Ενοποίησης

Ανέλεγκτες 

Χρήσεις

ΑΜΕΣΗ ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ

Lav ipharm Hellas A.E. Ελλάδα 99,90% Ολική 2004 - 2006

Pharma Logistics Α.Ε . Ελλάδα 96,52% Ολική 2000 - 2006

Lav ipharm Activ e Serv ices A.E . Ελλάδα 100,00% Ολική 2003 - 2006

Pharma Plus Εξυπηρέτηση Φαρµακείων  A .E. Ελλάδα 94,12% Ολική 2001 - 2006

Castalia Laboratoires Dermatologiques A.E. Ελλάδα 68,50% Ολική 2005 - 2006

Lav ipharm Corporation Η .Π .Α. 61,41% Ολική 1998-2006

Laboratoires Lav ipharm S.A. Γαλλία 45,00% Ολική 2006

Lav ipharm Pharmaceutical Serv ices Ltd
1

Κύπρος 40,00% Καθαρή Θέση 2002 - 2006

ΕΜΜΕΣΗ ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ

Νεοφάρµ Α.Ε. Ελλάδα

70,00%  µέσω της 100%  θυγατρικής της 

Lav ipharm Activ e Serv ices Ολική 2005 - 2006

Καβάλα Φαρµακευτική Α.Ε. Ελλάδα

70,00%  µέσω της 100%  θυγατρικής της 

Lav ipharm Activ e Serv ices Ολική 2004 - 2006

L.A.S. Πάτρα Α.Ε. Ελλάδα

98,30%  µέσω της 100%  θυγατρικής της

Lav ipharm Activ e Serv ices Ολική 2005 - 2006

Λάρισα Φαρµακευτική Α .Ε. Ελλάδα

98,30%  µέσω της 100%  θυγατρικής της

Lav ipharm Activ e Serv ices Ολική 2001 - 2006

L.A.S. Θεσσαλον ίκη Μ .Ε.Π .Ε. Ελλάδα

100,00%  µέσω της 100%   θυγατρικής της 

Lav ipharm Activ e Serv ices Ολική 2000 - 2006

Lav ipharm Laboratories Inc. Η .Π .Α.

61,41%  µέσω της κατά 61,41%  θυγατρικής της 

Lav ipharm Corporation Ολική 1996-2006

Lav ipharm France Holding Γαλλία

44,87%  µέσω της κατά 45%  θυγατρικής της

Laboratoires Lav ipharm Ολική 2004 - 2006

H itex Η .Π .Α.

44,87%  µέσω της 100%  θυγατρικής της 

Laboratoires Lav ipharm, 

Lav ipharm France Holding Ολική 2001 - 2006

Lav ipharm Cy prus Ltd Κύπρος

40,00%  µέσω της κατά 40%  θυγατρικής της

Lav ipharm Pharmaceutical Serv ices Καθαρή Θέση 2001-2006

Lav ipharm Distribution Ltd Κύπρος

20,49%  µέσω της κατά 40%  θυγατρικής της

Lav ipharm Pharmaceutical Serv ices Καθαρή Θέση 2001-2006

Phasex
2

Η .Π .Α.

18,42%  µέσω της 100%  θυγατρικής της 

Lav ipharm Corporation, Lav ipharm Laboratories Inc. Καθαρή Θέση 1981-2006

Separex
2

Γαλλία

15,65%  µέσω της έµµεσης συµµετοχής της στη 

Lav ipharm France Holding Καθαρή Θέση

Πίνακας των εταιριών που συµµετέχουν στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της LAVIPHARM 31.3.2007

 
Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Σηµείωση: 
1. Τον Οκτώβριο του 2006 πραγµατοποιήθηκε αύξηση µετοχικού κεφαλαίου στη θυγατρική εταιρία Lavipharm 
Pharmaceutical Services Ltd µε παραίτηση του δικαιώµατος προτίµησης από πλευράς Lavipharm Α.Ε. Μετά την παραπάνω 
αύξηση το καταληκτικό ποσοστό συµµετοχής στο µετοχικό κεφάλαιο της Lavipharm Pharmaceutical Services Ltd 
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διαµορφώθηκε σε 40% έναντι 50% που ήταν µέχρι την 30.9.2006. Λόγω της ανωτέρω µείωσης του ποσοστού συµµετοχής η 
εν λόγω εταιρία ενοποιείται πλέον µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. 
2. α) Η Lavipharm Corp. έχει µέσω της Lavipharm Inc. ποσοστό συµµετοχής στη Phasex 30% και την ενοποιεί µε την µέθοδο 
της καθαρής θέσης. Η Lavipharm Α.Ε. έχει ποσοστό συµµετοχής στη Lavipharm Corp. 61,41% και την ενοποιεί µε την 
µέθοδο της ολικής ενοποίησης. Ως εκ τούτου, η Lavipharm Α.Ε. συµµετέχει στην Phasex µε ποσοστό 18,42% (30%x61,41%) 
µέσω της Lavipharm Corp. 
β) Η Laboratoires Lavipharm S.A. έχει µέσω της Lavipharm France Holding ποσοστό συµµετοχής στην Separex 34,87% και 
την ενοποιεί µε την µέθοδο της καθαρής θέσης. Η Lavipharm Α.Ε. έχει ποσοστό συµµετοχής στη Laboratoires Lavipharm 
S.A. 45% και την ενοποιεί µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης. Ως εκ τούτου, η Lavipharm Α.Ε. συµµετέχει στη Separex µε 
ποσοστό 15,65% (34,87% x 44, 87%) µέσω της Laboratoires Lavipharm S.A. 
γ) Την 31.3.2007 η LAVIPHARM Α.Ε. συµµετείχε έµµεσα µε ποσοστό 15,65% στη SEPAREX S.A. µέσω της LAVIPHARM 
FRANCE HOLDING. Στις 15.6.2007, η Εταιρία προέβη στην πώληση της ανωτέρω συµµετοχής της στην εν λόγω εταιρία. 
 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας, δηλώνει ότι τόσο η Εταιρία όσο και λοιπές εταιρίες του Οµίλου είναι φορολογικά 
ενήµερες και βασιζόµενη σε ιστορικά στοιχεία σχετικά µε τα αποτελέσµατα των τακτικών φορολογικών ελέγχων 
που έχουν διενεργηθεί, εκτιµά ότι τυχόν αποτελέσµατα φορολογικού ελέγχου των ανέλεγκτων χρήσεων των 
εταιριών του Οµίλου που µπορεί να προκύψουν, δεν πρόκειται να επηρεάσουν σηµαντικά τη χρηµατοοικονοµική 
κατάσταση, την περιουσιακή διάρθρωση, την κερδοφορία και τις ταµειακές ροές της Εταιρίας και του Οµίλου.  
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33..99  ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ   ΓΓΓ ΙΙΙΑΑΑ   ΤΤΤΟΟΟΝΝΝ   ΕΕΕΚΚΚ∆∆∆ΟΟΟΤΤΤΗΗΗ    
 
3.9.1 Γενικές Πληροφορίες  
 
Η LAVIPHARM Α.Ε. είναι Ελληνική Ανώνυµη Εταιρία και υπόκειται στο Νόµο περί Ανώνυµων Εταιριών του Κ.Ν. 
2190/1920. Η Εταιρία περαιτέρω δεσµεύεται, λόγω του αντικειµένου της, και από διατάξεις της φαρµακευτικής 
νοµοθεσίας καθώς και, λόγω του ότι οι µετοχές της είναι εισηγµένες στην κατηγορία «Μεγάλης 
Κεφαλαιοποίησης» της Αγοράς Αξιών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, από διατάξεις που διέπουν τις εισηγµένες 
στο χρηµατιστήριο εταιρίες. 
 
Η Εταιρία συστάθηκε  µε την υπ’ αριθµ. 54.655/16.06.1975 πράξη του Συµβολαιογράφου Αθηνών Αδριανού Μιχ. 
Λέζου υπό την αρχική επωνυµία «Ανώνυµος Βιοµηχανική Εταιρεία Φαρµακευτικών Προϊόντων ΝΑΤΙΒΕΛΛ-
ΛΑΒΙ∆ΑΣ Α.Ε.» και το διακριτικό τίτλο «LAVIPHARM». Με την υπ΄ αριθµ. 100173/28.06.1975 απόφαση του 
Νοµάρχη Αττικής ∆ιαµέρισµα Αθηνών περί παροχής άδειας συστάσεως και εγκρίσεως του Καταστατικού της, η 
Εταιρία καταχωρήθηκε στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών του Υπουργείου Εµπορίου την 28.06.1975 µε 
Αρ.M.A.E.: 14010/06/Β/86/69 (ΦΕΚ/ΤΑΕ-ΕΠΕ: 1825/23.07.1975) και λειτουργεί µε την επωνυµία «Ανώνυµος 
Εµπορική και Βιοµηχανική Εταιρία Φαρµακευτικών Χηµικών και Καλλυντικών Προϊόντων LAVIPHARM Α.Ε.». 
 
 Η έδρα της Εταιρίας βρίσκεται στην Παιανία Αττικής, οδός Αγ. Μαρίνας, Τ.Θ. 59, Τ.Κ. 190 02, τηλ. 210-
6691000. Η διάρκειά της έχει καθοριστεί σε 50 έτη. 
 
Η Εταιρία δραστηριοποιείται στο χώρο των φαρµακευτικών, χηµικών και καλλυντικών προϊόντων. Ο σκοπός της 
Εταιρίας, σύµφωνα µε το άρθρο 4 του Καταστατικού της είναι: 
 
• Η βιοµηχανική παραγωγή και συσκευασία πάσης φύσεως και µορφής φαρµακευτικών, χηµικών, 

κτηνιατρικών και καλλυντικών προϊόντων των πρώτων υλών αυτών, ως και συναφών προς αυτά ειδών είτε 
για ίδιο λογαριασµό είτε για λογαριασµό τρίτων καθώς και γενικότερα επενδύσεις στο χώρο της υγείας 
σύµφωνα µε την εκάστοτε ισχύουσα νοµοθεσία. 

 
• Η εµπορία, η εισαγωγή και εξαγωγή των παραπάνω ειδών, είτε για ίδιο λογαριασµό, είτε για λογαριασµό 

τρίτων καθώς και η εµπορία, εισαγωγή και εξαγωγή ιατρικών µηχανηµάτων, ορθοπεδικών ειδών και γενικά 
υγειονοµικού και νοσοκοµειακού υλικού. 

 
• Η έρευνα και ανάπτυξη Χηµικών, Κτηνιατρικών, Φαρµακευτικών, Καλλυντικών προϊόντων και συναφών 

προς αυτά ειδών είτε για ίδιο λογαριασµό είτε για λογαριασµό τρίτων καθώς και η χρηµατοδότηση 
επιστηµονικών και λοιπών ερευνητικών ιδρυµάτων που δραστηριοποιούνται στο χώρο της υγείας στην 
Ελλάδα και το εξωτερικό. 

 
• Παροχή διοικητικών και συµβουλευτικών υπηρεσιών προς τρίτους. 
 
• Η αντιπροσώπευση οίκων του εσωτερικού και του εξωτερικού. 
 
Για την ευόδωση του σκοπού της η Εταιρία µπορεί να παρέχει πάσης µορφής εγγυήσεις υπέρ συνδεδεµένων 
επιχειρήσεων, να συµµετέχει και να ιδρύει µε άλλα νοµικά ή φυσικά πρόσωπα επιχειρήσεις που επιδιώκουν τον 
ίδιο ή συναφείς σκοπούς να αποκτά συµµετοχές σε εταιρίες οποιασδήποτε µορφής στην Ελλάδα ή στο 
εξωτερικό που δραστηριοποιούνται στο χώρο της υγείας και γενικά να ενεργεί κάθε πράξη στην Ελλάδα και το 
εξωτερικό που διαρκώς ή προσκαίρως έχει σχέση µε το σκοπό της. 
 
 
Οι µετοχές της Εταιρίας είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αξιών από το 1995 και διαπραγµατεύονται στην 
κατηγορία «Μεγάλης Κεφαλαιοποίησης» της Αγοράς Αξιών του Χ.Α. 
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3.9.2 Σύντοµο Ιστορικό 
 
1911 Έναρξη δραστηριοποίησης της οικογένειας Λαβίδα στον  χώρο των φαρµάκων 
1975 Σύσταση της  LAVIPHARM µε τη σηµερινή νοµική της µορφή - 

Ο Θανάσης Λαβίδας ηγείται της εταιρείας µαζί µε µια νέα διοικητική οµάδα 
1977 Συνεργασία µε L’Oreal – ∆ηµιουργία αγοράς καλλυντικών σε φαρµακεία 
1979 Κατασκευή εργοστασίου για την παραγωγή φαρµάκων και καλλυντικών 
1985 Ίδρυση τµήµατος Έρευνας και Ανάπτυξης – Έµφαση σε νέα Συστήµατα Χορήγησης Φαρµάκων 
1989 Ίδρυση της Laboratories Lavipharm στο Παρίσι 
1992 Κοινοπραξίες µε τη Synthelabo – France (Synthelabo – Lavipharm) και τη L’Oreal Cosmetique Active 

(Lavicosmetica) 
1993 Ολοκλήρωση µονάδας παραγωγής διαδερµικών προϊόντων  
1994 Ίδρυση της Lavipharm Alliance Sante Α.Ε. (L.A.S.) (Μεγαλύτερη ιδιωτική φαρµακαποθήκη στην 

Ελλάδα) 
1995 Εισαγωγή της LAVIPHARM Α.Ε. στο Χρηµατιστήριο Αθηνών 

Κυκλοφορεί το πρώτο διαδερµικό φάρµακο νιτρογλυκερίνης στην Ιταλία και τη Γαλλία. 
1996 Εξαγορά ερευνητικής µονάδας µε εξειδίκευση στα συστήµατα χορήγησης φαρµάκων στις Η.Π.Α. 

(σηµερινή επωνυµία Lavipharm Laboratories). 
1997 Κυκλοφορεί στην Ευρώπη από τη L’Oreal το πρώτο επιδερµικό καλλυντικό που ανέπτυξε η Εταιρία 
1998 ∆ηµιουργία Οµίλου L.A.S. (Ιωάννινα, Πάτρα, Καβάλα) 
2000 Εξαγορά της Separex (Γαλλία) και της Phasex (Η.Π.Α.) 
2001 Ίδρυση της κοινοπρακτικής εταιρίας Lavipharm Pharmaceutical Services Ltd. στην Κύπρο 
2002 Στρατηγική συµφωνία µεταξύ της GlaxoSmithKline και του Οµίλου Lavipharm για την αποκλειστική 

διανοµή των φαρµακευτικών προϊόντων στην Ελλάδα. 
Εισαγωγή στην Ιαπωνική αγορά του επιδερµικού συστήµατος κατά των ρυτίδων ειδικά σχεδιασµένου 
για την περιοχή των µατιών. 

2003 Lavipharm Corp. και GlaxoSmithKline: Συνεργασία στη Φαρµακευτική Έρευνα 
2004 Πώληση του 49% της Lavicosmetica στην L’Oreal 

Εξαγορά του υπόλοιπου 40% που κατείχε η Alliance Unichem στην Lavipharm Alliance Sante Α.Ε. και 
µετονοµασία της σε Lavipharm Active Services Α.Ε. 
Ίδρυση της εταιρείας Castalia Laboratoires Dermatologiques.  
Ολοκλήρωση ανάπτυξης διαδερµικού συστήµατος φαιντανύλης κατά του ισχυρού πόνου από τη 
Lavipharm Laboratories Inc. και κατάθεση φακέλου ANDA στον Αµερικανικό Οργανισµό Τροφίµων 
και Φαρµάκων (FDA). 

2005 Κατάθεση φακέλων για το διαδερµικό σύστηµα φαιντανύλης κατά του ισχυρού πόνου, σε αρµόδιες 
αρχές ευρωπαϊκών χωρών.  
Συµφωνία Συνεργασίας της Lavipharm για το διαδερµικό σύστηµα κατά του πόνου µε  φαρµακευτική 
εταιρεία για την προώθηση και εµπορία του νέου διαδερµικού συστήµατος φαιντανύλης στην Ιταλία, 
τη Γερµανία, τη Γαλλία, την Ισπανία και τη Μεγάλη Βρετανία. 

2006 Έγκριση από το FDA του διαδερµικού συστήµατος φαιντανύλης της Lavipharm για την κυκλοφορία 
του στην αγορά των Ηνωµένων Πολιτειών. 

2007 Έγκριση από τον Εθνικό Οργανισµό Φαρµάκων (ΕΟΦ) για την κυκλοφορία του διαδερµικού 
συστήµατος φαιντανύλης στην Ελλάδα 
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33..1100  ΕΕΕΠΠΠΙΙΙΣΣΣΚΚΚΟΟΟΠΠΠΗΗΗΣΣΣΗΗΗ   ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ   ΕΕΕΠΠΠΙΙΙΧΧΧΕΕΕΙΙΙΡΡΡΗΗΗΜΜΜΑΑΑΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΗΗΗΣΣΣ   ∆∆∆ΡΡΡΑΑΑΣΣΣΤΤΤΗΗΗΡΡΡΙΙΙΟΟΟΤΤΤΗΗΗΤΤΤΑΑΑΣΣΣ    
 
Η LAVIPHARM αναπτύσσει, αντιπροσωπεύει, παράγει, διακινεί και, µέσω των εµπορικών θυγατρικών της, 
προωθεί φαρµακευτικά και καλλυντικά προϊόντα καθώς και µη συνταγογραφούµενα φάρµακα και 
συµπληρώµατα διατροφής, τα οποία περιγράφονται από τον όρο OTC (Over-The-Counter). Επίσης, παρέχει 
υπηρεσίες ανάπτυξης, παραγωγής, διανοµής και διοίκησης σε εταιρίες φαρµακευτικών και καλλυντικών 
προϊόντων, συµπεριλαµβανοµένων και των θυγατρικών της. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί αναλύεται ο κύκλος εργασιών της LAVIPHARM Α.Ε. ανά κατηγορία προϊόντων / 
υπηρεσιών και η εξέλιξή του την περίοδο 2004 – 2006: 
 

(σε χιλ. €) 2004 % 2005 % 2006 %

1. Πωλήσεις προϊόντων

α. Πωλήσεις Εσωτερικού

Φάρµακα 26.742 45,1% 27.094 49,4% 17.354 35,7%

Καλλυν τικά 2.199 3,7% 4.614 8,4% 5.531 11,4%

OTC 4.379 7,4% 1.656 3,0% 629 1,3%

Σύνολο 33.320 56,2% 33.364 60,8% 23.515 48,4%

β. Πωλήσεις Εξωτερικού

Φάρµακα 14.463 24,4% 11.778 21,5% 16.590 34,1%

Καλλυν τικά 177 0,3% 172 0,3% 49 0,1%

OTC 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%

Σύνολο 14.640 24,7% 11.950 21,8% 16.639 34,2%

Σύνολο Πωλήσεων Προϊόντων 47.960 80,9% 45.314 82,6% 40.154 82,6%

2. Υπηρεσίες

Έσοδα διανοµής 6.080 10,3% 5.380 9,8% 4.923 10,1%

Έσοδα από επεξεργασία / facon 3.278 5,5% 2.281 4,2% 2.065 4,2%

Έσοδα διοικητικών  υπηρεσιών 1.983 3,3% 1.896 3,5% 1.448 3,0%
Παροχή συµβουλευτικών  

υπηρεσιών 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%

Έσοδα από έρευν α & αν άπτυξη

προϊόν των 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%

Σύνολο Υπηρεσιών 11.341 19,1% 9.557 17,4% 8.436 17,4%

Σύνολο Κύκλου Εργασιών 59.301 100% 54.870 100% 48.590 100%

Κύκλος Εργασιών ανά Προϊόν / Υπηρεσία

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, µη  ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
 
Η Εταιρία στο εσωτερικό κατά κύριο λόγο παρέχει υπηρεσίες προς τις θυγατρικές της, οι οποίες 
δραστηριοποιούνται στην προώθηση φαρµάκων και καλλυντικών στην αγορά του εσωτερικού, και προς τρίτους. 
 
Οι πωλήσεις φαρµάκων στο εξωτερικό αφορά κατά κύριο λόγο την πώληση στην Ευρώπη και στον Καναδά 
νιτρώδη φαρµάκων για τις καρδιαγγειακές παθήσεις. 
 
Στις ανωτέρω πωλήσεις περιλαµβάνονται και οι πωλήσεις που πραγµατοποιούνται από την Lavipharm Α.Ε. για 
λογαριασµό των θυγατρικών εταιρειών Lavipharm Hellas και Castalia Laboratoires Dermatologiques οι οποίες 
αναλύονται ως ακολούθως: 
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(σε χιλ. €) 2004 % 2005 % 2006 %

Φάρµακα 25.144 79,26% 24.771 83,02% 15.014 77,90%

Καλλυν τικά 2.199 6,93% 3.412 11,44% 3.734 19,37%

OTC 4.379 13,80% 1.656 5,55% 526 2,73%

Σύνολο Πωλήσεων για λογ/σµό τρίτων 31.723 100% 29.838 100% 19.273 100%

Πωλήσεις για Λογαριασµό Τρίτων

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, µη  ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
Το σύνολο των ίδιων πωλήσεων το 2006 ανήλθε σε € 29,3 εκατ. το οποίο αναλύεται σε € 20,9 εκατ. πωλήσεις 
προϊόντων, ήτοι 71,2% επί του συνόλου των ίδιων πωλήσεων, και σε € 8,4 εκατ. υπηρεσίες, ήτοι 28,8% επί του 
συνόλου των ιδίων πωλήσεων. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί αναλύεται ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών της LAVIPHARM Α.Ε. ανά κατηγορία 
προϊόντων / υπηρεσιών και η εξέλιξή του την περίοδο 2004 – 2006: 
 

(σε χιλ. €) 2004 % 2005 % 2006 %

1. Πωλήσεις προϊόντων

α. Πωλήσεις Εσωτερικού

Φάρµακα 192.318 80,9% 191.225 82,0% 179.530 78,0%

Καλλυν τικά 5.878 2,5% 4.982 2,1% 4.561 2,0%

OTC 10.995 4,6% 10.177 4,4% 9.347 4,1%

Σύνολο 209.190 88,0% 206.384 88,5% 193.438 84,0%

β. Πωλήσεις Εξωτερικού

Φάρµακα 16.280 6,8% 14.366 6,2% 17.500 7,6%

Καλλυν τικά 577 0,2% 422 0,2% 1.593 0,7%

OTC 0 0,0% 16 0,0% 0 0,0%

Σύνολο 16.857 7,1% 14.804 6,3% 19.093 8,3%

Σύνολο Πωλήσεων Προϊόντων 226.047 95,1% 221.188 94,9% 212.531 92,3%

2. Υπηρεσίες

Έσοδα διαν οµής 9.670 4,1% 9.478 4,1% 9.212 4,0%

Έσοδα από επεξεργασία / facon 1.107 0,5% 376 0,2% 896 0,4%

Έσοδα διοικητικών  υπηρεσιών 172 0,1% 96 0,0% 79 0,0%
Παροχή συµβουλευτικών  

υπηρεσιών 180 0,1% 300 0,1% 389 0,2%

Έσοδα από έρευν α & αν άπτυξη

προϊόν των 574 0,2% 1.750 0,8% 7.157 3,1%

Σύνολο Υπηρεσιών 11.704 4,9% 12.001 5,1% 17.734 7,7%

Σύνολο Κύκλου Εργασιών 237.751 100% 233.189 100% 230.265 100%

Ενοποιηµένος Κύκλος Εργασιών ανά Προϊόν / Υπηρεσία

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, µη  ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
Στις ανωτέρω πωλήσεις περιλαµβάνονται και οι πωλήσεις για λογαριασµό τρίτων που πραγµατοποιούνται από 
τον υποόµιλο Lavipharm Pharmaceutical Services Ltd και οι οποίες αναλύονται ως ακολούθως: 
 

(σε χιλ. €) 2004 % 2005 % 2006 %

Φάρµακα 9.909 98,90% 11.489 98,90% 9.775 100,00%

Καλλυν τικά 110 1,10% 127 1,09% 0 0,00%

OTC 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

Σύνολο Πωλήσεων για λογ/σµό τρίτων 10.019 100% 11.617 100% 9.775 100%

Πωλήσεις για Λογαριασµό Τρίτων

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, µη  ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
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3.10.1 Άδειες Λειτουργίας 

Η Εταιρία διαθέτει άδεια λειτουργίας εργοστασίου στην Αγ. Μαρίνας, Παιανία, Αττικής για την παραγωγή 
φαρµακευτικών και καλλυντικών προϊόντων. Η σχετική άδεια λειτουργίας των εργοστασιακών εγκαταστάσεων 
της Εταιρίας ανανεώθηκε στις 3.4.2007 (Φ6.39/20639/1052/3.4.2007 (ΦΕΚ Β 710/8.5.2007)) και έχει διάρκεια 8 
ετών. 
 
Η Εταιρία διαθέτει επίσης άδεια δυνατότητας παραγωγής( 061/07/1 – εκδοθείσα από τον ΕΟΦ στις 22/3/2007), 
σύµφωνα µε το Κοινοτικό Πρότυπο, βάσει του α.3∆ του Ν. 1316/1983 και του α. 54 της ∆ΥΓ3α/83657/2006. Η 
ανωτέρω αδεία είναι αορίστου διάρκειας και ισχύει µέχρι την τροποποίηση ή ανάκληση της. 
 
Σύµφωνα µε το νοµικό έλεγχο και δήλωση της Εταιρίας, η Εταιρία συµµορφώνεται µε τους όρους και 
υποχρεώσεις που απορρέουν από την ανωτέρω άδεια λειτουργίας και άδεια δυνατότητας παραγωγής. Για 
περισσότερες πληροφορίες σχετικά µε την άδεια λειτουργίας της Εταιρίας βλέπετε την ενότητα 3.2.1 
«Συµπεράσµατα Νοµικού Ελέγχου» του Παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου και την σχετική ενότητα του Νοµικού 
Ελέγχου. 
 
3.10.2 Κύριοι Τοµείς ∆ραστηριότητας  
 
Η Lavipharm Α.Ε. και οι θυγατρικές της εταιρείες που ανήκουν στον Όµιλο Lavipharm δραστηριοποιούνται τόσο 
στην Ελλάδα όσο και στο εξωτερικό (Η.Π.Α., Γαλλία και Κύπρος) στο χώρο της υγείας στους παρακάτω τοµείς: 
 

1. Παραγωγή, marketing και εµπορία φαρµακευτικών προϊόντων (συνταγογραφούµενων και µη) 
2. Παραγωγή, marketing και εµπορία καλλυντικών προϊόντων 
3. Υπηρεσίες διανοµής (Logistics) φαρµακευτικών, παραφαρµακευτικών και καλλυντικών προϊόντων 
4. Χονδρικό εµπόριο (Φαρµακαποθήκη) συναφών προϊόντων 
5. Εξειδικευµένες υπηρεσίες σε φαρµακεία 
6. Έρευνα και ανάπτυξη νέων προϊόντων (νέες φαρµακοτεχνικές µορφές χορήγησης) 

 
 
11..  ΠΠααρρααγγωωγγήή,,  mmaarrkkeettiinngg  κκααιι  εεµµπποορρίίαα  φφααρρµµαακκεευυττιικκώώνν  ππρροοϊϊόόννττωωνν  ((σσυυννττααγγοογγρρααφφοούύµµεεννωωνν  κκααιι  µµηη))  
 
Η Lavipharm Α.Ε. αναπτύσσει, παράγει, διακινεί και, µέσω των εµπορικών θυγατρικών της αντιπροσωπεύει και 
προωθεί, µία ευρεία γκάµα από φαρµακευτικά προϊόντα καθώς και από µη συνταγογραφούµενα φάρµακα, τα 
οποία περιγράφονται από τον όρο OTC (Over-The-Counter). Για τα εν λόγω προϊόντα η Lavipharm είτε κατέχει 
την άδεια κυκλοφορίας τους, είτε και αυτό το ίδιο το σήµα τους. Η Lavipharm επικεντρώνεται κυρίως σε 
πρωτότυπα προϊόντα, είτε σε εξελιγµένα αντίγραφα (generic plus) προϊόντων, που σηµαίνει ότι τα εν λόγω 
αντίγραφα είναι από θεραπευτική άποψη ισοδύναµα µε τα πρωτότυπα, αλλά διαφοροποιούνται από αυτά 
βελτιώνοντας µε κάποιον τρόπο κάποιες από τις ιδιότητές τους. 
 
Η Lavipharm Α.Ε. είναι υπεύθυνη για την παραγωγή του συνόλου των παραγόµενων προϊόντων στις ιδιόκτητες 
εγκαταστάσεις της, ενώ η κατά 99,9% θυγατρική της εταιρία Lavipharm Hellas Α.Ε. εξειδικεύεται στην προώθηση 
και εµπορία των συνταγογραφούµενων και µη φαρµακευτικών προϊόντων στην Ελλάδα. 
 
Το εργοστάσιο της Lavipharm Α.Ε. εκτός από την δυνατότητα παραγωγής φαρµάκων σε συµβατικές στερεές και 
υγρές µορφές, κρεµών, λοσιόν και σαµπουάν, διαθέτει επίσης πλήρως ολοκληρωµένες γραµµές παραγωγής που 
της επιτρέπουν την παραγωγή φαρµάκων και καλλυντικών µε τη µορφή των διαδερµικών και επιδερµικών 
συστηµάτων χορήγησης. 
 
Κατά την παραγωγική διαδικασία ακολουθούνται απόλυτα οι αρχές και κανόνες που προβλέπονται από τις 
«∆ιαδικασίες Καλής Λειτουργίας του εργοστασίου» - GMP (Good Manufacturing Practice). 
 
 
 



                                         67  

22..  ΠΠααρρααγγωωγγήή,,  mmaarrkkeettiinngg  κκααιι  εεµµπποορρίίαα  κκααλλλλυυννττιικκώώνν  ππρροοϊϊόόννττωωνν  
 
Η Lavipharm Α.Ε. αναπτύσσει, παράγει, διακινεί και, µέσω των εµπορικών θυγατρικών της προωθεί κυρίως στα 
Φαρµακεία, µία πλήρη σειρά από δερµατολογικά καλλυντικά προϊόντα, κυρίως ιδίας έρευνας και ανάπτυξης 
(Castalia Soins Dermocosmetiques και Laviderm Active Technology). 
 
Η Lavipharm Α.Ε. είναι υπεύθυνη για την παραγωγή του συνόλου των προϊόντων στις ιδιόκτητες εγκαταστάσεις 
της, ενώ η κατά 68,5% θυγατρική της εταιρία Castalia Laboratoires Dermatologiques Α.Ε. εξειδικεύεται στην 
προώθηση και εµπορία των προϊόντων τόσο στην Ελλάδα όσο και στο εξωτερικό. 
 
33..  ΥΥππηηρρεεσσίίεεςς  δδιιααννοοµµήήςς  ((LLooggiissttiiccss))  φφααρρµµαακκεευυττιικκώώνν,,  ππααρρααφφααρρµµαακκεευυττιικκώώνν  κκααιι  κκααλλλλυυννττιικκώώνν  ππρροοϊϊόόννττωωνν  
 
Η Lavipharm A.E. µέσω της κατά 96,5% θυγατρικής της Pharma Logistics Α.Ε. παρέχει στους πελάτες της µία 
πλήρη γκάµα, εξειδικευµένων για τον χώρο της φαρµακευτικής αγοράς, υπηρεσιών, από την αποθήκευση µέχρι 
την φυσική διανοµή όπως, επικόλληση ετικετών ΕΟΦ, αποθήκευση ηµι-ετοίµων και ετοίµων προϊόντων, 
παρακολούθηση και έλεγχο αποθεµάτων, τροφοδοσία κέντρων διανοµής, διαχείριση παραγγελιών (λήψη, 
πιστωτικό έλεγχο, παραλαβή και απόδοση εισπράξεων), εκτέλεση παραγγελιών και φυσική διανοµή, διαχείριση 
επιστρεφόµενων, διασφάλιση ποιότητας κ.λ.π. 
 
44..  ΧΧοοννδδρριικκόό  εεµµππόόρριιοο  ((ΦΦααρρµµαακκααπποοθθήήκκηη))  σσυυννααφφώώνν  ππρροοϊϊόόννττωωνν  
 
H Lavipharm Α.Ε., µέσω της κατά 100% θυγατρικής της Lavipharm Active Services Α.Ε., δραστηριοποιείται στο 
χώρο της εµπορίας και αποθήκευσης φαρµάκων, καλλυντικών και προϊόντων υγείας, προσφέροντας στους 
πελάτες της Φαρµακεία σε όλη την Ελλάδα προϊόντα τα οποία καλύπτουν σχεδόν το σύνολο των φαρµακευτικών 
προϊόντων και αλλά και την πλειονότητα των καταναλωτικών προϊόντων υγείας που διακινούνται µέσω 
Φαρµακείων. Προσφέρει υπηρεσίες υψηλών προδιαγραφών παρέχοντας τυποποιηµένο πρόγραµµα 
δροµολογίων, παραδόσεις προϊόντων σε απόλυτα υγιεινές συνθήκες µεταφοράς, κοινή εµπορική στρατηγική 
καθώς και στατιστικά πωλήσεων. 
 
55..  ΕΕξξεειιδδιικκεευυµµέέννεεςς  υυππηηρρεεσσίίεεςς  σσεε  φφααρρµµαακκεείίαα  
 
H Lavipharm Α.Ε., µέσω της κατά 94,12% θυγατρικής της Pharma Plus Εξυπηρέτηση Φαρµακείων Α.Ε., 
δραστηριοποιείται στο χώρο παροχής εξειδικευµένων υπηρεσιών προς τους φαρµακοποιούς έναντι αµοιβής. 
 
Οι εξειδικευµένες αυτές υπηρεσίες, έχουν στόχο να συνεισφέρουν στην προσπάθεια των φαρµακοποιών να 
αντιµετωπίσουν τον ανταγωνισµό και να αναπτυχθούν µε κερδοφόρα αποτελέσµατα – χωρίς να θιγεί το 
ιδιοκτησιακό καθεστώς τους ή το ευρύτερο νοµικό πλαίσιο που διέπει τη λειτουργία τους και χωρίς να απαιτείται 
η µετοχική συµµετοχή τους µέσω καταβολής κάποιου κεφαλαίου. 
 
Το πλέγµα των υπηρεσιών που προσφέρονται περιλαµβάνει συνοπτικά τα εξής: 
 
� Ολοκληρωµένη µηχανογράφηση του φαρµακείου, µε σύγχρονο πρόγραµµα διαχείρισης φαρµακείου. 
� Ένα ολοκληρωµένο αρχείο που ενηµερώνεται διαρκώς µε τα προϊόντα (τιµές, barcodes) που πωλεί το 

φαρµακείο. 
� Κεντρικές διαπραγµατεύσεις και συµφωνίες µε τους βασικούς προµηθευτές του φαρµακείου. 
� Συνεχή εκπαίδευση τόσο για το φαρµακοποιό όσο και για τους υπαλλήλους του, πάνω σε ενδιαφέροντα και 

χρήσιµα θέµατα όπως την προώθηση των προϊόντων, τις σύγχρονες τεχνικές µάνατζµεντ κ.λ.π. 
� Κοινή, πρωτοποριακή και ιδιαίτερα ελκυστική προς τον καταναλωτή εικόνα του φαρµακείου, σύµφωνα µ’ 

ένα συγκεκριµένο αρχιτεκτονικό σχέδιο, το οποίο µπορεί να υλοποιηθεί και να προσαρµοστεί σε κάθε 
φαρµακείο ανάλογα µε το µέγεθός του. 

� Οργάνωση του χώρου του φαρµακείου σύµφωνα µε τις αρχές του σύγχρονου Category Management. 
� Επιχειρηµατικό πλάνο βασισµένο στις ανάγκες και τις ιδιαιτερότητες του κάθε φαρµακείου ξεχωριστά. 
� Παρακολούθηση του επιχειρηµατικού πλάνου κάθε µήνα και ανάλογη πλήρης ενηµέρωση του 

φαρµακοποιού. 
� Πρωτότυπες αλλά και εξειδικευµένες ενέργειες µάρκετινγκ για την προώθηση των διαφόρων κατηγοριών των 

παραφαρµακευτικών προϊόντων που εµπορεύεται το φαρµακείο. 
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66..  ΈΈρρεευυνναα  &&  ΑΑννάάππττυυξξηη    
 
6.1 ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΕΣ ΤΗΣ LAVIPHARM 
 
H ερευνητική δραστηριότητα της LAVIPHARM εστιάζεται στα συστήµατα  χορήγησης φαρµάκων και 
καλλυντικών, στις τεχνολογίες σχεδιασµού και τροποποίησης σωµατιδίων, καθώς και στην ανάπτυξη, 
αποµόνωση και εκµετάλλευση φυσικών προϊόντων για τη δηµιουργία «Λειτουργικών ή Βιοενεργών 
συµπληρωµάτων διατροφής». 
 
Στον τοµέα του σχεδιασµού και τροποποίησης σωµατιδίων, η εταιρία επικεντρώνεται σε κατοχυρωµένες 
πρωτοποριακές τεχνολογίες τροποποίησης του µεγέθους και της µορφολογίας σωµατιδίων, προκειµένου να 
αυξήσει την αποτελεσµατικότητα ή/και τη χρηστικότητα νέων ή των ήδη υπαρχόντων και καταξιωµένων 
φαρµάκων και να ικανοποιήσει τις ανάγκες νέων µορφών χορήγησης.  
 
Στον τοµέα των συστηµάτων χορήγησης, η LAVIPHARM εφαρµόζει τις πρωτοποριακές τεχνολογίες της για τη 
βελτίωση ή τη δηµιουργία νέων µεθόδων χορήγησης, συνταγογραφούµενων και µη, φαρµάκων. Έτσι, 
ισχυροποιεί τη θέση της στον τοµέα της φαρµακευτικής τεχνολογίας διεθνώς. 
 
Οι παραπάνω έρευνες πραγµατοποιούνται κυρίως στα πρωτοποριακά εργαστήρια Έρευνας και Ανάπτυξης των 
θυγατρικών της εταιρειών Lavipharm Laboratories Inc. στο Princeton του New Jersey στις Η.Π.Α. και Separex 
S.A στη Γαλλία. Η Έρευνα στον τοµέα των καλλυντικών και των φυσικών προϊόντων γίνεται στα ερευνητικά 
εργαστήρια της Lavipharm στην Ελλάδα και στα αντίστοιχα της θυγατρικής της εταιρείας  Hitex S.A. στη Γαλλία. 
 
Επενδύοντας σε πρωτοποριακές τεχνολογίες, η LAVIPHARM στοχεύει να προσδώσει αξία και να αυξήσει την 
κερδοφορία τόσο σε σκευάσµατα που βρίσκονται σε διαδικασία ανάπτυξης, όσο και σε εκείνα που ήδη 
κυκλοφορούν στην αγορά. Αυτό µπορεί να επιτευχθεί µε δύο τρόπους: α) συνεχίζοντας την ανάπτυξη 
υποψήφιων φαρµάκων, που σε αντίθετη περίπτωση θα είχαν εγκαταλειφθεί λόγω της δυσδιαλυτότητας ή άλλων 
προβληµάτων στη χορήγησή τους και β) τροποποιώντας υπάρχοντα φάρµακα, προκειµένου να βελτιωθούν οι 
φαρµακοκινητικές-φαρµακοδυναµικές ιδιότητές τους. Αυτό έχει ως αποτέλεσµα την αύξηση της διάρκειας 
κατοχύρωσής τους, την ενίσχυση της ανταγωνιστικότητάς τους στην αγορά και την παράταση του κύκλου ζωής 
τους. Με αυτόν τον τρόπο, ανταποκρίνεται σε µια σηµαντική ευκαιρία που παρουσιάζει η αγορά, καθώς 
περισσότερο από 40% των νέων φαρµακευτικών µορίων παρουσιάζουν δυσκολίες στην ανάπτυξη. Επιπλέον, η 
Lavipharm αναπτύσσει τεχνολογίες που εστιάζονται στη δηµιουργία σταθερών µικρών φαρµακευτικών µορίων, 
πρωτεϊνών και πεπτιδίων.  
 
 
6.1.1 ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΕΣ ΧΟΡΗΓΗΣΗΣ ΦΑΡΜΑΚΩΝ 
 
α. Επικολλούµενα Συστήµατα (patches) 
Τα επικολλούµενα συστήµατα είναι συστήµατα που επικολλώνται στο σώµα και λειτουργούν µε τρεις τρόπους: 
i. Χορήγηση φαρµάκων, µέσω του δέρµατος, στην συστηµατική κυκλοφορία 
ii. Χορήγηση φαρµάκων τοπικά, µε σκοπό την αντιµετώπιση δερµατικών παθήσεων 
iii. Χορήγηση πτητικών ουσιών στο περιβάλλον 
 
i. ∆ιαδερµικά Συστήµατα Χορήγησης Φαρµάκων (Transdermal Drug Delivery Systems - TDDS) 
Τα ∆ιαδερµικά Συστήµατα Χορήγησης (Transdermal Drug Delivery Systems,TDDS) είναι από τους πλέον 
δηµοφιλείς τρόπους χορήγησης φαρµάκων. Πρόκειται για επιθέµατα που επικολλώνται σε συγκεκριµένα 
σηµεία της επιδερµίδας και επιτρέπουν σε ορισµένες φαρµακευτικές ουσίες να διαπεράσουν τα στρώµατα 
του δέρµατος και να εισχωρήσουν στο αίµα ή στο πάσχον σηµείο του σώµατος.  

 
Η ελεγχόµενη αυτή χορήγηση παρουσιάζει πολλά πλεονεκτήµατα σε σύγκριση µε άλλες µεθόδους 
χορήγησης. Συγκεκριµένα: 
• Μεγαλύτερη ευκολία εφαρµογής, λιγότερες δόσεις και καλύτερη προσαρµογή του ασθενούς 
• Αποφυγή µεταβολισµού «πρώτης διόδου» στο ήπαρ 
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• Μεγαλύτερη ασφάλεια λόγω των σταθερών επιπέδων στο αίµα, της δυνατότητας διακοπής της 
χορήγησης ανά πάσα στιγµή, την µικρότερη συνολικά δόση κ.λ.π. 

 
Οι θεραπευτικές κατηγορίες που ωφελούνται σήµερα από τις διαδερµικές τεχνολογίες αφορούν: 
• Στηθάγχη 
• Υπέρταση 
• Νόσος του Πάρκινσον 
• Αντιµετώπιση πόνου 
• Άσθµα 
• Υποκατάσταση των γυναικείων ή ανδρικών ορµονών  
• Αντισύλληψη 
• Ακράτεια 
• Ναυτία 
• ∆ιακοπή καπνίσµατος 
• Ακµή 
 
Σήµερα, υπάρχουν αρκετά ∆ιαδερµικά Συστήµατα που βρίσκονται σε διάφορες φάσεις ανάπτυξης από 
εταιρίες που δραστηριοποιούνται στο χώρο. Η χορήγηση όλων των φαρµακευτικών ουσιών µέσω της 
επιδερµίδας δεν είναι εφικτή, γεγονός που οφείλεται, µεταξύ άλλων, στη δοµή των µορίων των ουσιών, στο 
µοριακό βάρος τους, αλλά και στις δερµατικές αντιδράσεις κατά την επαφή των ουσιών αυτών µε την 
επιδερµίδα.  

 
ii. Επικολλούµενα Συστήµατα µε τοπική δράση 
Τα συστήµατα αυτά έχουν παρόµοια τεχνολογία παραγωγής µε τα διαδερµικά συστήµατα αλλά, στην 
πλειοψηφία τους, έχουν σχεδιασθεί για χορήγηση του ενεργού συστατικού στην επιδερµίδα, για τοπική 
δράση, µε σκοπό την αντιµετώπιση προβληµάτων της επιδερµίδας.  

 
Η αξιοποίηση των TDDS έχει φέρει τη LAVIPHARM σε πλεονεκτική θέση στον Ελλαδικό χώρο και 
παγκοσµίως, αναφορικά µε την Έρευνα και Ανάπτυξη διαδερµικών συστηµάτων χορήγησης φαρµάκων, 
ενώ παράλληλα την έχει καταστήσει ως ιδανικό συνεργάτη για µεγάλες πολυεθνικές εταιρίες για την 
ανάπτυξη φαρµάκων που απευθύνονται σε διάφορες θεραπευτικές κατηγορίες µε βάση τις φαρµακευτικές 
τεχνολογίες που ερευνά και αναπτύσσει. 

 
Στο χώρο των TDDS, από τα πρώτα σκευάσµατα που ανέπτυξε η LAVIPHARM στα εργαστήρια Έρευνας 
και Ανάπτυξής της στην Ελλάδα και τις Η.Π.Α. είναι το διαδερµικό σύστηµα νιτρογλυκερίνης κατά της 
στηθάγχης, το οποίο κυκλοφορεί από µεγάλες φαρµακευτικές εταιρίες σε όλο τον κόσµο. 

 
 
iii. Άλλες µορφές Επικολλούµενων Συστηµάτων 
Αυτά τα συστήµατα αφορούν, όχι στη χορήγηση συστατικών προς τον ανθρώπινο οργανισµό, αλλά στην 
απελευθέρωση πτητικών συστατικών προς το περιβάλλον, µε σκοπό π.χ. τη βελτίωση της οσµής του 
σώµατος. Τα συστήµατα αυτά µπορούν να χρησιµοποιηθούν επίσης για θεραπευτικούς (aromatherapy) και 
εντοµοαπωθητικούς σκοπούς. 

 
Άλλες µορφές επιδερµικών συστηµάτων είναι οι ακόλουθες: 

− Solid gel: Η τεχνολογία αυτή δηµιουργεί λεπτά φίλµς που περιέχουν ενεργά συστατικά, τα οποία 
µε τη χρήση κάποιου διαλυτικού µέσου (νερό ή serum, ανάλογα µε την περίπτωση) και µε 
ταυτόχρονη επάλειψη, δηµιουργούν µία γέλη (gel) επάνω στην επιδερµίδα µεταφέροντας µε 
επιτυχία και ασφάλεια τις δραστικές ουσίες στο δέρµα. 

 
− Liquid patch: Η τεχνολογία Liquid patch αφορά στη χρήση κατάλληλων πολυµερών για τη 

δηµιουργία ενός gel, το οποίο, µετά την εφαρµογή του στην επιδερµίδα, έχει την ιδιότητα να 
δηµιουργεί λεπτό υµένιο (film). Μέσω του υµενίου, επιτυγχάνεται η τοπική χορήγηση δραστικών 
ουσιών. 
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β. Ενδοστοµατικά Συστήµατα Χορήγησης Φαρµάκων (IODS) 
Η LAVIPHARM έχει αναπτύξει δύο µοναδικά, κατοχυρωµένα συστήµατα ενδοστοµατικής χορήγησης (Intra Oral 
Delivery Systems, IODS), που προσφέρουν ευελιξία, άνεση και σταθερή χορήγηση της δόσης για ένα 
προκαθορισµένο χρονικό διάστηµα: τα συστήµατα Quick-Dis™ και Slow-Dis™. Τα συστήµατα αυτά είναι 
λεπτές µεµβράνες που τοποθετούνται µέσα στην στοµατική κοιλότητα παρέχοντας στον ασθενή έναν άνετο και 
ευέλικτο τρόπο χορήγησης φαρµάκων. Επιπλέον, µπορούν να τροποποιηθούν για κολπική ή πρωκτική χρήση 
εξασφαλίζοντας ακόµα µεγαλύτερη ευκολία. Κάθε µία από τις τεχνολογίες IODS µπορεί να απευθυνθεί σε ένα 
διαφορετικό τµήµα της αγοράς.  
 
 
γ. Ωσµωτικά Θεραπευτικά Συστήµατα 
Σε αντίθεση µε τα παραπάνω συστήµατα, το Ωσµωτικό Θεραπευτικό Σύστηµα είναι σύστηµα χορήγησης ουσιών 
από το στόµα. Αποτελείται από ένα κεντρικό πυρήνα που περιέχει το φάρµακο και άλλες ουσίες, και από µια 
ηµιπερατή µεµβράνη που περιβάλλει τον πυρήνα. Η σύσταση της µεµβράνης είναι ο καθοριστικός παράγοντας 
του συστήµατος που ελέγχει τον ρυθµό αποδέσµευσης του φαρµάκου. Η µεµβράνη επιτρέπει να εισέλθει στον 
πυρήνα µόνο νερό από τον περιβάλλοντα χώρο (δηλαδή από τα γαστρεντερικά υγρά). Η ωσµωτική πίεση εντός 
του δισκίου αυξάνει, και παραµένει σταθερή όσο το διάλυµα είναι κορεσµένο. Λόγω διαφοράς πίεσης, το 
περιεχόµενο φάρµακο ωθείται προς τα έξω, µέσω µιας οπής στη µεµβράνη που διανοίγεται µε απόλυτη 
ακρίβεια, µε ρυθµό που ισούται µε το ρυθµό εισροής του περιβάλλοντος νερού. 
 
 
Ωσµωτικά δισκία µπορούν να αναπτυχθούν για πολλά φάρµακα. Ο ρυθµός αποδέσµευσης  του φαρµάκου είναι 
ανεξάρτητος του pH του µέσου, της δίαιτας του ασθενή κλπ. Με αυτή τη µέθοδο χορήγησης, αποφεύγεται επίσης 
η άµεση επαφή υψηλής συγκέντρωσης φαρµάκου µε τον ευαίσθητο γαστρικό βλεννογόνο. 
 
δ. Νέες φαρµακευτικές τεχνολογίες 
Εκτός από την ανάπτυξη προϊόντων, το τµήµα Έρευνας και Ανάπτυξης της LAVIPHARM ασχολείται διαρκώς και 
µε την αξιολόγηση νέων τεχνολογιών που θα οδηγήσουν σε καινούριες εφαρµογές, όπως είναι η τεχνολογία των 
Hydrogels (υδρογέλες). Πρόκειται για συστήµατα χορήγησης µε τη µορφή συµπαγούς (compact) gel. Το 
hydrogel µπορεί να περιέχει διάφορα δραστικά συστατικά, αλλά και κάποια άλλα ειδικά συστατικά, τα οποία 
βοηθούν στην αποδέσµευση και τη διείσδυση των ουσιών στο δέρµα.   
 
 
6.1.2 ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΕΣ ΣΧΕ∆ΙΑΣΜΟΥ ΣΩΜΑΤΙ∆ΙΩΝ 
 
Οι κατοχυρωµένες τεχνολογίες σχεδιασµού, τροποποίησης και διαλυτοποίησης σωµατιδίων της LAVIPHARM 
περιλαµβάνουν τις τεχνολογίες SCF (Υπερκρίσιµων Υγρών-Super Critical Fluid), DCD (∆ιασποράς 
Μικροκρυστάλλων Drug Crystal Dispersion,) και DPC (Συµπλοκοποίησης Φαρµάκου µε Πολυµερή - Drug-
Polymer Complexation). Οι τεχνολογίες αυτές µπορούν να χρησιµοποιηθούν στα στάδια του σχεδιασµού και της 
µορφοποίησης σωµατιδίων, για να µειώσουν το µέγεθος των σωµατιδίων τους ή/και να µειώσουν τις 
διακυµάνσεις στο µέγεθος των σωµατιδίων αυτών, να αυξήσουν τη χαµηλή διαλυτότητα των νέων 
φαρµακευτικών µορίων, να βελτιώσουν την βιο-διαθεσιµότητα τους, να ενσωµατώσουν τα φάρµακα αυτά σε 
προϊόντα παρατεταµένης δράσης, αλλά και να καλύψουν την πικρή γεύση ορισµένων από αυτά.  
 
 
α. Τεχνολογία Super Critical Fluid (Υπερκρίσιµων Υγρών) 
Η τεχνολογία Super Critical Fluid, που επιτρέπει τη δηµιουργία πολύ µικρών σωµατιδίων (µε µέγεθος από 
νανόµετρα µέχρι και µερικά µικροµέτρα), ανταποκρίνεται στο αυξανόµενο ενδιαφέρον της αγοράς για πιο 
εξελιγµένα συστήµατα µορφοποίησης και χορήγησης φαρµάκων. Οι φαρµακευτικές εφαρµογές αυτής της 
τεχνολογίας ποικίλλουν, από τη δηµιουργία σωµατιδίων σε συγκεκριµένα µεγέθη και στενή κατανοµή µεγέθους, 
µέχρι τη µικρο-ενκαψυλίωση, τον εµποτισµό, την επικάλυψη, την εκχύλιση και τον κατακερµατισµό τους.  
 
β. Τεχνολογία Drug Crystal Dispersion (∆ιασποράς Μικροκρυστάλλων) 
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Αυτή η κατοχυρωµένη τεχνολογία διαλυτοποίησης µορίων µετατρέπει το φάρµακο σε µικροκρυστάλλους, 
σταθεροποιηµένους σε ένα εύκολα διαλυόµενο ή διασπειρόµενο υπόστρωµα, ενισχύοντας, έτσι, κατά πολύ τη 
διαλυτότητα του φαρµάκου.  
 
γ. Τεχνολογία Drug-Polymer Complexation (Συµπλοκοποίησης Φαρµάκου µε Πολυµερή) 
Με αυτήν την τεχνολογία είναι εφικτή η σύνδεση µορίων µε πολυµερή για το σχηµατισµό µοναδικών, 
αναστρέψιµων συµπλόκων που µεταβάλλουν τη διαλυτότητα των φαρµάκων. Εκτός της αύξησης της 
διαλυτότητας των φαρµάκων, η τεχνολογία αυτή έχει το πρόσθετο πλεονέκτηµα ότι καλύπτει την πικρή γεύση 
τους επιτρέποντας έτσι την αξιοποίησή τους σε µορφές που, διαφορετικά, δεν θα ήταν εφικτό, αλλά και 
βελτιώνοντας τη συµµόρφωση των ασθενών σε πολλές από τις υπάρχουσες µορφές.  
 
 
6.2 ΕΡΕΥΝΗΤΙΚΑ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΑ 
 
Η Lavipharm διατηρεί στενές σχέσεις µε ερευνητές από Πανεπιστήµια και Ερευνητικά Ιδρύµατα στην Ελλάδα και 
στο εξωτερικό, και συµµετέχει σε αριθµό ερευνητικών προγραµµάτων σε συνεργασία µε αυτούς. Στη διάρκεια 
του 2006, ολοκληρώθηκε ερευνητικό πρόγραµµα σε συνεργασία µε το Εθνικό Ίδρυµα Ερευνών, το Ίδρυµα 
Pasteur και το Πανεπιστήµιο Πατρών, που αφορά σε νέες κατευθύνσεις στην ανοσοθεραπεία της σκλήρυνσης 
κατά πλάκας, χρησιµοποιώντας καινοτόµα δραστικά κυκλικά ανάλογα του επιτόπου 87-99 της πρωτεΐνης της 
µυελίνης. Στο πλαίσιο του προγράµµατος «∆ιεθνής συνεργασία στη Βιοµηχανική έρευνα και ∆ραστηριότητες 
Ανάπτυξης σε προ-ανταγωνιστικό στάδιο», ξεκίνησε ένα ολοκληρωµένο πρόγραµµα έρευνας µε βάση τα Φυτο-
οιστρογόνα. Τέλος, έχουν κατατεθεί, προς έγκριση, άλλες δύο προτάσεις για επιδοτούµενα ερευνητικά 
προγράµµατα, σε συνεργασία µε το Πανεπιστήµιο Αθηνών και άλλους φορείς του εξωτερικού.  
 
Η Lavipharm ισχυροποιεί συνεχώς τη θέση της στο χώρο της φαρµακευτικής τεχνολογίας διεθνώς. Σήµερα 
διαθέτει ήδη µεγάλο αριθµό ∆ιπλωµάτων Ευρεσιτεχνίας για όλο το φάσµα των τεχνολογιών και των προϊόντων 
της, ενώ αρκετές αιτήσεις βρίσκονται, παγκοσµίως, σε διάφορα στάδια της εξεταστικής διαδικασίας. Πρόσφατα 
εγκρίθηκε το ∆ίπλωµα Ευρεσιτεχνίας για το ∆ιαδερµικό Σύστηµα µε φαιντανύλη, στις ΗΠΑ. Το 2006, εγκρίθηκε 
το ∆ίπλωµα Ευρεσιτεχνίας που αφορά στην τεχνολογία Liquid patch καθώς και στις ΗΠΑ το ∆ίπλωµα 
Ευρεσιτεχνίας για make-up σε µορφή αφρού στη Γαλλία. Επίσης, εγκρίθηκε στις ΗΠΑ ∆ίπλωµα Ευρεσιτεχνίας 
που αφορά στην τεχνολογία Slow-Dis™, καθώς και άλλο που αφορά σε τεχνολογία συµπλοκοποίησης 
φαρµάκων, µε αποτέλεσµα τη βελτίωση της διαλυτότητας, της βιο-διαθεσιµότητας και της κακής τους γεύσης. 
Εγκρίθηκε, επίσης, δίπλωµα για σύστηµα σε µορφή υµενίου (film) για την αντιµετώπιση της στυτικής 
δυσλειτουργίας στις ΗΠΑ. Συνεχίστηκε, επίσης, η αξιολόγηση των αιτήσεων ∆ιπλωµάτων Ευρεσιτεχνίας για 
∆ιαδερµικό Σύστηµα κατά της υπέρτασης, για ∆ιαδερµικό Σύστηµα κατά του ισχυρού πόνου που έχει κατατεθεί 
διεθνώς, καθώς και ∆ιπλώµατος Ευρεσιτεχνίας που έχει κατατεθεί στις ΗΠΑ για Επιδερµικά Συστήµατα µε 
πτητικά συστατικά.  
 
Συνεχίστηκε, επίσης, η αξιολόγηση των αιτήσεων για ∆ιπλώµατα που αφορούν στις τεχνολογίες Quick-Dis™, 
Slow-Dis™, Solid Gel, καθώς και των Αιτήσεων που σχετίζονται µε σειρά τεχνολογιών που αντιµετωπίζουν το 
πρόβληµα της δυσάρεστης γεύσης των φαρµάκων (taste masking). Τέλος, συνεχίστηκε η αξιολόγηση της 
διεθνούς αίτησης για ∆ίπλωµα Ευρεσιτεχνίας που αφορά σε ειδικές µορφές συσκευασίας και παραγωγής για 
πολλά από τα παραπάνω συστήµατα, αυτής για ∆ίπλωµα Ευρεσιτεχνίας µε βάση τις ιδιότητες της µαστίχας 
Χίου, καθώς και της Ευρωπαϊκής αίτησης για τις ευεργετικές ιδιότητες συστατικών της ελιάς.  
 
 
6.3 ΝΕΑ ΠΡΟΪΟΝΤΑ 
 
∆ιαδερµικό Σύστηµα (TDDS) µε Φαιντανύλη (fentanyl) 
Στα ερευνητικά εργαστήρια της LAVIPHARM στις Η.Π.Α., ολοκληρώθηκε η ανάπτυξη διαδερµικού συστήµατος 
(TDDS) µε φαιντανύλη (fentanyl), για την αντιµετώπιση του ισχυρού, χρόνιου πόνου. Το προϊόν µπορεί να 
χορηγηθεί δύο φορές την εβδοµάδα και διατίθεται σε τέσσερις δοσολογικές µορφές χορήγησης 25 µg/h, 50 µg/h, 
75 µg/h και 100 µg/h, κατ’ αναλογία µε το µέγεθός του 10, 20, 30 και 40 τετραγωνικά εκατοστά (cm2). 
 
Η ανάπτυξη του προϊόντος της LAVIPHARM ολοκληρώθηκε στο τέλος του 2003 και ο σχετικός φάκελος 
κατατέθηκε στο FDA τον Ιανουάριο 2004. Το προϊόν εγκρίθηκε από το FDA, τον Αύγουστο 2006, και στις 
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τέσσερις δοσολογικές µορφές χορήγησης. Ο φάκελος του ανωτέρω προϊόντος έχει επίσης υποβληθεί για 
έγκριση στις αρµόδιες εγκριτικές αρχές σε διάφορες Ευρωπαϊκές χώρες. 
 
Το διαδερµικό σύστηµα της LAVIPHARM είναι ένα µικρό και λεπτό σε επιφάνεια επίθεµα τελευταίας γενιάς, που 
επικολλάται εύκολα στην επιδερµίδα και ανακουφίζει από τον ισχυρό και χρόνιο πόνο, όπως αυτόν του 
καρκίνου. Η δραστική αναλγητική ουσία του προϊόντος, φαιντανύλη, 80 – 100 φορές ισχυρότερη από τη 
µορφίνη, εισχωρεί αργά, µε ελεγχόµενο ρυθµό, ασφάλεια και αποτελεσµατικότητα στον οργανισµό µέσω της 
επιδερµίδας, προσφέροντας ελεγχόµενη και σταθερή δοσολογία και, συνεπώς, συνεχή ανακούφιση. 
 
Τα φερόµενα ως “πρώτης γενιάς” συστήµατα υγρού ταµιευτήρα (liquid reservoir), µέχρι πρόσφατα στην 
Ευρωπαϊκή αγορά, είναι συστήµατα στα οποία η δραστική ουσία έχει ενσωµατωθεί σε γέλη (gel), και ο έλεγχος 
της απελευθέρωσης της δραστικής πραγµατοποιείται µε τη χρήση ειδικής µεµβράνης. Σηµειώνεται ότι, παρά τη 
χρήση της µεµβράνης αυτής, στα συστήµατα αυτά έχει συχνά παρατηρηθεί διαρροή της γέλης από τα πλάγια, 
και το φαινόµενο “dose-dumping”, η ανεξέλεγκτη, δηλαδή, και ανεπιθύµητη απελευθέρωση µεγαλύτερης, από την 
προβλεπόµενη, ποσότητας δραστικής. Το φαινόµενο αυτό µπορεί να έχει ιδιαίτερα σοβαρές επιπτώσεις στην 
υγεία του ασθενή.  
 
Τα φερόµενα ως “δεύτερης γενιάς” συστήµατα µήτρας αποφεύγουν το παραπάνω φαινόµενο, καθώς η δραστική 
ουσία βρίσκεται διασπαρµένη σε µήτρα συγκολλητικής ουσίας. Τα συστήµατα αυτά δεν έχουν, όµως την ειδική 
µεµβράνη ελέγχου της εξόδου της δραστικής ουσίας από το σύστηµα. 
 
Το ∆ιαδερµικό Σύστηµα (Fentanyl) της LAVIPHARM είναι πρωτοποριακό καθώς συνδυάζει, την τεχνολογία 
τύπου µήτρας, που αποτρέπει τις διαρροές που συχνά παρατηρούνται µε το σύστηµα υγρού ταµιευτήρα, µε µια 
ειδική µεµβράνη, η οποία ελέγχει, επιπλέον , το ρυθµό απελευθέρωσης της δραστικής ουσίας από το σύστηµα. 
Ο µοναδικός αυτός συνδυασµός το καθιστά ιδιαίτερο αποτελεσµατικό αλλά και ασφαλές για τον ασθενή. 
 
Το σύστηµα της LAVIPHARM χαρακτηρίζεται, επιπλέον, από τα παρακάτω: 
• Ελαχιστοποίηση της δυνατότητας παράτυπης χρήσης λόγω της δυσκολίας παραλαβής του φαρµάκου από 

το στερεό σύστηµα (solid reservoir), σε αντίθεση µε την ευκολία παραλαβής του από το σύστηµα υγρού 
ταµιευτήρα (liquid reservoir). 

• Καλή συγκολλητική ικανότητα 
• Ελάχιστο τοπικό ερεθισµό 
• Έγχρωµα προστατευτικό κάλυµµα που επιτρέπει εύκολο εντοπισµό του συστήµατος πάνω στον ασθενή 
 
Το προϊόν της LAVIPHARM περιγράφεται σε αιτήσεις για ∆ιπλώµατα Ευρεσιτεχνίας που έχουν κατατεθεί 
διεθνώς, και βέβαια, στο ήδη εγκεκριµένο ∆ίπλωµα Ευρεσιτεχνίας στις ΗΠΑ. 
 
Η LAVIPHARM έχει συνάψει συµφωνίες µε µεγάλες εταιρίες για τη διάθεση του προϊόντος στις Η.Π.Α., Καναδάς, 
καθώς και σε διάφορες χώρες της Ευρώπης, εφόσον ληφθούν σε ορισµένες από τις ανωτέρω χώρες οι 
απαραίτητες άδειες και εγκρίσεις για την κυκλοφορία του προϊόντος . 
 
Η διάθεση του προϊόντος Φαιντανύλης στις ΗΠΑ (που παρασκευάζεται από τον υπεργολάβο - LTS Lohman), 
καθυστέρησε κατά περίπου ένα τρίµηνο σε σχέση µε τις αρχικές εκτιµήσεις της Εταιρίας (αρχικά προβλεπόταν η 
διάθεση του το 2ο τρίµηνο του 2007). Η καθυστέρηση αυτή οφείλεται στο γεγονός ότι η αναβάθµιση της 
παραγωγής σε συνθήκες µαζικής παραγωγής, που είναι απαραίτητες για τη διασφάλιση της σταθερής 
ποιότητας του φαρµάκου, απαιτούν την αύξηση του χρόνου επωάσεως/ κρυσταλοποίησης της δραστικής ουσίας 
Φαιντανύλης. 
 
Σήµερα, οι αρχικές παρτίδες του προϊόντος στις ΗΠΑ είναι στο στάδιο τελικού ποιοτικού ελέγχου. Όταν 
ολοκληρωθούν όλοι οι ποιοτικοί έλεγχοι θα ακολουθήσει η συσκευασία και η διάθεση. Συνεπώς, η διάθεση των 
πρώτων παρτίδων αναµένονται εντός των εποµένων 3-4 εβδοµάδων.  
 
Σηµειώνεται δε ότι το ίδιο προϊόν ήδη διατίθεται στην Ελληνική αγορά και παρασκευάζεται από το εργοστάσιο 
της εταιρίας στην Παιανία. 
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6.4 ΠΡΟΪΟΝΤΑ ΣΕ ΕΞΕΛΙΞΗ 
 
Παράλληλα µε την ανάπτυξη και ολοκλήρωση του ∆ιαδερµικού Συστήµατος (TDDS) µε Φαιντανύλη (fentanyl), 
συνεχίζεται η ανάπτυξη διαδερµικού συστήµατος για χορήγηση µια φορά την εβδοµάδα στον τοµέα της 
υπέρτασης, ενώ ολοκληρώθηκαν τα βασικά στάδια ανάπτυξης ενός διαδερµικού συστήµατος νικοτίνης για τη 
διακοπή του καπνίσµατος.  
 
Επίσης, συνεχίζεται η ερευνητική προσπάθεια για την ανάπτυξη συστηµάτων διαδερµικής χορήγησης και 
συστηµάτων µε βάση τις υδρογέλες (hydrogels) για τοπική αναισθησία και τοπικούς πόνους, καθώς και 
διαδερµικών συστηµάτων µακράς διάρκειας, µε συνδυασµό οιστρογονικών και προγεστογονικών παραγόντων.  
 
Ταυτόχρονα, συνεχίζεται η ανάπτυξη συστηµάτων βασισµένων στην τεχνολογίες Quick-Dis™ και Slow-Dis™. 
Ενδεικτικά αναφέρονται, ένα ειδικό σύστηµα τοπικής εφαρµογής για την αντιµετώπιση της στυτικής 
δυσλειτουργίας και ένα µοναδικό σύστηµα για την προσωρινή αναστολή της επιθυµίας του καπνίσµατος. 
Επίσης, σε εξέλιξη βρίσκεται η ανάπτυξη διαφόρων OTC προϊόντων για την καταπολέµηση των συµπτωµάτων 
του κρυολογήµατος, προϊόντων για την στοµατική υγιεινή, την υπερβολική έκκριση σιέλου, καθώς επίσης και 
προϊόντων που ανήκουν στην κατηγορία των Συµπληρωµάτων ∆ιατροφής.  
 
Η Lavipharm συνεχίζει την ανάπτυξη µιας σειράς προϊόντων, που προορίζονται για τοπική “εντατική 
περιποίηση”, µε βάση, κυρίως, τις τεχνολογίες Solid gel και Liquid patch, όπως τα συστήµατα κατά της 
γήρανσης της επιδερµίδας (αντιµετώπιση ρυτίδων, µαύρων κύκλων, σακουλών κάτω από τα µάτια, κλπ.). 
Βασισµένα στις παραπάνω τεχνολογίες είναι προϊόντα για τη λεύκανση της επιδερµίδας και κατά της γήρανσης 
που αναπτύχθηκαν και κυκλοφόρησαν από µεγάλες εταιρίες καλλυντικών σε διάφορες χώρες.  
 
Τέλος, συνεχίζεται η ανάπτυξη συµβατικών καλλυντικών µορφών, όπως για παράδειγµα, προϊόντα περιποίησης 
σώµατος, προσώπου και µαλλιών.  
 
 
Η δραστηριότητα Έρευνας και Ανάπτυξης είναι σηµαντική για την Lavipharm σε µητρικό και ενοποιηµένο 
επίπεδο. Η Lavipharm δραστηριοποιείται στο διεθνή χώρο, βασίζοντας την εξέλιξή της στην ανάπτυξη και 
εκµετάλλευση των καινοτόµων φαρµακευτικών τεχνολογιών της και στη διεθνή προώθηση των φαρµακευτικών 
και καλλυντικών προϊόντων ιδίας Έρευνας και Ανάπτυξης,  
 
Η Lavipharm, εστιάζει την ερευνητική της δραστηριότητα στις τεχνολογίες σχεδιασµού και τροποποίησης 
σωµατιδίων, συστηµάτων χορήγησης φαρµάκων και καλλυντικών, καθώς και στην ανάπτυξη και εκµετάλλευση 
φυσικών προϊόντων για τη δηµιουργία «Λειτουργικών ή Βιοενεργών συµπληρωµάτων διατροφής». 
 
Την τελευταία τριετία, στον τοµέα των συστηµάτων χορήγησης, προτεραιότητα για τη Lavipharm αποτέλεσε η 
ολοκλήρωση της ανάπτυξης του ∆ιαδερµικού Συστήµατος µε Φαιντανύλη κατά του ισχυρού και χρόνιου πόνου, 
στην Αµερική, η µεταφορά της τεχνολογίας στην Ελλάδα, καθώς και οι ενέργειες που απαιτούνται για την 
έγκριση του προϊόντος από τις αρµόδιες Αρχές. Παράλληλα, συνεχίστηκε η ανάπτυξη διαδερµικού συστήµατος 
για χορήγηση µια φορά την εβδοµάδα στον τοµέα της υπέρτασης, ενός διαδερµικού συστήµατος νικοτίνης για τη 
διακοπή του καπνίσµατος, καθώς και άλλων προϊόντων που βασίζονται στην τεχνολογία των διαδερµικών 
συστηµάτων.  
 
Ιδιαίτερη έµφαση δόθηκε και στην ανάπτυξη συστηµάτων βασισµένων στην τεχνολογίες Quick-Dis™ και Slow-
Dis™. Επίσης, η Lavipharm συνέχισε την έρευνα για την αξιοποίηση των τεχνολογιών Solid gel και Liquid patch. 
Σηµαντική ήταν και η προσπάθεια για την ανάπτυξη διαφόρων OTC προϊόντων καθώς και Συµπληρωµάτων 
∆ιατροφής και καλλυντικών προϊόντων.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί αναλύονται οι δαπανες Έρευνας και Ανάπτυξης για την περίοδο 2004 – 2006 και Α’ 
τρίµηνο του 2007: 
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∆ΑΠΑΝΕΣ ΕΡΕΥΝΑΣ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ) 

 LAVIPHARM A.E. ΟΜΙΛΟΣ 

 2004 2005 2006 
Α' τρίµηνο 

2007 
ΣΥΝΟΛΟ 
ΕΤΑΙΡΙΑΣ 2004 2005 2006 

Α' τρίµηνο 
2007 

ΣΥΝΟΛΟ 
ΟΜΙΛΟΥ 

                     

∆α
πά
νε
ς 

κε
φα
λα
ιο
πο
ιο
ύµ
εν
ες
 

στ
α 
άϋ
λα
 

πε
ρι
ου
σι
ακ
ά 

στ
οι
χε
ία
 

983 882 1.194 129 3.188 4.543 5.859 3.337 816 14.555 

∆α
πά
νε
ς 
πο
υ 

επ
ιβ
αρ
ύν
ου
ν 
τα
 

λε
ιτο
υρ
γι
κά
 έ
ξο
δα
 

1.220 1.293 1.230 326 4.069 2.093 1.758 1.977 518 6.346 

           

ΣΥΝΟΛΑ 2.203 2.175 2.424 455 7.257 6.636 7.617 5.314 1.334 20.901 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή. 

 
Στις δαπάνες Έρευνας & Ανάπτυξης περιλαµβάνονται οι δαπάνες µισθοδοσίας, αµοιβές τρίτων, παροχές τρίτων, 
φόροι, τέλη και διάφορα έξοδα που αφορούν το τµήµα Έρευνας και Ανάπτυξης. Από τις ανωτέρω δαπάνες, οι 
δαπάνες που αφορούν στην ανάπτυξη νέων προϊόντων κεφαλαιοποιούνται εφόσον πληρούνται οι 
προϋποθέσεις των ∆ΛΠ, ενώ οι δαπάνες που αφορούν στην έρευνα επιβαρύνουν τα λειτουργικά έξοδα. Οι 
δαπάνες Έρευνας & Ανάπτυξης την περίοδο 2004 –2006 και Α’ τρίµηνο 2007 αφορούν κατα κύριο λόγο στην 
ανάπτυξη προϊόντων που σχετίζονται µε τις δραστικές ουσίες Φαιντανύλη, Φελοντιπίνη και Νικοτίνη. 



                                         75  

 
3.10.3 Σήµατα, Ευρεσιτεχνίες 
 
Σε συµφωνία µε τους στρατηγικούς της στόχους, η Εταιρία στοχεύει στην ανάπτυξη προϊόντων ιδίας 
τεχνολογίας και, εποµένως, επιδιώκει την προστασία των τεχνολογιών καθώς και των προϊόντων της από 
τρίτους, διεθνώς. Η Εταιρία και ο Όµιλος διαθέτουν ένα σηµαντικό αριθµό εµπορικών σηµάτων και δικαιωµάτων 
ευρεσιτεχνίας που καλύπτουν όλο το φάσµα των φαρµακευτικών τεχνολογιών και των προϊόντων της. 
Παράλληλα, αρκετές αιτήσεις βρίσκονται, παγκοσµίως, σε διάφορα στάδια της εξεταστικής διαδικασίας 
κατοχύρωσης αντίστοιχων σηµάτων και δικαιωµάτων για την περαιτέρω προστασία της πνευµατικής 
ιδιοκτησίας της Εταιρίας και του Οµίλου. 
 
Σύµφωνα µε τα παραπάνω, στα πλαίσια της παρούσας αλλά και της µελλοντικής πορείας των δραστηριοτήτων 
της, η Εταιρία θεωρεί ότι  εξαρτάται σε σηµαντικό βαθµό  από δικαιώµατα ευρεσιτεχνίας, άδειες εκµετάλλευσης 
κ.λ.π. στο βαθµό που προστατεύουν την θέση της στην αγορά. Παράδειγµα αποτελεί η περίπτωση του 
∆ιαδερµικού συστήµατος µε φαιντανύλη, για το οποίο έχει ή δη εγκριθεί το σχετικό ∆ίπλωµα Ευρεσιτεχνίας στις 
ΗΠΑ, ενώ αναµένονται και άλλες εγκρίσεις διεθνώς.  
 
Σηµειώνεται ότι πέραν των διπλωµάτων ευρεσιτεχνίας που κατέχουν οι εταιρίες του Οµίλου στο όνοµά τους (ή 
δικαιωµάτων επί διπλωµάτων ευρεσιτεχνίας που κατέχονται µέσω σύµβασης), σηµαντικά πρόσωπα της 
Εταιρίας ή/και εταιρίες συµφερόντων τους είναι δικαιούχοι σηµάτων ή/και διπλωµάτων ευρεσιτεχνίας που 
σχετίζονται µε την δραστηριότητα και το αντικείµενο των εταιριών του Οµίλου. 
 
 

3.10.3.1 Εµπορικά Σήµατα της LAVIPHARM 

Στον πίνακα που ακολουθεί περιλαµβάνονται τα εµπορικά σήµατα της LAVIPHARM τα οποία έχουν 
κατοχυρωθεί στην Ελλάδα και βρίσκονται εν ισχύ και αφορούν σε υπάρχοντα προϊόντα, σε παλαιά προϊόντα 
που δεν κυκλοφορούν πλέον στην αγορά, σε εξαγώγιµα προϊόντα και σε διαφηµιστικές εκστρατείες προϊόντων. 
 

Όνοµα Σήµατος Απόφαση Ηµ/νία Υποβολής Ηµ/νία Λήξης  

ΑΛΓΚΟΝ         384/80 17/2/1979 17/2/2009 

ALGON και ο πόνος  11291/03 6/11/2002 6/11/2012 

είναι παρελθόν 

ALGON and the pain 11292/03 6/11/2002 6/11/2012 

is gone 

CAPRILONAL 1208/77 22/5/1976 22/5/2016 

CARDIL  9381/95 13/5/1991 13/5/2011 

CASTALIA CHRONODERM 7394/01 7/11/2000 7/11/2010 

CASTALIA DERMOCOSMETICS 1390/97 30/9/1996 30/9/2016 

CASTALIA HELIODERM 5701/01 26/9/2000 26/9/2010 

CASTALIA HYDRO MINCEUR 69/97 29/7/1996 29/7/2016 

HYDROCAPTEUR CASTALIA  7606/93 1/7/1991 1/7/2011 

και απεικόνιση 

CASTALIA INOCEL 11305/96 7/6/1996 7/6/2016 

CASTALIA INNOVATIVE SKINCARE      2375/06 27/6/2005 27/6/2015 

CASTALIA SENSIAL 9231/05 19/10/2004 19/10/2014 

COSME PATCH 8186/99 27/2/1998 27/2/2008 

(verbal + depicted) 

DERMOPUR COSME PATCH 1407/00 27/2/1998 27/2/2008 

(verbal + depicted) 

DERMOPUR 3299/93 19/11/1992 19/11/2012 

DERMOPUR SEBOGEL ZINC 305/00 4/5/1999 4/5/2009 

DIXINE 5283/94 6/10/1993 6/10/2013 



                                         76  

Εξ απεικονίσεως (Αρ. Σήµατος 162 269) 1819/03 18/4/2002 18/4/2012 

FENTADUR 11888/05 21/7/2004 21/7/2014 

INOCEL 11306/96 7/6/1996 7/6/2016 

LAFENE 4756/89 28/2/1989 28/2/2009 

LAVI (Το προϊόν υπάρχει σε χώρες πλην της Ελλάδας) 1885/90 30/06/89 30/06/09 

LAVIBRON 491/75 18/5/1974 18/5/2014 

LAVIDENT 1434/03 27/9/2001 27/9/2011 

LAVIDERM   7404/93 19/3/1991 19/3/2011 

LAVIDERM active technology   16/3/2001 16/3/2011 

LAVIDERM active technology CHRONOLIFT   16/3/2001 16/3/2011 

LAVIDERM ACTIVE TECHNOLOGY LIPOZERO DOUBLE 
ACTION 

7298/02 17/12/2001 17/12/2011 

LAVIDERM ECLIPSIS  6264/92 13/5/1991 13/5/2011 

LAVIGEL 4600/94 7/12/1993 7/12/2013 

LAVIGEN 8307/00 24/11/1999 24/11/2009 

LAVINET 9991/02 19/11/2001 19/11/2011 

LAVIPHARM & απεικόνιση 6034/03 17/4/2002 17/4/2012 

LAVIPHARM 2829/91 30/6/1989 30/6/2009 

(verbal + depicted) 

LL LAVIPHARM & απεικόνιση 3660/02 13/8/2001 13/8/2011 

LL απείκονιση 3661/02 13/8/2001 13/8/2011 

LAVIPHARM Group of Companies & απεικόνιση 6035/03 17/4/2002 17/4/2012 
LAVIPHARM INNOVATIVE HEALTHCARE 4352/06 19/7/2005 19/7/2015 

LAVIPLUS 3596/89 24/10/1988 24/10/2008 

LAVIPON (Το προϊόν υπάρχει σε χώρες πλην της Ελλάδας) 7406/93 19/3/1991 19/3/2011 

LAVISEPT 4710/81 27/11/1980 27/11/2010 

LIPOSLIM (Το προϊόν υπάρχει σε χώρες πλην της Ελλάδας) 1622/92 30/10/1990 30/10/2010 

MATORANE (Το προϊόν υπάρχει σε χώρες πλην της Ελλάδας) 2358/73 6/3/1973 6/3/1973 

NEOSPIR 1327/59 13/8/1959 13/8/2009 

NEOSPIR + C 534/75 25/5/1974 25/5/2014 

NEOSPIR - P 1268/62 11/6/1962 11/6/2012 

NEOSPIR RETARD MICROLAPS 7410/81 15/5/1981 15/5/2011 

NITRONG 1735/59 17/9/1959 17/9/2009 

NITROSYL 8643/00 22/3/2000 22/3/2010 

NITROSYLON 5365/94 7/2/1994 7/2/2014 

Οραµατιζόµαστε το µέλλον της υγείας 6032/03 17/4/2002 17/4/2012 

OXEDA    7409/93 19/3/1991 19/3/2011 

PHARMA PLUS 3107/02 25/5/2001 25/5/2011 

PHARMA PLUS 1435/03 27/9/2001 27/9/2011 

Pharma PLUS Στάση …ζωής & απεικόνιση 9037/02 13/2/2002 13/2/2012 

Pharma PLUS Καινοτοµία στην υγεία & απεικόνιση 6691/03 2/5/2002 2/5/2012 
Prot ALGON   23/4/2003 23/4/2013 

SEBOGEL ZINC 4134/00 13/5/1999 13/5/2009 

SΟΜΝΙΑ 4729/04 27/3/2003 27/3/2013 

TOPALGON 105/80 9/3/1979 9/4/2009 

TUNELZIN   9/3/1993 9/3/2013 

VICHY Η φροντίδα του δέρµατος 7073/81 15/4/1981 15/4/2011 

(verbal + depicted) 

 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, ελεγµένα από τον Νοµικό Ελεγκτή. 

 
Σηµειώνεται ότι για λόγους ανταγωνισµού δεν περιλαµβάνονται στον ανωτέρω πίνακα τα εµπορικά σήµατα της 
LAVIPHARM για προϊόντα των οποίων η ανάπτυξη δεν έχει ολοκληρωθεί και για προϊόντα τα οποία δεν έχουν 
ακόµα βγει στην αγορά για εµπορική εκµετάλλευση µέχρι την ηµεροµηνία συγγραφής του παρόντος 
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ενηµερωτικού δελτίου. Για περισσότερες πληροφορίες σχετικά µε τα ανωτέρω εµπορικά σήµατα βλέπετε τη 
σχετική ενότητα του Νοµικού Ελέγχου. 
 
 

3.10.3.2 Εµπορικά Σήµατα της LAVIPHARM HELLAS 

Στον πίνακα που ακολουθεί περιλαµβάνεται το σύνολο των εµπορικών σηµάτων της LAVIPHARM HELLAS AE 
τα οποία έχουν κατοχυρωθεί στην Ελλάδα και τα οποία βρίσκονται εν ισχύ. 
 

Όνοµα Σήµατος Απόφαση Ηµ/νία Υποβολής Ηµ/νία Λήξης  

ARTHRALGON 62.668 30/8/1974 30/8/2014

AZIMED 172.641 5/3/2004 5/3/2014

LACTAL 162.957 5/6/2002 5/6/2012

LAXEMEL & Απεικόνιση 178.002 2/3/2005 2/3/2015

MELITON 179.494 8/6/2005 8/6/2015

TERBIGRAM 146324-A 12/4/2001 12/4/2011

PRAVALIP 146.972 18/9/2001 18/9/2011

PRICITAL 148.646 27/3/2003 27/3/2013

RESOSTYL 124.789 14/11/1994 14/11/2014

ZACIN 179.493 7/6/2005 7/6/2015

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, ελεγµένα από τον Νοµικό Ελεγκτή. 

 
Για περισσότερες πληροφορίες σχετικά µε τα ανωτέρω εµπορικά σήµατα βλέπετε τη σχετική ενότητα του 
Νοµικού Ελέγχου. 
 

3.10.3.3 Εµπορικά Σήµατα Σηµαντικών Προσώπων της Εταιρίας ή/ και Εταιριών Συµφερόντων τους 

Πέραν των διπλωµάτων ευρεσιτεχνίας που κατέχουν οι εταιρίες του Οµίλου στο όνοµά τους (ή δικαιωµάτων επί 
διπλωµάτων ευρεσιτεχνίας που κατέχονται µέσω σύµβασης), σηµαντικά πρόσωπα της Εταιρίας ή/ και εταιρίες 
συµφερόντων τους είναι δικαιούχοι σηµάτων ή/ και διπλωµάτων ευρεσιτεχνίας που σχετίζονται µε την 
δραστηριότητα και το αντικείµενο των εταιριών του Οµίλου.  
 
 
Εµπορικά Σήµατα Σηµαντικών Προσώπων της Εταιρίας ή/ και Εταιριών Συµφερόντων τους 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί περιλαµβάνεται εµπορικά σήµατα ιδιοκτησίας της Lavipharm Group Holding S.A. 
(“LGH”), εταιρίας ελεγχόµενης από τον κ. Αθανάσιο Λαβίδα: 
 
Σήµα Χώρα  Ηµεροµηνία Λήξης 

NITROSYLON Βέλγιο, Ολλανδία, Λουξεµβούργο, Ισπανία, Γαλλία, Ιταλία 19 Ιουλίου 2009 

TRINIPLAS Ιταλία 30 Απριλίου 2013 

TRINIPATCH Βέλγιο, Ολλανδία, Λουξεµβούργο, Ισπανία, Γαλλία, Ιταλία 14 Σεπτεµβρίου 2013 

KERITRINA Ιταλία 10 Ιουλίου 2013 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία. 

 
Η Lavipharm Group Holding S.A. (“LGH”) στις 15.06.1994 παραχώρησε προς την Εταιρία το δικαίωµα χρήσης 
των ανωτέρω σηµάτων ιδιοκτησίας της. Η ανωτέρω άδεια παραχωρήθηκε άνευ ανταλλάγµατος µέχρι την 
31.12.2007.  
 
Επίσης, LGH κατέχει τα ακόλουθα εµπορικά σήµατα: 
 
Σήµα Χώρα Ηµεροµηνία Λήξης 

Castalia Αλγερία, Γερµανία, Αυστρία, Βουλγαρία, Αίγυπτος, Ρωσία, Ουγγαρία, Ιταλία, Λιχνενστάιν, Μαρόκο, 5 Απριλίου 2011 
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Μονακό, Πολωνία, Πορτογαλία, Βόρειος Κορέα, Σλοβακία, Τσεχία, Ρουµανία, Άγιος Μαρίνος, Σερβία    

 Βέλγιο, Ολλανδία, Λουξεµβούργο 12 Ιουνίου 2009 

 Γαλλία 19 ∆εκεµβρίου 2014 

 Ελβετία 17 ∆εκεµβρίου 2014 

 Ταϊβάν  30 Απριλίου 2013 

 Χονγκ Κονγκ  29 Απριλίου 2009 

 Σαουδική Αραβία, Μπανγκλαντές, Ηνωµένα Αραβικά Εµιράτα, Ιορδανία, Κουβέιτ, Λίβανος, Νότιος 

Κορέα  

Εντός του έτους 2017 

Castalia & 

σχηµατική 

απεικόνιση 

Γερµανία, Αυστρία, Λευκορωσία, Βέλγιο, Ολλανδία, Λουξεµβούργο, Βουλγαρία, Γαλλία, Ουγγαρία, 

Ιταλία, Λιχνενστάιν, Μακεδονία, Μαρόκο, Μονακό, Πολωνία, Πορτογαλία, Σλοβακία, Τσεχία, Ρουµανία, 

Σλοβενία, Ουκρανία, Ρωσία, Σερβία 

4 Φεβρουαρίου 2017 

 Ελβετία 13 Νοεµβρίου 2016 

Chronoderm Αλβανία, Αλγερία, Γερµανία, Αυστραλία, Αυστρία, Λευκορωσία, Βοσνία Ερζεγοβίνη, Βουλγαρία, Κίνα, 

Κροατία, ∆ανία, Αίγυπτος, Ισπανία, Εσθονία, Φινλανδία, Γαλλία, Μεγάλη Βρετανία, Ουγγαρία, 

Ιρλανδία, Ισλανδία, Ιταλία, Ιαπωνία, Λετονία, Λιχνενστάιν, Λιθουανία, Μακεδονία, Μαρόκο, Μονακό, 

Νορβηγία, Πολωνία, Πορτογαλία, Μολδαβία, Βόρειος Κορέα, Σλοβακία, Τσεχία, Ρουµανία, Άγιος 

Μαρίνος, Σιγκαπούρη, Σλοβενία, Σουηδία, Ελβετία, Τουρκία, Ουκρανία, Ρωσία, Βιετνάµ, Σερβία   

27 Σεπτεµβρίου 2012 

 Βέλγιο, Ολλανδία, Λουξεµβούργο 6 Μαΐου 2012 

 Χονγκ Κονγκ 29 Απριλίου 2009 

 Ταϊβάν 30 Απριλίου 2013 

Dermopur Αλγερία, Αυστρία, Βέλγιο, Ολλανδία, Λουξεµβούργο Αίγυπτος, Γαλλία,  Ιταλία, Λιχνενστάιν, Μαρόκο, 

Μονακό, Πορτογαλία, Βόρειος Κορέα, Άγιος Μαρίνος, Ρωσία, Βιετνάµ  

12 Ιανουαρίου 2013 

 Αργεντινή 28 Οκτωβρίου 2007 

 Γερµανία 7 Οκτωβρίου 2012 

 Βραζιλία 3 Σεπτεµβρίου 2015 

 Χονγκ Κονγκ 2 Μαΐου 2009 

 Ιρλανδία 8 Μαΐου 2015 

 Μάλτα 28 Μαΐου 2012 

 Παραγουάη 20 Οκτωβρίου 2007 

 Νότιος Κορέα 25 Μαρτίου 2014 

 Σουηδία 21 Φεβρουαρίου 2016 

 Ταϊβάν  15 Ιουνίου 2014 

 Τουρκία 24 Ιουλίου 2014 

 Ουρουγουάη 27 Ιανουαρίου 2016 

Eclipsis Αλγερία, Αυστρία, Βέλγιο, Ολλανδία, Λουξεµβούργο, Βουλγαρία, Αίγυπτος, Ισπανία, Γαλλία, Ουγγαρία, 

Ιταλία, Λιχνενστάιν, Μαρόκο, Μονακό, Πορτογαλία, Βόρειος Κορέα, Ρουµανία, Άγιος Μαρίνος, Ρωσία, 

Σερβία 

21 Μαρτίου 2011 

 Ελβετία 28 Νοεµβρίου 2010 

Helioderm Αλβανία, Αλγερία, Γερµανία, Αυστρία, Αυστραλία, Λευκορωσία, Βοσνία Ερζεγοβίνη, Βουλγαρία, Κίνα, 

Κροατία, ∆ανία, Αίγυπτος, Ισπανία, Εσθονία, Ρωσία, Φινλανδία, Γαλλία, Μεγάλη Βρετανία, Ουγγαρία, 

Ιρλανδία, Ισλανδία, Ιταλία, Ιαπωνία, Λετονία, Λιχνενστάιν, Λιθουανία, Μακεδονία, Μαρόκο, Μονακό, 

Νορβηγία, Πολωνία, Πορτογαλία, Μολδαβία, Βόρειος Κορέα, Τσεχία, Σλοβακία, Ρουµανία, Άγιος 

Μαρίνος, Σιγκαπούρη, Σλοβενία, Σουηδία, Ελβετία, Τουρκία, Ουκρανία, Βιετνάµ, Σερβία      

27 Σεπτεµβρίου 2012 

 Βέλγιο, Ολλανδία, Λουξεµβούργο 6 Μαΐου 2012 

 Χονγκ Κονγκ 29 Απριλίου 2009 

 Ταϊβάν 15 Μαΐου 2013 

Sensial Αλβανία, Αλγερία, Γερµανία, Αυστραλία, Αυστρία, Λευκορωσία, Βοσνία Ερζεγοβίνη, Βουλγαρία, Κίνα, 

Κροατία, ∆ανία, Αίγυπτος, Ισπανία, Εσθονία, Φινλανδία, Γαλλία, Μεγάλη Βρετανία, Ουγγαρία, 

Ιρλανδία, Ισλανδία, Ιταλία, Ιαπωνία, Λετονία, Λιχνενστάιν, Λιθουανία, Μακεδονία, Μαρόκο, Μονακό, 

Νορβηγία, Πολωνία, Πορτογαλία, Βόρειος Κορέα, Σλοβακία, Τσεχία, Ρουµανία, Άγιος Μαρίνος, 

27 Σεπτεµβρίου 2012 
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Σιγκαπούρη, Σλοβενία, Σουηδία, Ελβετία, Τουρκία, Ουκρανία, Ρωσία, Βιετνάµ, Σερβία   

 Βέλγιο, Ολλανδία, Λουξεµβούργο 6 Μαΐου 2012 

 Χονγκ Κονγκ 29 Απριλίου 2009 

 Νότιος Κορέα 12 Μαρτίου 2014 

 Ταϊβάν 30 Σεπτεµβρίου 2013 

TRINIPATCH Αλβανία, Αλγερία, Γερµανία, Αυστρία, Λευκορωσία, Βοσνία Ερζεγοβίνη, Βουλγαρία, Κροατία, Κούβα, 

Αίγυπτος, Ρωσία, Ουγγαρία, Καζακστάν, Λιχνενστάιν, Μακεδονία, Μαρόκο, Μονακό, Ουζµπεκιστάν, 

Πολωνία, Πορτογαλία, Σλοβακία, Τσεχία, Ρουµανία, Άγιος Μαρίνος, Σλοβενία, Ουκρανία, Σερβία  

14 Σεπτεµβρίου 2013 

 Νότιος Αφρική 29 Νοεµβρίου 2016 

 Αυστραλία 21 Νοεµβρίου 2016 

 Βραζιλία 4 Αυγούστου 2008 

 Χιλή 27 Νοεµβρίου 2016 

 Κολοµβία 21 Μαρτίου 2016 

 Εκουαδόρ 9 ∆εκεµβρίου 2007 

 Μεγάλη Βρετανία 13 Σεπτεµβρίου 2016 

 Ινδία 5 Οκτωβρίου 2015 

 Ιρλανδία 12 Σεπτεµβρίου 2016 

 Ισραήλ 4 Νοεµβρίου 2019 

 Μεξικό 15 Νοεµβρίου 2015 

 Νέα Ζηλανδία 13 Σεπτεµβρίου 2017 

 Περού 19 Αυγούστου 2016 

 Ελβετία 29 Ιουνίου 2013 

 Τουρκία 31 ∆εκεµβρίου 2007 

 Ουρουγουάη 13 Οκτωβρίου 2008 

 Βενεζουέλα 7 Μαρτίου 2017 

NITROSYLON Αυστρία, Λευκορωσία, Βουλγαρία, Κροατία, Αίγυπτος, Ρωσία, Ουγγαρία, Λιχνενστάιν, Μακεδονία, 

Μαρόκο, Μονακό, Ουζµπεκιστάν, Πορτογαλία, Σλοβακία, Τσεχία, Ρουµανία, Σλοβενία, Ουκρανία, 

Σερβία  

19 Ιουλίου 2009 

 Γερµανία 31 ∆εκεµβρίου 2008 

 Αργεντινή 16 Ιανουαρίου 2016 

 Βραζιλία 17 Σεπτεµβρίου 2016 

 Χιλή 19 Μαΐου 2015 

 Κολοµβία 31 Οκτωβρίου 2014 

 Εκουαδόρ 9 ∆εκεµβρίου 2007 

 Μεγάλη Βρετανία 4 Νοεµβρίου 2016 

 Ινδία 5 Οκτωβρίου 2015 

 Μεξικό 24 Ιουνίου 2014 

 Παναµάς 18 Οκτωβρίου 2015 

 Περού 19 Αυγούστου 2016 

 Πολωνία 6 Ιανουαρίου 2013 

 Άγιος ∆οµίνικος 15 Νοεµβρίου 2014 

 Ελβετία 6 Ιουλίου 2009 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία. 

 
Η χρήση των ανωτέρω σηµάτων έχει παραχωρηθεί από την την εταιρία LGH στην  LAVIPHARM A.E. δυνάµει 
σύµβασης παραχώρησης άδειας χρήσης σηµάτων (“Trademark License Agreement”), η οποία προεγκρίθηκε 
σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα από το κ.ν. 2190/1920 µε την από 28.06.2007 απόφαση της Τακτικής Γενικής 
Συνέλευσης της LAVIPHARM A.E. 
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Για περισσότερες πληροφορίες σχετικά µε τους όρους της ανωτέρω σύµβασης παραχώρησης της LGH βλέπετε 
τη σχετική ενότητα 3.13.3 «Συµβάσεις αρ. 10, 23α και 24 του κ.ν. 2190/1920» του παρόντος ενηµερωτικού 
δελτίου και τη σχετική ενότητα του Νοµικού Ελέγχου. 
 
 

3.10.3.4 ∆ικαιώµατα Ευρεσιτεχνίας της LAVIPHARM 

Στον πίνακα που ακολουθεί περιλαµβάνονται τα δικαιώµατα ευρεσιτεχνίας για τα οποία η LAVIPHARM έχει 
καταθέσει αίτηση κατοχύρωσης, ή έχει ήδη κατοχυρώσει στην Ελλάδα και στο εξωτερικό, ή έχει αποκτήσει τα 
δικαιώµατα επ’ αυτών λόγω εκχώρησης και είναι εν ισχύ. 

Τεχνολογία 
Keyword/ Λέξη Κλειδί 

Περιγραφή Πατέντας Χώρα Status Ηµεροµηνία 
Αίτησης 

Ηµεροµηνία 
∆ηµοσίευσης 

Ηµεροµηνία 
Έκδοσης 

Transdermal technologies/ 
Estradiol patch 

Transdermal delivery device containing an 
estrogen  
 
Σύστηµα ειδικής δοµής και σύνθεσης για 
την ταχύτερη διαδερµική χορήγηση 
οιστρογόνων ορµονών 

Greece Issued 940100369 
(26/07/94) 

 1002079 
(05/12/95) 

  USA 
 

Issued 08/619,642 
(19/06/96) 

 5,925,373 
(20/07/99) 

  Japan Issued 8-505476 
(27/07/95) 

 3043071 

Thin Film technologies* 
 

Film forming polymers, methods of use, and 
devices and applications thereof  
 
Μέθοδοι χρήσης πολυµερών που 
δηµιουργούν υµένια (films) και εφαρµογές 
τους σε συστήµατα χορήγησης ουσιών 

USA Issued 10/408,845 
(07/04/03) 

20030224053 
(04/12/03) 

7,083,781 
(01/08/06) 

  Europe Pending 04759083.1 
(01/04/04) 

WO 
04/091553 
(28/10/04) 

 

Skin-care, dermal 
Technologies/ 
Anti-acne patch 
 
COSMEPATCH® 

Device for topical treatment of acne and its 
method of manufacture  
 
Σύστηµα για την τοπική θεραπεία της ακµής 
και µέθοδος παραγωγής του 

France Issued 97/07670 
(19/06/97) 

 2 750 050 
(26/12/97) 

Manufacturing & packaging/ 
Quick-Dis, Slow-Dis,  
Solid gel 

Methods and devices for holding a 
composition  
 
Μέθοδοι και µηχανισµοί  συσκευασίας που 
σχετίζονται µε συστήµατα λεπτών υµενίων 
(films), όπως τα Quick-Dis, Slow-Dis, Solid 
gel 

USA Pending 10/550991 
(26/03/04) 

20070031477 
(08/02/07) 

 

  Europe Pending 03731077.6 
(26/03/04) 

EP 1606189 
2005-12-21 

 

Various systems/ 
Fragrance patch 

Patch for the release of volatile substances 
to environment  
 
Επικολλούµενο σύστηµα για την 
απελευθέρωση πτητικών συστατικών στο 
περιβάλλον 

Europe Pending 02721159.8 
(27/02/02) 

EP1487267 
(06/09/02) 

 

Various systems/ 
Fragrance patch 

Devices for releasing volatile substances 
and methods of producing the devices  
 
Συστήµατα για την απελευθέρωση πτητικών 
συστατικών στο περιβάλλον, και µέθοδοι 
παραγωγής τους 

USA Pending 10/547068 
(26/2/04) 

20070031463 
(8/2/2007) 

 

Use of compounds* Use of compounds and compositions 
derived from olives for protecting cells 
against DNA damage  
 
Χρήση συστατικών και συνθέσεων που 
προκύπτουν από ελιές για την προστασία 
των κυττάρων από καταστροφή του DNA 
τους 

USA Issued 10/364,305 
(10/02/03) 

20030185921 
(02/10/03) 

6,906,100 
(14/06/05) 

  Europe Pending 03719016.2 EP1474130 
(10/11/04) 

 

Use of compounds/ 
Mastic extract 

Use of mastic and its components for the 
control of microbial infections  
 
Αντιµικροβιακές ιδιότητες των συστατικών 
της µαστίχας και εφαρµογές 

USA Pending 10/512,963 
(01/05/03) 

20050238740 
(27/10/05) 
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  Greece Issued 20010100052 
(06/02/01) 

 1003780 
(24/01/02) 

Use of compounds/ 
Mastic extract 

Evaluation of the healing, antioxidant and 
cytostatic properties of mastic and its 
components and their applications 
 
Επουλωτικές, αντιοξειδωτικές και 
κυτταροστατικές ιδιότητες της µαστίχας και 
των συστατικών της και εφαρµογές 

Greece Issued 20010100053 
(06/02/01) 

 1003868 
(19/04/02) 

  Europe Pending 03731077.8 
(01/05/03) 

EP1501527 
(02/02/05) 

 

Use of actives (under license)/ 
Misoprostol Quick-Dis 

Use of misoprostol or/and misoprostol acid 
for diagnosis of vascular damage in a 
subject with erectile dysfunction  
 
Χρήση µισοπροστόλης ή/και του 
µισοπροστολικού οξέος για τη διάγνωση 
αγγειακής βλάβης σε άτοµο µε στυτική 
δυσλειτουργία 

USA Issued 09/423,130 
(29/12/99) 

 6,210,343 
(03/04/01) 

Use of actives (under license)/ 
Misoprostol Quick-Dis 

Methods and compositions for misoprostol 
compound for the treatment of erectile 
dysfunction 
Χρήση της µισοπροστόλης ή/και του 
µισοπροστολικού οξέος για την παρασκευή 
φαρµακευτικού προϊόντος για τη 
θεραπευτική αντιµετώπιση των 
δυσλειτουργιών της στύσεως 

Greece Issued 970100172 
(06/05/97) 

 1002847 
(27/01/98) 

  USA Issued 09/496,710 
(02/02/00) 

 6,589,990 
(08/07/03) 

  Europe Issued 98913967.0 
(22/04/98) 

EP0980245 
(23/02/00) 

0980245 
(10/03/04) 

Use of actives (under license)/ 
Misoprostol Quick-Dis 

Use of misoprostol or/and misoprostol acid 
for preparing drug in order to cure sexual 
dysfunction in women 
 
Χρήση της µισοπροστόλης ή/και του 
µισοπροστολικού οξέος για την παρασκευή 
φαρµακευτικού προϊόντος για τη 
θεραπευτική αντιµετώπιση της σεξουαλικής 
δυσλειτουργίας στις γυναίκες 

Greece Issued 980100315 
(14/08/98) 

 1003199 
(01/09/99) 

  USA Issued 09/762,602 
(21/03/01) 

 6,897,239 
(24/05/05) 

  Europe 
(France, 
Belgium, 
Germany, 
Italy, Spain, 
Sweden, 

Netherlands, 
UK, 

Switz/Liecht.) 

Issued 99936893.9 
(13/08/99) 

EP1107762 
(24/02/00) 

EP1107762 
(26/10/05) 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, ελεγµένα από το Νοµικό Ελεγκτή. 
* Το όνοµα της πατέντας δεν παρατίθεται για λόγους εµπιστευτικότητας 
 
Σηµείωση: 
Issued: η ευρεσιτεχνία έχει κατοχυρωθείPending: η ευρεσιτεχνία βρίσκεται στο στάδιο ελέγχου που ακολουθεί την κατάθεση αίτησης 
προς καταχώρησή της εκ µέρους του ενδιαφερόµενου. 
 
Για περισσότερες πληροφορίες σχετικά µε τα ανωτέρω δικαιώµατα ευρεσιτεχνίας βλέπετε τη σχετική ενότητα του 
Νοµικού Ελέγχου. 
 

3.10.3.5 ∆ικαιώµατα Ευρεσιτεχνίας της LAVIPHARM LABORATORIES Inc. 

Στον πίνακα που ακολουθεί περιλαµβάνονται τα δικαιώµατα ευρεσιτεχνίας για τα οποία η LAVIPHARM 
LABORATORIES Inc. έχει καταθέσει αίτηση κατοχύρωσης ή έχει ήδη κατοχυρώσει διεθνώς. 
 

Τεχνολογία 
Keyword/ Λέξη Κλειδί 

Περιγραφή Πατέντας Χώρα Status Ηµεροµηνία 
Αίτησης 

Ηµεροµηνία 
∆ηµοσίευσης 

Ηµεροµηνία 
Έκδοσης 

Transdermal/ 
Fentanyl patch 
 

Compositions and medical device for 
transdermal delivery of a drug and methods 
of making and using same 

USA Pending 10/222,007 
(15/08/02) 

2003060479 
(27/03/03) 
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FENTADUR®  
Συνθέσεις και θεραπευτικές µορφές για τη 
διαδερµική χορήγηση φαρµάκου και 
µέθοδοι παρασκευής τους. Αφορά στην 
επίτευξη και διατήρηση αναλγησίας και 
αντιµετώπιση του οξέος και χρόνιου πόνου. 

  Europe Pending 02766009.1 
(17/03/04) 

WO 03/015678 
(25/07/02) 

 

  Canada Pending 2,460,352 
(15/08/02) 

2,460,352 
(18/03/04) 

 

  New Zealand Issued 531789 
(15/08/02) 

 531789 
(05/11/06) 

  Australia Pending 2002329763 
(15/08/02) 

  

Transdermal/ 
Anti-hypertensive patch 
 
 

Transdermal device for dihydropiridine type 
calcium antagonists  
 
∆ιαδερµική µορφή χορήγησης 
ανταγωνιστών ασβεστίου του τύπου της δι-
υδροπιριδίνης σε ρυθµό που εξασφαλίζει 
αντι-υπερτασική θεραπεία για µια 
εβδοµάδα 

USA Pending 11/034,857 
(14/01/05) 

20050186262 
(25/08/05) 

 

  Europe Pending 05705748.1 
(07/08/06) 

EP1711170 
(28/07/05) 

 

  Australia Pending 2005204391 
(14/01/05) 

  

  Brazil Pending PI05068517 
(14/01/05) 

  

  Canada Pending 2,552,887 2,552,887 
(10/07/06) 

 

  China Pending 200580008127.
7 

(14/01/05) 

  

  Israel Pending 176,802 
(14/01/05) 

  

  India Pending 811/MUMNP/20
06 

(11/07/06) 

  

  Japan Pending 2006-549643 
(13/07/06) 

  

  Korea Pending 10-2006-
7016343 
(14/08/06) 

  

  New Zealand Pending 548465 
(1207//06) 

  

Thin Film technologies/ 
Quick-Dis 
 
 

Compositions and methods for mucosal 
delivery 
 
Συνθέσεις και µέθοδοι χορήγησης 
φαρµάκων µέσω βλεννογόνου 

USA Issued 09/434,878 
(05/11/99) 

 6,552,024 
(22/04/03) 

  Argentina Pending P00 01 00227 
(19/01/00) 

WO 00/42992  

  Australia Issued 22226/00 
(30/12/99) 

776525 
(07/08/00) 

776525 
(30/12/99) 

  Brazil Pending PI9917089-2 
(30/12/99) 

WO 00/42992  

  Canada Pending 2,358,524 
(17/07/01) 

2,358,524 
 

 

  China Pending 99816489.5 
(30/12/99) 

  

  Europe  
(UK, 

Belgium, 
Switzerland 
& Liechtens, 
Germanυ, 
Spain, 
France, 

Hong Kong, 
Italy, 

Netherlands) 

Issued 
Under 

opposition 

99966737.1 
(30/12/99) 

 EP1143940 
(19/04/06) 

  Hong Kong Issued 02101144.1 
(30/12/99) 

 HK1039571 
(01/12/06) 

  Israel Issued 144325 
(30/12/99) 

 144325 
(11/03/07) 
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  Japan Pending 2000-594449 
(23/07/01) 

  

  Korea Issued 10-2001-
7009145 
(20/07/01) 

 627199 
(15/09/06) 

  Mexico Pending PA/A/2001/0074
11 

(20/07/01) 

PA/A/2001/0074
11 

(06/06/03) 

 

  Mexico – 
Div. 

Pending PA/A/2006/0063
76 

(05/06/06) 

  

  Norway Pending 2001-3536 
(17/07/01) 

  

  New Zealand Issued 512984 
(17/07/01) 

 512984 
(09/02/04) 

  Poland Pending P-353354 
(19/07/01) 

  

  So. Africa Issued 2001/5968 
(19/07/01) 

 2001/5968 
(24/12/02) 

Thin Film technologies/ 
Nicotine Quick-Dis 
 
 

Intra-oral delivery of nicotine for smoking 
cessation  
 
Σύστηµα για ενδο-στοµατική χορήγηση 
νικοτίνης για τη διακοπή του καπνίσµατος 

USA Pending 10/125,696 
(18/04/02) 

20030068376 
(10/04/04) 

 

  Australia Pending 2002-252685 
(18/04/02) 

WO 02/085119 
(31/10/02) 

 

  Canada Pending 2,449,415 
(02/12/03) 

CA2449415 
(31/10/02) 

 

  Europe Pending 02721772.8 
(18/04/02) 

EP1389910 
(31/10/02) 

 

  New Zealand Issued 530439 
(05/01/04) 

 530439 
(10/03/05) 

Thin Film technologies/ 
Slow-Dis 
 

Bioadhesive, closed-cell foam film, 
sustained release, delivery devices and 
methods of making and using same  
 
Μορφές ελεγχόµενης χορήγησης µε βιο-
συγκολλητικό, κλειστού τύπου υµένιο (film), 
και µέθοδοι παρασκευής και χρήσης τους. 
Αφορά σε συνθέσεις και µεθόδους 
χορήγησης φαρµάκων µέσω βλεννογόνου 

Australia Issued 2002-246916 
(13/11/01) 

 09/713,548 
(21/09/06) 

  Europe Allowed 01994527.8 
(12/11/01) 

EP1357870 
(25/07/02) 

EP1357870 

  Japan Pending 2002-557319 
(14/05/03) 

  

Thin Film technologies/ 
Misoprostol Quick -Dis 
 
 

A device and method for the treatment of 
erectile dysfunction  
 
∆οσολογική µορφή µε τη µορφή υµένιου 
(film) για την αντιµετώπιση της στυτικής 
δυσλειτουργίας 

USA Issued 09/340,338 
(25/06/99) 

 7,087,240 
(08/08/06) 

  Australia Granted 199947200 
(25/06/99) 

199947200 
(10/01/00) 

765057 
(18/12/03) 

  Belgium Issued 99930719.2 
(25/06/99) 

 1089679 
(07/09/05) 

  Canada Pending 2,335,736 
(25/06/99) 

  

  Czech 
Republic 

Pending PV2000-4811 
(01/02/02) 

  

  Europe Issued 
Under 

opposition 

99930719.2 
(25/06/99) 

 EP1089679 
(28/07/05) 

  France Issued 99930719.2 
(25/06/99) 

 FR 1089679 
(07/09/05) 

  Germany Issued 99930719.2 
(25/06/99) 

 DE 
6992715.4 
(25/06/06) 

  Greece Issued 99930719.2 
(25/06/99) 

 3055755 
(30/12/05) 

  Israel Pending 140475 
(25/06/99) 

  

  Italy Issued 99930719.2 
(25/06/99) 

 1089679 
(07/09/05) 

  Japan Pending 2000-555558 
(25/12/00) 
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  New Zealand Granted 509031 
(25/06/99) 

 509031 
(03/02/03) 

  Switzerland 
& Liechtens 

Issued 99930719.2 
(25/06/99) 

 1089679 
(07/09/05) 

  UK Issued 99930719.2 
(25/06/99) 

 1089679 
(07/09/05) 

Thin Film technologies/ 
Solid gel 
 
 

Devices for local and systemic delivery of 
active substance and methods of 
manufacturing thereof 
 
Μορφές σε µορφή υµένιου (film) για τοπική 
και συστηµατική χορήγηση δραστικού 
συστατικού, και µέθοδοι παραγωγής τους 

USA Pending 10/036,487 
(07/01/02) 

20020127254 
(12/09/02) 

 

  Europe Pending 02704082 
(07/01/02) 

WO 02/054997 
(18/07/02) 

 

  Japan Pending 555735 
(09/07/03) 

  

Thin Film technologies/ 
Delivery of actives (general) 
 
 

Film forming composition for topical use and 
delivery of active ingredients 
 
Σύνθεση που δηµιουργεί υµένιο (film) για 
τοπική χρήση και χορήγηση δραστικών 
συστατικών 

Europe Pending 02730345.2 
(04/04/02) 

WO 02/081536 
(17/10/02) 

 

  France Issued 01/04582 
(04/04/01) 

2823118 
(11/10/02) 

2823118 
(19/03/04) 

Taste-masking* 
(Quick Dis, Slow Dis) 
 

Drug-complex microparticles and methods 
of making/using same  
 
Μικρο-σωµατίδια συµπλόκων φαρµάκων 
µε βελτιωµένη γεύση, µέθοδοι παρασκευής 
και χρήσης τους σε ενδο-στοµατικά 
χορήγησης φαρµάκων 

USA Pending 10/409,696 
(08/04/03) 

20040013731 
(22/11/04) 

 

  Canada Pending 2,480,403 
(08/10/04) 

2,480,403 
 

 

  Europe Pending 03721583.7 
(04/08/03) 

WO 03086363 
(23/10/03) 

 

Taste-masking* 
(Quick Dis, Slow Dis) 
 
 
 

Water soluble and palatable complexes  
 
Υδατοδιαλυτά, εύγευστα σύµπλοκα 
φαρµάκων µε γλυκύριζα που 
χαρακτηρίζονται από αυξηµένη υδατο-
διαλυτότητα και βιοδιαθεσιµότητα των 
φαρµάκων, και συστήµατα που τα 
περιέχουν 

USA Issued 10/071,380 
(08/02/02) 

20020147201 
(10/10/02) 

7,125,564 
(24/10/06) 

  US Div. Pending 11/551,112 
(19/10/06) 

20070087981 
(19/04/07) 

 

  Europe Pending 02707749.4 
(02/08/02) 

WO 02074238 
(26/09/02) 

EP1367999 
(26/09/02) 

  Japan Pending 2002-572949 
(02/10//03) 

  

Skin-care, dermal technologies 
Anti-acne patch 
 

Device for topical treatment of acne and its 
method of manufacture  
 
Μορφή για την τοπική αντιµετώπιση της 
ακµής και µέθοδος παρασκευής της 

USA 
 
 

USA 
 
 

Issued 
 
 

Issued 

08/880,099 
(20/06/97) 

 
09/358,209 
(21/07/99) 

 
 
 

 
 
 
 

5,976,565 
(02/11/99) 

 
6,280,764 
(28/08/01) 

 
 

Skin-care, dermal 
Technologies 
 
 

Plant polar lipid permeation enhancer in a 
cosmetic pad for improving skin appearance 
 
Πολικά λιπίδια φυτικής προέλευσης σαν 
επιταχυντές διαπερατότητας σε καλλυντικό 
επίθεµα για τη βελτίωση της εµφάνισης του 
δέρµατος 

USA Issued 09/232,422 
(15/01/99) 

 6,346,255 
(12/02/02) 

Patch technologies/ 
Fragrance patch 
 
 

Fragrance emitting article  
 
Σύστηµα που απελευθερώνει άρωµα στο 
περιβάλλον 

USA Issued 09/835,098 
(13/04/01) 

20020151236 
(17/10/02) 

6,723,671 
(20/04/04) 

Use of compounds Basic material for cosmetic compositions France Issued 
 

FR 99/04917 
(19/04/99) 

 2 792 193 
(20/10/00) 

Process Process for preparation of compositions rich 
in lipids or proteins of plant origin 

France Issued FR 99/04915 
(19/04/99) 

 2 785 806 
(19/05/00) 

Use of compounds Emulsifying agent, its process of preparation France Issued FR 99/04919  2 792 222 
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 and its use for the preparation of cosmetic, 
dermalogical and pharmaceutical 
composition 

(19/04/99) (20/10/00) 

Use of compounds Process for separating vegetal compounds France Issued FR 91/06336 
(27/05/91) 

 2 676 936 
(05/11/93) 

  USA Issued US 08/150150 
(27/02/92) 

 5,466,782 
(14/11/95) 

Use of compounds Polar lipid composition of plant origin France Issued FR 91/14081 
(15/11/91) 

 2 683 721 
(21/05/93) 

Thin Film technologies/ 
Slow-Dis 
 

Bioadhesive, closed-cell foam film, 
sustained release, delivery devices and 
methods of making and using same  
 
Μορφές ελεγχόµενης χορήγησης µε βιο-
συγκολλητικό, κλειστού τύπου υµένιο (film), 
και µέθοδοι παρασκευής και χρήσης τους. 
Αφορά σε συνθέσεις και µεθόδους 
χορήγησης φαρµάκων µέσω βλεννογόνου 

USA Issued 10/874,223 
(24/06/04) 

 7,138,135 
(21/11/06) 

Thin Film technologies/ 
Slow-Dis 
 

Bioadhesive, closed-cell foam film, 
sustained release, delivery devices and 
methods of making and using same  
 
Μορφές ελεγχόµενης χορήγησης µε βιο-
συγκολλητικό, κλειστού τύπου υµένιο (film), 
και µέθοδοι παρασκευής και χρήσης τους. 
Αφορά σε συνθέσεις και µεθόδους 
χορήγησης φαρµάκων µέσω βλεννογόνου 

USA Issued  
 
 

09/713,548 
(15/11/00) 

 
 

 6,756,051 
(29/06/04) 

 
 

Thin Film technologies/ 
Delivery of actives (general) 
 
 

Film forming composition for topical use and 
delivery of active ingredients 
 
Σύνθεση που δηµιουργεί υµένιο (film) για 
τοπική χρήση και χορήγηση δραστικών 
συστατικών 

USA Issued 10/116,009 
(03/04/02) 

 6,797,262 
(28/09/04) 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, ελεγµένα από το Νοµικό Ελεγκτή. 
* Το όνοµα της πατέντας δεν παρατίθεται για λόγους εµπιστευτικότητας 
 
Σηµείωση: 
Issued: η ευρεσιτεχνία έχει κατοχυρωθεί 
Pending: η ευρεσιτεχνία βρίσκεται στο στάδιο ελέγχου που ακολουθεί την κατάθεση αίτησης προς καταχώρησή της εκ µέρους του 
ενδιαφερόµενου. 
 
Σηµειώνεται ότι δυνάµει της από 9.1.2006 σύµβασης δανείου µεταξύ των Lavipharm Corp, Lavipharm 
Laboratories Inc. και του χρηµατοπιστωτικού οργανισµού του εξωτερικού Medical Provider Financial Corporation 
III για τη χορήγηση στην Lavipharm Laboratories δανείου (revolving line of credit loan) συνολικού ποσού έως $ 
40.000 χιλ. (στο εξής αναφερόµενο ως δάνειο), παραχωρήθηκε από την Lavipharm Corp και την Lavipharm 
Laboratories Inc. ενέχυρο επί των υφιστάµενων και µελλοντικών εφευρέσεων, πατέντων και αιτήσεων πατέντων 
τους. Η Lavipharm Corp και η Lavipharm Laboratories Inc. διατηρούν την κατοχή και το δικαίωµα χρήσης των 
ανωτέρω για όσο καιρό δεν επέλθει κάποιο γεγονός καταγγελίας του σχετικού δανείου. Για περισσότερες 
πληροφορίες σχετικά µε το ανωτέρω δάνειο βλέπετε τη σχετική ενότητα 3.13.8 «Σύµβαση ∆ανείου (Revolving 
Line of Credit Loan)» του παρόντος ενηµερωτικού δελτίου και τη σχετική ενότητα του Νοµικού Ελέγχου. 
 
 

3.10.3.6 ∆ικαιώµατα Ευρεσιτεχνίας των Λοιπών Εταιριών του Οµίλου LAVIPHARM 

Στον πίνακα που ακολουθεί περιλαµβάνονται τα δικαιώµατα ευρεσιτεχνίας για τα οποία οι λοιπές εταιρίες του 
Οµίλου LAVIPHARM (Laboratoires Lavipharm, Phasex, Hitex & Separex) έχουν καταθέσει αίτηση κατοχύρωσης 
ή έχουν κατοχυρώσει διεθνώς. 
 

Τεχνολογία 
Keyword/ Λέξη Κλειδί 

Περιγραφή Πατέντας Χώρα Status Ηµεροµηνία 
Αίτησης 

Ηµεροµηνία 
∆ηµοσίευσης 

Ηµεροµηνία 
Έκδοσης 

Thin Film technologies/ 
Maquillage 
 
Laboratoires Lavipharm 

Topically applied film-forming composition 
for make-up 

Europe Issued 03775469.4 
(03/10/03) 

WO 04/030606 
(15/04/04) 

EP1545435 

  France Issued 02/12347 
(04/10/02) 

 2 845 278 
(09/06/06) 

Super-critical fluid technology Method for drying water-borne materials   USA Issued 10/373,542 20040014084 7,186,796 
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(under license) 
 
Phasex 

 (25/02/03) (22/01/04) (06/03/07) 

  Canada Pending 2,478,475 
(24/08/04) 

  

  Europe Pending 03713649.6 
(25/08/04) 

  

Super-critical fluid technology 
(under license) 
 
Phasex 

Gas anti-solvent recrystallization process   
 

USA Issued 07/723,245 
(28/06/91) 

 5,360,478 
(01/11/94) 

Super-critical fluid technology 
(under license) 
 
Phasex 

Gas anti-solvent recrystallization and 
subsequent processing of RDX and HMX  
 

USA Issued 07/886,603 
(20/05/92) 

 5,389,263 
(14/02/95) 

Use of compounds 
 
Hitex 

Process for separating vegetal compounds Japan Issued JP 506897/92 
(27/02/92) 

 3502990 
(19/12/03) 

Use of compounds 
 
Hitex 

Association of prolamines and polar vegetal 
lipids 

Europe Issued E 98954553.8 
(10/11/98) 

 EP 1 030 
657 

(30/08/00) 
Super-critical fluid technology 
 
Hitex 

Process of fractionation of a mixture using a 
fluid at supercritical pressure  

France Issued FR 99.13138 
(21/10/99) 

 2 799 984 
(27/04/01) 

Super-critical fluid technology 
 
Hitex 

Process of extraction using supercritical 
fluids, the products obtained by the process 

France Issued FR 99.13241 
(19/10/99) 

 2 799 660 
(20/04/01) 

Super-critical fluid technology 
(under license) 
 
Separex 

Method and installation for setting in 
adsorbed state on a porous support active 
compounds contained in a product 

France Issued ) 99.12005 
(27/09/99 

FR 2 798 863 
(30/03/01) 

 

 

  USA Issued   6,709,595 
(23/03/04) 

  Europe Issued  EP 1409102 
(05/04/06) 

 

 

Super-critical fluid technology 
(under license) 
 
Separex 

Method for capturing fine particles by 
percolation in a bed of granules 

France Issued  99.15834 
(15/12/99) 

FR 2 803538 
(13/07/01) 

 

 

  USA Pending  20020189454 
(19/12/02) 

 

  Europe Pending  EP 1239938 
(18/09/02) 

 
 

 

Super-critical fluid technology 
(under license) 
 
Separex 

Method and device for capturing fine 
particles by trapping in a solid mixture of 
carbon dioxide snow type 

France Issued  99.15832 
(15/12/99) 

FR 2802445 
(22/06/01) 

 

 

  USA Issued   6,821,429 
(23/11/04) 

  Europe Issued  EP 1242153 
(01/10/03) 

 
 

 

Super-critical fluid technology 
(under license) 
 
Separex 

Method for collecting and encapsulating fine 
particles 

France Issued  00.00185 
(07/01/00) 

FR 2803539 
(13/07/01) 

 

 

Super-critical fluid technology 
(under license) 
 
Separex 

Method for encapsulating fine solid particles 
in the form of microcapsules 

France Issued  00.09473 
(19/07/00) 

FR 2811913 
(19/09/03) 

 

 

Super-critical fluid technology 
(under license) 
 
Separex 

Method for making very fine particles 
consisting of a principle inserted in a host 
molecule 

France Issued  00.13393 
(19/10/00) 

FR 2815540 
(10/06/05) 

 

 

  USA Pending  20040119179 
(24/06/04) 

 

  Europe Issued  EP 1330266 
(11/05/05) 

 

Super-critical fluid technology 
(under license) 
 

Method for obtaining solid particles from at 
least a water soluble product 

France Issued  01.06403 
(15/05/01) 

FR 2824754 
(22/11/02) 
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Separex 
  International Issued  WO 02/092213 

(22/11/02) 
 

Super-critical fluid technology 
(under license) 
 
Separex 

Process for preparation of a stable 
suspension of particles in a liquid 

France Issued  02.04673 
(15/04/02) 

FR 2838356 
(17/10/03) 

 

 

Super-critical fluid technology 
(rights) 
 
Separex 

Process for preparation of amorphous 
particles 

France Issued  02.05046 
(23/04/02) 

FR 2838654 
(24/10/03) 

 

 

Super-critical fluid technology 
(under licence) 
 
Separex 

Process and equipment for encapsulating 
an active substance inside an excipient 

France Issued  03.04448 
(10/04/03) 

FR 2855411 
(03/12/04) 

 

 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, ελεγµένα από το Νοµικό Ελεγκτή. 
 
Σηµείωση: 
Issued: η ευρεσιτεχνία έχει κατοχυρωθεί 
Pending: η ευρεσιτεχνία βρίσκεται στο στάδιο ελέγχου που ακολουθεί την κατάθεση αίτησης προς καταχώρησή της εκ µέρους του 
ενδιαφερόµενου. 
 
Για περισσότερες πληροφορίες σχετικά µε τα ανωτέρω δικαιώµατα ευρεσιτεχνίας βλέπετε τη σχετική ενότητα του 
Νοµικού Ελέγχου. 
 
Με το από 30.5.2007 Ιδιωτικό Συµφωνητικό Μεταβίβασης Μετοχών της SEPAREX από την εταιρία LAVIPHARM 
FRANCE HOLDING (Πωλητής) του συνόλου της συµµετοχής στην ανωτέρω  εταιρία σε φυσικό πρόσωπο που 
δεν συνδέεται µε το Όµιλο LAVIPHARM (Αγοραστής), η SEPAREX παραχωρεί στον Πωλητή, µη µεταβιβάσιµη 
και µη εκχωρούµενη, άδεια εκµετάλλευσης (χωρίς την αναζήτηση πνευµατικών δικαιωµάτων) για τις πατέντες 
που ήδη έχουν καταχωρηθεί στο όνοµα της SEPAREX ή των οποίων η καταχώρηση στο όνοµα της SEPAREX 
εκκρεµεί. 

 
Η ως άνω παραχωρούµενη άδεια µπορεί να εκχωρηθεί σε εταιρίες του Οµίλου Lavipharm µε εξαίρεση την 
εταιρία PHASEX. 
 
Για περισσότερες πληροφορίες σχετικά µε το Ιδιωτικό Συµφωνητικό βλέπετε τη σχετική ενότητα του Νοµικού 
Ελέγχου. 
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3.10.4 Προϊόντα και Εµπορεύµατα 
 
Τα προϊόντα και εµπορεύµατα που παράγει, εµπορεύεται και διανέµει ο Όµιλος LAVIPHARM 
κατηγοριοποιούνται σε α) φάρµακα και β) δερµοκαλλυντικά και Μη Συνταγογραφούµενα Φάρµακα (OTC) τα 
οποία διατίθενται αποκλειστικά από τα φαρµακεία. 
 
α) Φάρµακα 
Τα φάρµακα είναι σκευάσµατα τα οποία διατίθενται αποκλειστικά µε ιατρική συνταγή και τα οποία διατίθενται 
αποκλειστικά από τα φαρµακεία. 
 
Οι κατηγορίες των φαρµάκων στις οποίες δραστηριοποιείται η LAVIPHARM HELLAS είναι για τα παρακάτω 
συστήµατα: 
• Πεπτικό (κατά του έλκους - καθαρτικό)  
• Κυκλοφορικό (για την αντιµετώπιση της υπέρτασης - νιτρώδη)  
• Κεντρικό Νευρικό (κατά της άνοιας)  
• Αναπνευστικό (για την αντιµετώπιση του Άσθµατος και της Χρόνιας Αποφρακτικής Πνευµονοπάθειας -ΧΑΠ)  
• Μυοσκελετικό (Μη Στεροειδές Αντιφλεγµονώδες φάρµακο για την αντιµετώπιση των αρθροπαθειών, του 

οξέος πόνου και της δυσµηνόρροιας)  
• Ανοσοποιητικό (για την αντιµετώπιση του ιού HPV και τη θεραπεία του Βασικοκυτταρικού καρκίνου του 

δέρµατος)  
• Καλυπτήριο (κατά της ακµής, αντισηψία, µυκητιάσεις) 
 
β) ∆ερµοκαλλυντικά 
Τα δερµοκαλλυντικά προϊόντα είναι σκευάσµατα που καλύπτουν τις καθηµερινές ανάγκες και περιποίησης της 
επιδερµίδας. 
 
Ο Όµιλος LAVIPHARM, µέσω της Castalia Laboratoires Dermatologique, προωθεί στην αγορά φαρµακείου τις 
µάρκες ιδίας έρευνας και ανάπτυξης: Castalia Soins Dermocosmetiques και LAVIDERM Active Technology.  
 
γ) Μη Συνταγογραφούµενα Φάρµακα (ΜΗΣΥΦΑ) (OTC) 
Τα Μη Συνταγογραφούµενα Φάρµακα (ΜΗΣΥΦΑ) είναι σκευάσµατα για τη διάθεση των οποίων δεν απαιτείται 
ιατρική συνταγή και τα οποία διατίθενται αποκλειστικά από τα φαρµακεία. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζοντα τα προϊόντα του Οµίλου LAVIPHARM: 
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Φάρµακα
Καρδιολογικά Nitrong TTS (επίθεµα νιτρογλυκερίνης), Pravalip (πραβαστατίνη),

Kerlone (µπεταξολόλη), Nitrong (ν ιτρογλυκερίνη), Nitrolingual
(ν ιτρογλυκερίνη), Lacitens (λασιδιπίνη)

Αναπνευστικά Qvar (beclomethasone dipropiante), Salbunova Autohaler
(σαλβουταµόλη), Theodur (θεοφ υλλίνη) 

Κεντρικού Νευρικού Συστήµατος Memodrin (αν ιρασετάµη), Pricital (σιταλοπράµη)
Αντιφ λεγµονώδη - Αναλγητικά Aulin (ν ιµεσουλίδη), Mundisal gel (σαλικυλική χολίνη & χλωριούχο

κεταλκόνιο)
Γαστρεντερολογικά Lanex (οµεπραζόλη), X-Prep (σεννοσίδες Α+Β)
∆ερµατολογικά Exorex (λιθανθρακόπισσα), Aldara (ιµικουϊµόδη), Microv ibrate

(δοξυκυκλίνη), Terbigram (υδροχλωρική τερβιναφ ίνη 1% )
∆ερµοκαλλυντικά

Φροντίδα της Επιδερµίδας Σειρά Sensial, Σειρά Eclipsis N6, Σειρά Chronoderm, Σειρά
Dermopur

Φροντίδα και Προστασία από τον  ήλιο Σειρά Helioderm
Φροντίδα Μαλλιών Lavilon (Shampooing Fortifiant, Shampooing Crème Anti-Pelliculaire

150ml, Lotion Tonique Capillaire, Lotion Antichute)
Υγιεινή και Φροντίδα Σώµατος Lavisept, Lavigen
Φροντίδα χεριών Crème mains

Φροντίδα Μαλλιών Hair Loss Shampoo, Antidandruff Shampoo,
Oil Balancing Shampoo, Silk Repairing Shampoo, Rev italizing Shampoo,
Nourishing Mask, Multiprotective Conditioner Spray , Ex tra Mild Shampoo

Φροντίδα της Επιδερµίδας Chronolift, Chronolift Eye Contour
Κατά της Κυτταρίτιδας Lipozero Double Action
ΜΗ.ΣΥ.ΦΑ / OTC & Λοιπά Προϊόντα
Αναλγητικά Algon
Προϊόντα Στοµατικής Υγιεινής LaviDent (LaviDent Sensitive Fluoride, LaviDent Perioactive

Fluoride, LaviDent Perioactive Solution, LaviDent Advanced Fluoride)
Θεραπευτική Περιοποίηση της Επιδερµίδας Ivaliten (Ivaliten Lotion, Ivaliten Shampoo, Ivaliten Gel), Lav iten
Υπακτικά Laxemel
Αντισηπτικά Betadine (ιωδιούχος ποβιδόνη)
Γυναικολογικά Lactal (γλυκογόνο γαλακτικό οξύ)

ΛΙΣΤΑ ΠΡΟΪΟΝΤΩΝ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ LAVIPHARM

CASTALIA SOINS DERMOCOSMETIQUES

LAV IDERM ACTIVE TECHNOLOGY

 
 
Κατά το 2006, έξι ήταν οι µεγαλύτεροι πελάτες της Εταιρίας οι οποίοι ξεπέρασαν το 5% το πωλήσεων της, ήτοι η 
κατά 99,9% θυγατρική της LAVIPHARM HELLAS Α.Ε. (ποσοστό 40,4% επί του συνολικού κύκλου εργασιών 
ύψους € 48.590 χιλ.), η κατά 68,5% θυγατρικής της CASTALIA LABORATOIRES DERMATOLOGIQUES Α.Ε. 
(ποσοστό 12,2% επί του συνολικού κύκλου εργασιών ύψους € 48.590 χιλ.), η SANOFI-AVENTIS Α.Ε.Β.Ε. 
(ποσοστό 10,8% επί του συνολικού κύκλου εργασιών ύψους € 48.590 χιλ.), η NOVARTIS PHARMA S.P.A. 
(ποσοστό 10,7% επί του συνολικού κύκλου εργασιών ύψους € 48.590 χιλ.), η SANOFI WINTHROP 
INDUSTRIES (ποσοστό 6,7% επί του συνολικού κύκλου εργασιών ύψους € 48.590 χιλ.) και η KERYOS S.P.A.  
(ποσοστό 5,5% επί του συνολικού κύκλου εργασιών ύψους € 48.590 χιλ.) και οι οποίοι αποτελούν το 86,3% του 
συνολικού κύκλου εργασιών της Εταιρίας (ποσοστό 52,6% επί του συνολικού κύκλου εργασιών αποτελούν οι 
θυγατρικές της εταιρίες και ποσοστό 33,7% επί του συνολικού κύκλου εργασιών αποτελούν οι λοιπές εταιρίες).  
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3.10.5 Παραγωγική ∆ιαδικασία  

Η παραγωγική διαδικασία γίνεται σύµφωνα µε τους Κανόνες Ορθής Παρασκευαστικής Πρακτικής της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης ή/και των Η.Π.Α. (διεθνώς αποκαλούµενων ως GMPs – Good Manufacturing Practices) 
που ισχύουν στη χώρα µας και µε τις προδιαγραφές της Ευρωπαϊκής Ένωσης και του Παγκόσµιου Οργανισµού 
Υγείας. 
 
Η σχετική πιστοποίηση του εργοστασίου της Lavipharm A.E. στην Παιανία, Αττικής, έχει γίνει από τον Ε.Ο.Φ. 
(Εθνικός Οργανισµός Φαρµάκων) βάσει ελέγχου της 29.6.2006 και για τον οποίο εκδόθηκε το υπ’ αριθµ. 
24636/7.5.2007 πιστοποιητικό συµµόρφωσης µε τις απαιτήσεις των Αρχών Ορθής Παραγωγής (Good 
Manufacturing Practice) (σύµφωνα µε το άρθρο 111 (5) της Οδηγίας 2001/83 στα πλαίσια της υπ’ αριθµ. 
061/07/1 – εκδοθείσας Άδειας ∆υνατότητας Παραγωγής). Το υπ’ αριθµ. 24636/7.5.2007 πιστοποιητικό 
συµµόρφωσης µε τις απαιτήσεις των Αρχών Ορθής Παραγωγής (Good Manufacturing Practice) αποτυπώνει την 
κατάσταση των εγκαταστάσεων κατά τον χρόνο του σχετικού ελέγχου (δηλ.29.6.2006) και δεν αποτελεί βάση 
τεκµηρίωσης συµµόρφωσης µετά την παρέλευση τριών (3) ετών από τον χρόνο του ελέγχου. 
 

11..  ΠΠααρρααγγωωγγιικκήή  ∆∆ιιααδδιικκαασσίίαα  

 
Για τα παραγόµενα προϊόντα υπάρχουν γραπτές εγκεκριµένες συνταγές (πρώτες ύλες και δοσολογία). Με βάση 
τις συνταγές αυτές γίνεται η παραγωγή, ακολουθώντας τους Κανόνες Ορθής Παρασκευαστικής Πρακτικής της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης ή/και των ΗΠΑ (GMPs) µε βάση standard operating procedures που καλύπτουν από την 
παραλαβή των υλικών µέχρι την παράδοση των προϊόντων στο φαρµακείο. 
 
Για κάθε συγκεκριµένη παρτίδα παραγωγής κρατείται αρχείο µε όλα τα στοιχεία παραγωγής για ένα έτος πέραν 
της ηµέρας λήξης του προϊόντος. H Εταιρεία διαθέτει σύστηµα παρακολούθησης των παρτίδων παραγωγής 
ώστε, αν κάποιος ασθενής παρουσιάσει επικίνδυνες αντιδράσεις σε φάρµακο συγκεκριµένης παρτίδας, να 
µπορεί η παρτίδα αµέσως να ανακληθεί. 
 

22..  ∆∆ιιαασσφφάάλλιισσηη  ––  ΈΈλλεεγγχχοοςς  ΠΠοοιιόόττηηττααςς  

 
H LAVIPHARM βάσει των Κανόνων Ορθής Παρασκευαστικής Πρακτικής της Ευρωπαϊκής Ένωσης ή/και των 
ΗΠΑ (διεθνώς αποκαλούµενων ως cGMPs), έχει πλήρως οργανώσει ανεξάρτητα τµήµατα ∆ιασφάλισης 
Ποιότητας (QA) και Ποιοτικού Ελέγχου (QC) και έχει θεσπίσει ολοκληρωµένο Σύστηµα Ποιότητας. 
 
Το τµήµα ∆ιασφάλισης Ποιότητας, στα πλαίσια του προγράµµατος συνεχούς βελτιστοποίησης των προϊόντων 
και υπηρεσιών του Οµίλου, αναλύει τα εκάστοτε δεδοµένα του Συστήµατος Ποιότητας και ακολούθως 
τεκµηριώνει  και προτείνει αλλαγές µε στόχο την αναβάθµιση όλων ανεξαιρέτως των «παραγωγικών» και 
«ελεγκτικών» σταδίων, αρχίζοντας από την αξιολόγηση των εξωτερικών προµηθευτών, συνεχίζοντας µε τον 
έλεγχο της παραγωγής, συσκευασίας και της αποδέσµευσης του «προϊόντος» και τέλος µε την εξέταση των 
συστηµάτων αποθήκευσης, διανοµής (GDP) και παράδοσης στον τελικό πελάτη.  
 
Η εφαρµογή σύγχρονων τεχνικών Στατιστικού Ελέγχου Παραγωγής (SPC) σε συνδυασµό µε το Πρόγραµµα 
Έρευνας Αποκλίσεων (DIP), εξασφαλίζει την άµεση ανίχνευση της απόκλισης, της αιτίας της και την επιβολή 
των απαιτούµενων διορθωτικών και προληπτικών ενεργειών (CAPA). Παράλληλα, η Ετήσια Στατιστική 
Ανασκόπηση Ποιότητας Προϊόντων (APQR) διερευνά σε βάθος την «σταθερότητα» των παραγωγικών 
διαδικασιών µε βάση τους «∆είκτες Ικανότητας» (Process Capability Indices) και έτσι διασφαλίζει την 
προστασία από δυνητικά προβλήµατα ποιότητας που είναι πιθανόν να παρουσιαστούν. Επιπλέον η εφαρµογή 
του προγράµµατος ελέγχου σταθερότητας των ετοίµων προϊόντων, σύµφωνα µε τις ∆ιεθνείς Εναρµονισµένες 
Προδιαγραφές (ICH) και σε περιοδικά αξιολογούµενους ειδικούς θαλάµους (Validated Stability Chambers), 
εξασφαλίζει την επιβεβαίωση διατήρησης των χαρακτηριστικών ποιότητας µέχρι τη λήξη του προϊόντος. 
 



                                         91  

Παράλληλα φροντίζει ώστε όλος ο παραγωγικός και ελεγκτικός µηχανολογικός εξοπλισµός να παραµένει 
αξιολογηµένος (Qualified, IQ/OQ/PQ).  
 
Το Τµήµα Ποιοτικού Ελέγχου λειτουργεί βάσει των σύγχρονων απαιτήσεων Καλής Παρασκευαστικής και 
Εργαστηριακής Πρακτικής (cGMP / cGLP) εξασφαλίζοντας ότι τα προς χρήση υλικά, τα ενδιάµεσα αλλά και τα 
τελικά προϊόντα ευρίσκονται εντός των προδιαγραφών που έχουν θεσπισθεί από τις ∆ιεθνείς Φαρµακοποιίες 
(EP & USP), τις Εταιρείες πελάτες, καθώς και το εσωτερικό Σύστηµα Ποιότητας της Εταιρείας.  
 
Για να επιτύχει τα ανωτέρω, το Τµήµα Ποιοτικού Ελέγχου εφαρµόζει σύγχρονες, αξιολογηµένες (validated) 
µεθόδους ανάλυσης, ενώ είναι εξοπλισµένο µε πιστοποιηµένα (qualified) όργανα υψηλής ακρίβειας τελευταίας 
τεχνολογίας τα οποία έχουν πλήρη υποστήριξη από συστήµατα υπολογιστών µε ειδικά προγράµµατα για 
ανάλυση δεδοµένων και παροχή στατιστικών στοιχείων. Παράλληλα εφαρµόζεται συγκεκριµένο πρόγραµµα 
περιοδικής διακρίβωσης και προληπτικής συντήρησης των οργάνων, ώστε να εξασφαλίζεται η συνεχής και 
ακριβής λειτουργικότητά τους. 
 
Παράλληλα λειτουργεί πλήρως εξοπλισµένο και ανεξάρτητο Μικροβιολογικό Εργαστήριο σύµφωνα µε τα 
standards της Ευρωπαϊκής Φαρµακοποιίας και εκπαιδευµένους και αφιερωµένους αναλυτές.  
 
Η αποθήκευση Α΄ υλών, ενδιάµεσων και τελικών Προϊόντων γίνεται µε πιστή τήρηση των Κανονισµών της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης. Σε όλα τα παραγωγικά στάδια του Εργοστασίου και της ∆ιανοµής, τηρούνται αυστηρές, 
ελεγχόµενες, ρυθµιζόµενες και καταγραφόµενες συνθήκες θερµοκρασίας (Τ), σχετικής υγρασίας (RH%) και 
καθαρότητας αέρα, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Standards.  
 
Οι χώροι αποθήκευσης  ευαίσθητων (2-80 C) προϊόντων είναι αξιολογηµένοι µε την µέθοδο της χαρτογράφησης 
(T&RH% mapping), ενώ τα µέσα διανοµής διακριβώνονται περιοδικά από πιστοποιηµένες εταιρείες. 
  
Tα Κέντρα ∆ιανοµής είναι πλήρως οργανωµένα σύµφωνα µε τα τελευταία standards GDP & GMP, γεγονός που 
επιβεβαιώνεται από τις Εκθέσεις Επιθεώρησης των Πολυεθνικών Εταιρειών Πελατών, αποδεικνύοντας µε αυτό 
τον τρόπο το υψηλό επίπεδο των παρεχόµενων υπηρεσιών. 
 
Βάσει όλων των ανωτέρω, εφαρµόζεται στην πράξη η Πολιτική της Εταιρείας που στοχεύει στη βελτίωση της 
ποιότητας ζωής του καταναλωτή, εξασφαλίζεται η ποιοτική τήρηση των στρατηγικών στόχων που έχουν τεθεί και 
εποµένως προστατεύονται το κύρος και η επιχειρηµατική βάση του Οµίλου.  
 
 
3.10.6 Προµηθευτές  - Πρώτες Ύλες – Έτοιµα Προϊόντα 
 
Προµηθευτές – Πρώτες Ύλες 
 
Ο Όµιλος προµηθεύεται τις πρώτες ύλες και τα υλικά συσκευασίας από εγκεκριµένους οίκους της Ευρώπης , της 
Αµερικής, της Ασίας και της Ελλάδος.  
 
Οι πρώτες ύλες που χρησιµοποιεί ο Όµιλος χωρίζονται σε α) δραστικές ύλες και β) έκδοχα. Οι δραστικές ύλες 
είναι αυτές στις οποίες οφείλεται η φαρµακολογική δράση του προϊόντος, ενώ τα έκδοχα είναι οι ύλες µε τις 
οποίες αναµιγνύονται οι δραστικές προκειµένου το φάρµακο να πάρει την τελική µορφή λήψης από τον 
άνθρωπο, π.χ. ταµπλέτα, σιρόπι, υπόθετα κλπ. 
 
Οι κυριότερες πρώτες ύλες είναι δραστικές και είναι οι ακόλουθες: 
Nitroglycerin in solvated polymer,  
� Povidone iodine, 
� Aniracetam, 
� Pravastatin, 
� Caffeine, 
� Paracetamol, 
� Citalopram 
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Τα κυριότερα υλικά συσκευασίας είναι σωληνάρια, κουτιά συσκευασίας, πολυεστέρες, πολυαιθυλένια, 
φιαλίδια, αντλίες, foil αλουµινίου κλπ. 
 
Οι δραστικές πρώτες ύλες και το µεγαλύτερο ποσοστό των εκδόχων, δεν παράγονται στην Ελλάδα. 
 
Η φιλοσοφία που διέπει την πολιτική των προµηθειών είναι η αγορά εγκεκριµένων και εντός των προδιαγραφών 
υλικών, στις καλύτερες τιµές της αγοράς µε στόχο τη µείωση του κόστους. Παρόλα αυτά, οι τιµές των βασικών 
πρώτων υλών δεν επηρεάζονται από τη διεθνή αγορά µε βάση την προσφορά και τη ζήτηση, καθώς αφορούν 
πρώτες ύλες και προίόντα που προστατεύονται από διπλώµατα ευρεσιτεχνίας και πωλούνται σε συγκεκριµένες 
προκαθορισµένες τιµές. 
 
Η επάρκεια των πρώτων υλών στις περισσότερες περιπτώσεις είναι δεδοµένη λόγω του σωστού 
προγραµµατισµού της Εταιρίας. 
 
Οι τιµές των πρώτων υλών καθορίζονται ως επί το πλείστον βάσει ετήσιων προσφορών και συµφωνιών όπου 
είναι εφικτό. Σηµειώνεται ότι οι δραστικές πρώτες ύλες προµηθεύονται αποκλειστικά από συγκεκριµένες 
εταιρίες. 
 
Η συνολική αξία των υλικών που προµηθεύτηκε η LAVIPHARM AE κατά το 2006 ανήλθε σε € 6.342,81 χιλ. Το 
κόστος των υλικών αντιπροσωπεύει το 69,30% περίπου του κόστους πωληθέντων παραγόµενων προϊόντων 
χρήσης 2006 (προ αποσβέσεων). Το αντίστοιχο κόστος των υλικών που προµηθεύτηκε η LAVIPHARM AE κατά 
το 2005 ανήλθε σε € 4.756,61 χιλ. και αντιπροσώπευε το 72 % περίπου του κόστους πωληθέντων παραγόµενων 
προϊόντων χρήσης 2005 (προ αποσβέσεων). 
  
Σε ενοποιηµένο επίπεδο, η συνολική αξία των υλικών που προµηθεύτηκε ο Όµιλος κατά τη διάρκεια του 2006 
ανήλθε σε € 12.668,69 χιλ. Το κόστος των υλικών σε επίπεδο Οµίλου, αντιστοιχεί σε ποσοστό 76,56% περίπου 
επί του κόστους πωληθέντων παραγόµενων προϊόντων χρήσης 2006 (προ αποσβέσεων) του Οµίλου. Το 
αντίστοιχο κόστος των υλικών που προµηθεύτηκε ο Όµιλος  κατά το 2005 ανήλθε σε € 13.711,32 χιλ. και 
αντιπροσώπευε το 82,10 % περίπου του κόστους πωληθέντων παραγόµενων προϊόντων χρήσης 2005 (προ 
αποσβέσεων). 
 
Η Εταιρία στα πλαίσια της πολιτικής ποιότητας, συνεργάζεται µε προµηθευτές πρώτων υλών και υλικών 
συσκευασίας πιστοποιηµένους µε συστήµατα λειτουργίας ISO. Οι βασικότεροι προµηθευτές της Εταιρίας σε 
τακτικά χρονικά διαστήµατα, επιθεωρούνται από το τµήµα ∆ιασφάλισης Ποιότητας (Q.A.) ώστε να 
εξασφαλίσουν την παραµονή τους στη λίστα των εγκεκριµένων προµηθευτών του Οµίλου. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται οι προµηθευτές της LAVIPHARM Α.Ε., οι οποίοι αντιπροσωπεύουν 
ποσοστό µεγαλύτερο του 5% επί του συνόλου των αγορών της χρήσης 2006: 
 

ΕΠΩΝΥΜΙΑ
ΧΩΡΑ

ΠΡΟΕΛΕΥΣΗΣ
ΑΓΟΡΕΣ 2006
(σε χιλ. €)

% ΕΠΙ  ΤΩΝ
ΑΓΟΡΩΝ

COPPERHEAD CHEMICAL COMPANY INC Η.Π.Α. 1.580,6 24,92%
LOPAREX BV Ολλανδία 689,1 10,86%
3M HEALTH CARE LTD Ηνωµένο Βασίλειο 671,4 10,59%
ALCAN (EUROPACK SA) Ιταλία 620,0 9,77%  
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, µη  ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
Από τα στοιχεία του παραπάνω πίνακα προκύπτει ότι οι τέσσερις µεγαλύτεροι προµηθευτές καλύπτουν το 
56,1% των αγορών της Εταιρίας για τη χρήση 2006. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί οι προµηθευτές του Οµίλου, οι οποίοι αντιπροσωπεύουν ποσοστό µεγαλύτερο του 
5% επί του συνόλου των αγορών της χρήσης 2006 σε ενοποιηµένη βάση: 
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ΕΠΩΝΥΜΙΑ 
ΧΩΡΑ 

ΠΡΟΕΛΕΥΣΗΣ
ΑΓΟΡΕΣ 2006
(σε χιλ . €)

% ΕΠ Ι  ΤΩΝ  
ΑΓΟΡΩΝ

3M  HELLAS LIM ITED Ελλ΄∆α 2.221,4 17,53%
COPPERHEAD  CHEM ICAL COMPANY INC Η .Π .Α. 1.580,6 12,48%
MUND IPHARMA MED ICAL COMPANY Η .Π .Α. 964,2 7,61%
LOPAREX BV Ολλαν δία 689,1 5,44%
3M  HEALTH  CARE LTD Ηνωµέν ο Βασίλειο 671,4 5,30%
ALCAN  (EUROPACK SA) Ιταλία 620,0 4,89%
SANOF I WINTHROP INDUSTR IE SA Γαλλία 463,1 3,66%  
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, µη  ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
 
Έτοιµα Προϊόντα 
 
Έτοιµα προϊόντα προµηθεύονται κυρίως εκείνες οι εταιρίες του Οµίλου οι οποίες λειτουργούν σαν 
Φαρµακαποθήκες και οι οποίες είναι η LAVIPHARM ACTIVE SERVICES Α.Ε., καθώς και οι θυγατρικές της LAS 
ΠΑΤΡΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΜΠΟΡΙΑΣ ΚΑΙ ∆ΙΑΝΟΜΗΣ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΩΝ ΠΡΟΪΟΝΤΩΝ, ΛΑΡΙΣΑ 
ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ Α.Ε., ΝΕΦΑΡΜ Α.Ε., ΚΑΒΑΛΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ Α.Ε. και LAS ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗ 
ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΕΡΙΟΡΙΣΜΕΝΗΣ ΕΥΘΥΝΗΣ. 
 
Λόγω της ιδιαιτερότητας και του νοµικού πλαισίου που διέπει την εµπορία φαρµακευτικών συσκευασµάτων 
στην Ελλάδα, σύµφωνα µε το οποίο οι προµηθεύτριες Φαρµακευτικές εταιρίες είναι υποχρεωµένες να πωλούν 
φαρµακευτικά προϊόντα προς οποιαδήποτε φαρµακαποθήκη και µάλιστα σε συγκεκριµένες τιµές, δεν τίθεται 
θέµα εξάρτησης των εν λόγω εταιριών από κάποιον προµηθευτή, ανεξάρτητα από το ύψος και την κατανοµή των 
αγορών τους. 
 
 
3.10.7 ∆ίκτυο Πωλήσεων και ∆ιανοµής 
 
Χαρακτηριστικό της στρατηγικής της LAVIPHARM είναι η ιδιαίτερη έµφαση στο δίκτυο πωλήσεων και διανοµής 
καθώς και στο marketing των προϊόντων της. Αυτός είναι και ένας από τους σηµαντικότερους λόγους στους 
οποίους µπορεί να αποδοθεί η επιτυχηµένη πορεία της στην Ελλάδα, αλλά και στο εξωτερικό, µέχρι στιγµής και 
να στηριχθούν οι προοπτικές για ευρύτερη επιτυχία στο µέλλον. 
 
 
Συγκεκριµένα, στον Κλάδο των Υπηρεσιών το δίκτυο πωλήσεων του Οµίλου LAVIPHARM στηρίζεται στην 
εταιρία LAVIPHARM ACTIVE SERVICES (L.A.S) η οποία λειτουργεί ως φαρµακαποθήκη. 
 
∆ίκτυο Εσωτερικού 
 
H L.A.S. είναι εταιρία χονδρικής διάθεσης φαρµακευτικών και παραφαρµακευτικών προϊόντων πιστοποιηµένη 
από τον Φεβρουάριο 1998 µε τα πιστοποιητικά ΕΛΟΤ ΕΝ ISO 9002 και 46000. Το κέντρο διανοµής βρίσκεται σε 
µία έκταση 2.000 τ.µ. και έχει την δυνατότητα να διεκπεραιώνει 600 παραγγελιές ανά ώρα, µέσω ενός 
αυτόµατου συστήµατος εκτέλεσης παραγγελιών και αποθηκεύει/διανέµει συνολικά 4.000 φαρµακευτικά και 
5.500 παραφαρµακευτικά προϊόντα. Η παράδοση στην ευρύτερη περιοχή της Αθήνας πραγµατοποιείται µέσα σε 
τρεις ώρες από τη λήψη της παραγγελίας. Επιπλέον, η εταιρία παρέχει στους πελάτες της τη δυνατότητα να 
εγκαταστήσουν το πιο σύγχρονο Πρόγραµµα ∆ιαχείρισης Φαρµακείου, το LAVINET. Με το πρόγραµµα αυτό 
δίνεται στον φαρµακοποιό µία ολοκληρωµένη λύση στην ανάγκη του για µηχανοργάνωση, προσφέροντάς του 
ταυτόχρονα ηλεκτρονική επικοινωνία µέσω modem µε την L.A.S. Στόχος της ηλεκτρονικής ανταλλαγής 
δεδοµένων είναι η µείωση του χρόνου εξυπηρέτησης του φαρµακείου. Επιπροσθέτως, η L.A.S. έχει θυγατρικές 
εταιρίες σε πέντε µεγάλες πόλεις – Ιωάννινα, Πάτρα, Καβάλα, Λάρισα και Θεσσαλονίκη – γεγονός που της 
παρέχει ένα µοναδικό ανταγωνιστικό πλεονέκτηµα ως προς την πανελλαδική χονδρική διάθεση και διανοµή. Με 
ιδιόκτητο στόλο 52 αυτοκινήτων παντός τύπου η εταιρία καλύπτει όλη την Ελλάδα, µε άµεση διανοµή σε 1.150 
φαρµακεία. Το 2006 η L.A.S. εξυπηρέτησε πάνω από 1.150 φαρµακεία πανελλαδικά σε ηµερήσια βάση στην 
Αττική και στην επαρχία. Η εταιρία εφαρµόζει γραπτή ενιαία εµπορική πολιτική, την οποία συµφωνεί και τηρεί µε 
τον πελάτη καθ’ όλη την διάρκεια της συνεργασίας τους. 
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Καθοριστικό ρόλο στην προώθηση των προϊόντων έχουν οι επιστηµονικοί επισκέπτες του Κλάδου Φαρµάκου 
και Consumer Health. 
 
Τα τµήµατα συνταγογραφούµενων και µη φαρµάκων της Lavipharm Hellas και της Castalia Laboratoires 
Dermatologiques απασχολούν συνολικά 107 άτοµα στα τµήµατα Γενικής ∆ιεύθυνσης, Πωλήσεων, Marketing, 
Medical και Regulatory Affairs. Συγκεντρωτικά, το δίκτυο πωλήσεων της Lavipharm Hellas και της Castalia 
Laboratoires Dermatologiques αποτελείται από: 
 
• 59 ιατρικούς επισκέπτες και 8 Επιθεωρητές Πωλήσεων, οι οποίοι καλύπτουν ένα ευρύ φάσµα ιατρικών 

ειδικοτήτων  και σηµαντικό αριθµό ιατρών σε όλη την Ελλάδα. Επίσης, ειδική οµάδα ιατρικών επισκεπτών 
επισκέπτεται και φαρµακεία µε την προώθηση προϊόντων ΜΥΣΥΦΑ και άλλων OTC προϊόντων της 
εταιρίας. 

 
• 15 πωλητές και εξωτερικούς συνεργάτες που επισκέπτονται αποκλειστικά δερµατολόγους και φαρµακεία σε 

όλη την Ελλάδα για την προώθηση δερµοκαλλυντικών προϊόντων. 
 
Τέλος αξίζει να σηµειωθεί ότι τα προϊόντα της Εταιρίας πωλούνται αποκλειστικά και µόνο σε φαρµακεία, 
νοσοκοµεία και φαρµακαποθήκες. 
 
∆ίκτυο Εξωτερικού 
 
Οι πωλήσεις του Οµίλου LAVIPHARM αφορούν κατά κύριο λόγο το διαδερµικό προϊόν νιτρογλυκερίνης το οποίο 
παράγεται στην Ελλάδα. Οι πωλήσεις του ανωτέρω προϊόντος στην Ελλάδα και κυρίως στο εξωτερικό 
πραγµατοποιούνται µε τις ακόλουθες διεθνείς φαρµακευτικές εταιρίες: 
 

ΑΝΤΙΠΡΟΣΩΠΟΣ ΧΩΡΑ 

SANOFI- SYNTHELABO  Γαλλία 
SANOFI-SYNTHELABO, LAVIPHARM HELLAS Ελλάδα (co-marketing) 
NOVARTIS, ABBOTT, KERYOS Ιταλία (co-marketing) 
LOREX SYNTHELABO Ολλανδία 
SOLVAY PHARMA Βέλγιο 
PROCTER & GAMBLE Ισπανία 
HELSINN Πορτογαλία 
NOVARTIS Καναδάς 

 
Το διαδερµικό προϊόν νιτρογλυκερίνης κυκλοφορεί ήδη από το 1995 στη Γαλλία και την Ιταλία και από το 1997 
στο Βέλγιο, την Ισπανία και την Ολλανδία. Το 1999 το προϊόν λανσαρίστηκε στην Πορτογαλία και στην Ελλάδα, 
το 2006 στη Κύπρο και στον Καναδά και το 2007 στην Αλβανία  ενώ αναµένεται να εξαχθεί και σε άλλες αγορές 
της Ανατολικής Ευρώπης και της Μέσης Ανατολής. 
 
Όσον αφορά τις σκοπούµενες πωλήσεις του Οµίλου LAVIPHARM που αφορούν στο ∆ιαδερµικό Σύστηµα 
Φαιντανύλης το οποίο θα παράγεται στις Η.Π.Α. και στην Ελλάδα, έχουν συναφθεί έως σήµερα συµβάσεις 
διανοµής µε αντίστοιχες φαρµακευτικές εταιρίες για την προώθηση του προϊόντος στις Η.Π.Α., στον Καναδά, 
στην Ευρώπη και στο Χονγκ Κονγκ και Κίνα.  
 
Το ∆ιαδερµικό Σύστηµα Φαιντανύλης αναµένεται να κυκλοφορήσει στις Η.Π.Α. εντός του Β’ εξαµήνου 2007 και 
στις υπόλοιπες χώρες όταν ληφθεί η απαραίτητη έγκριση από τις αρµόδιες εγκριτικές αρχές των χωρών αυτών. 
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33..1111  ΙΙΙ∆∆∆ΙΙΙΑΑΑΙΙΙΤΤΤΕΕΕΡΡΡΕΕΕΣΣΣ   ΣΣΣΥΥΥΝΝΝΘΘΘΗΗΗΚΚΚΕΕΕΣΣΣ   ΤΤΤΟΟΟΥΥΥ   ΚΚΚΛΛΛΑΑΑ∆∆∆ΟΟΟΥΥΥ   ΥΥΥΓΓΓΕΕΕΙΙΙΑΑΑ   –––    ΦΦΦΑΑΑΡΡΡΜΜΜΑΑΑΚΚΚΕΕΕΥΥΥΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΑΑΑ   ΠΠΠΡΡΡΟΟΟΪΪΪΟΟΟΝΝΝΤΤΤΑΑΑ    
 
Νοµικό Πλαίσιο 
 
Λόγω του αντικειµένου δραστηριότητας, η Εταιρία και ο Όµιλος, δεσµεύονται περαιτέρω για τη λειτουργία τους 
από το ακόλουθο νοµοθετικό και ρυθµιστικό πλαίσιο. 
 
Τα βασικά ελληνικά νοµοθετήµατα που αφορούν στην έκδοση των αδειών δυνάµει των οποίων ασκείται η 
δραστηριότητα της Εταιρίας, είναι τα εξής:  

• ο Ν 3325/2005 περί εγκατάστασης και λειτουργίας βιοµηχανικών, βιοτεχνικών εγκαταστάσεων κλπ 
• ο Ν 1316/1983 και ο Ν 1965/1991 ως ισχύουν τροποποιηθέντες, περί λειτουργίας και αρµοδιοτήτων του 

ΕΟΦ  
• η ΥΑ ∆ΥΓ3(α) 83657/2005, περί παραγωγής και κυκλοφορίας φαρµάκων που προορίζονται για 

ανθρώπινη χρήση (συµµόρφωση µε τις οδηγίες 2001/1983ΕΚ, 2004/27ΕΚ και 2002/1998ΕΚ). 
• Η ΚΥΑ ∆ΥΓ3(α)/ΓΠ.132979/7.3.2005, περί προσαρµογής της Ελληνικής Νοµοθεσίας προς τις 

Κοινοτικές Οδηγίες στον Τοµέα των Καλλυντικών. 
• Η ΚΥΑ Υ1/Γ.Π. 127962/18.2.2004, περί Συµπληρωµάτων ∆ιατροφής (εναρµόνιση προς την οδηγία 

2002/46/ΕΚ). 
• Η ΥΑ ∆ ΥΓ3(α)/127858, περί όρων και προϋποθέσεων κυκλοφορίας φαρµακευτικών ιδιοσκευασµάτων 

για τη διάθεση των οποίων δεν απαιτείται ιατρική συνταγή («ΜΗΣΥΦΑ») 
• Η ΥΑ Α6/4171/13.7.1987, περί παράλληλης εισαγωγής φαρµακευτικών ιδιοσκευασµάτων ή 

σκευασµάτων. 
 
Οι φορείς που εποπτεύουν τη δραστηριότητα της Εταιρίας και του Οµίλου είναι κατά περίπτωση: 
 
− Το Υπουργείο Υγείας (∆ιεύθυνση Φαρµάκων & Φαρµακείων), 
− Ο Εθνικός Οργανισµός Φαρµάκων (ΕΟΦ), 
− Το Σώµα Επιθεωρητών Υπηρεσιών Υγείας Πρόνοιας (ΣΕΥΥΠ), 
− Το Υπουργείο Ανάπτυξης (Γενική Γραµµατεία Εµπορίου & Γενική Γραµµατεία Βιοµηχανίας) και  
− Ο Σύνδεσµος Φαρµακευτικών Επιχειρήσεων Ελλάδος (ΣΦΕΕ). 
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33..1122  ΠΠΠΑΑΑΡΡΡΑΑΑΓΓΓΟΟΟΝΝΝΤΤΤΕΕΕΣΣΣ   ΠΠΠΟΟΟΥΥΥ   ΕΕΕΠΠΠΗΗΗΡΡΡΕΕΕΑΑΑΖΖΖΟΟΟΥΥΥΝΝΝ   ΤΤΤ ΙΙΙΣΣΣ    ∆∆∆ΡΡΡΑΑΑΣΣΣΤΤΤΗΗΗΡΡΡΙΙΙΟΟΟΤΤΤΗΗΗΤΤΤΕΕΕΣΣΣ   ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ   ΕΕΕΤΤΤΑΑΑΙΙΙΡΡΡΙΙΙΑΑΑΣΣΣ    
 
Μέρος των εσόδων του Οµίλου εξαρτάται από την πρόοδο της ιδίας Έρευνας και Ανάπτυξης νέων φαρµάκων. Η 
Έρευνα και Ανάπτυξη πραγµατοποιείται σε νέα προϊόντα ή νέους τρόπους χορήγησης υπαρχόντων προϊόντων 
και πρόκειται για µία κοστοβόρο διαδικασία της οποίας τα αποτελέσµατά της δεν είναι εξασφαλισµένα. Η 
ανάπτυξη νέων προϊόντων από τον Οµίλου απαιτεί τη χρήση κεφαλαίων και ενδέχεται να επιβαρύνει σηµαντικά 
τα αποτελέσµατα του Οµίλου, χωρίς να εξασφαλίζεται η µελλοντική εµπορική εκµετάλλευση των υπό ανάπτυξη 
προϊόντων και µελλοντικοί πρόσοδοι από τη διάθεση των προϊόντων αυτών. 
 
Ο κύκλος ανάπτυξης ενός νέου φαρµακευτικού προϊόντος ξεπερνά τις περισσότερες φορές τα 7-8 έτη. Ο Όµιλος 
LAVIPHARM εφαρµόζει τις τεχνολογίες της ή αναπτύσσει νέες τεχνολογίες σε προϊόντα τα οποία ήδη 
κυκλοφορούν στην αγορά, µε σκοπό τη βελτίωση των φαρµακοκινητικών χαρακτηριστικών και των ιδιοτήτων 
τους. Καθυστερήσεις στις εγκρίσεις φαρµάκων επηρεάζουν σηµαντικά τα προβλεπόµενα έσοδα του Οµίλου 
όπως και πιθανές απορρίψεις ή απαιτήσεις για πρόσθετα πληροφοριακά στοιχεία. 
 
Στην περίπτωση του διαδερµικού συστήµατος φαιντανύλης της LAVIPHARM, η ανάπτυξη του οποίου 
ολοκληρώθηκε στο τέλος του 2003, ο σχετικός φάκελος κατατέθηκε προς έγκριση στο FDA τον Ιανουάριο 2004 
και το προϊόν εγκρίθηκε τον Αύγουστο 2006. Επίσης, η διάθεση του προϊόντος Φαιντανύλης στις ΗΠΑ (που 
παρασκευάζεται από τον υπεργολάβο - LTS Lohman), καθυστέρησε κατά περίπου ένα τρίµηνο σε σχέση µε τις 
αρχικές εκτιµήσεις της Εταιρίας (αρχικά προβλεπόταν η διάθεση του το 2ο τρίµηνο του 2007). Η καθυστέρηση 
αυτή οφείλεται στο γεγονός ότι η αναβάθµιση της παραγωγής σε συνθήκες µαζικής παραγωγής, που είναι 
απαραίτητες για τη διασφάλιση της σταθερής ποιότητας του φαρµάκου, απαιτούν την αύξηση του χρόνου 
επωάσεως/ κρυσταλοποίησης της δραστικής ουσίας Φαιντανύλης. Αποτέλεσµα των ανωτέρω ήταν να 
επιβαρυνθούν τα αποτελέσµατα και να επηρεαστούν δυσµενώς τα προβλεπόµενα έσοδα του Οµίλου. 
 
Σήµερα, οι αρχικές παρτίδες του προϊόντος στις ΗΠΑ είναι στο στάδιο τελικού ποιοτικού ελέγχου. Όταν 
ολοκληρωθούν όλοι οι ποιοτικοί έλεγχοι θα ακολουθήσει η συσκευασία και η διάθεση. Συνεπώς, η διάθεση των 
πρώτων παρτίδων αναµένονται εντός των εποµένων 3-4 εβδοµάδων.  
 
Σηµειώνεται δε ότι το ίδιο προϊόν ήδη διατίθεται στην Ελληνική αγορά και παρασκευάζεται από το εργοστάσιο 
της εταιρίας στην Παιανία. 
 
Οι συνολικές δαπάνες Έρευνας και Ανάπτυξης της Εταιρίας κατά την περίοδο 2004 – 2006 και το Α’ τρίµηνο 
2007 ανήλθαν σωρευτικά στο ποσό των € 7.257 χιλ., εκ του οποίου ποσό € 3.188 χιλ. κεφαλαιοποιήθηκε, ενώ 
ποσό € 4.069 χιλ. επιβάρυνε τα λειτουργικά έξοδα. Οι συνολικές δαπάνες Έρευνας και Ανάπτυξης του Οµίλου 
κατά την περίοδο 2004 – 2006 και το Α’ τρίµηνο 2007 ανήλθαν σωρευτικά στο ποσό των € 20.901 χιλ., εκ του 
οποίου ποσό € 14.555 χιλ. κεφαλαιοποιήθηκε, ενώ ποσό € 6.346 χιλ. επιβάρυνε τα λειτουργικά έξοδα.  
 
 
Οι δραστηριότητες και κατά συνέπεια τα έσοδα και τα έξοδα του Οµίλου Lavipharm επηρεάζονται από τις τιµές 
των πρώτων υλών και τη διαθεσιµότητά τους. Η φιλοσοφία που διέπει την πολιτική των προµηθειών είναι η 
αγορά εγκεκριµένων και εντός των προδιαγραφών υλικών, στις καλύτερες τιµές της αγοράς µε στόχο τη µείωση 
του κόστους. Παρόλα αυτά, οι τιµές των βασικών πρώτων υλών δεν επηρεάζονται από τη διεθνή αγορά µε βάση 
την προσφορά και τη ζήτηση, καθώς αφορούν πρώτες ύλες και προϊόντα που προστατεύονται από διπλώµατα 
ευρεσιτεχνίας και πωλούνται σε συγκεκριµένες προκαθορισµένες τιµές. Επίσης, η προµήθεια συγκεκριµένων 
πρώτων υλών και δραστικών ουσιών και υλικών απαιτεί την ύπαρξη εγκεκριµένου φακέλου παραγωγής για 
φαρµακευτικά υλικά και σε ορισµένες περιπτώσεις την λήψη σχετικής έγκρισης από της αρµόδιες αρχές της 
εκάστοτε χώρας (π.χ. ναρκωτικές ουσίες). Ενδεικτικά αναφέρεται ότι η συνολική ποσότητα της ναρκωτικής ύλης 
φαιντανύλης που παράγεται ή εισάγεται στις Η.Π.Α. εξαρτάται από τη λήψη αντίστοιχων εγκρίσεων από το US 
Drug Administration. 
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Η δραστηριότητα του Οµίλου τόσο στην Ελλάδα, όσο και στο εξωτερικό διέπεται από ειδικό κανονιστικό και 
ρυθµιστικό πλαίσιο όσον αφορά στην παραγωγή, διανοµή και τιµολόγηση φαρµάκων. Η εναρµόνιση του Οµίλου 
µε το εκάστοτε κανονιστικό και ρυθµιστικό πλαίσιο στις χώρες που δραστηριοποιείται, επιβαρύνουν το κόστος 
λειτουργίας του Οµίλου. 
 
 
Επιπρόσθετα, λόγω των διεθνών δραστηριοτήτων της, η Εταιρεία επηρεάζεται από παράγοντες διοικητικού, 
φορολογικού, νοµισµατικού ή πολιτικού χαρακτήρα στις χώρες στις οποίες δραστηριοποιείται.  
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας εκτιµά ότι κανένας τέτοιος παράγοντας δεν επηρέασε τη λειτουργία της Εταιρίας και του 
Οµίλου κατά τρόπο άµεσο ή έµµεσο πέραν των παραγόντων αυτών που αναφέρονται ανωτέρω. Η Εταιρία 
δηλώνει ότι δεν µπορεί να γνωρίζει το βαθµό της επίδρασης των προαναφερθέντων παραγόντων στη µελλοντική 
της πορεία.  
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33..1133  ΣΣΣΗΗΗΜΜΜΑΑΑΝΝΝΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ   ΣΣΣΥΥΥΜΜΜΒΒΒΑΑΑΣΣΣΕΕΕΙΙΙΣΣΣ       
 
Στα πλαίσια της κανονικής πορείας των δραστηριοτήτων της, η Εταιρία θεωρεί ότι εξαρτάται σε σηµαντικό 
βαθµό  από βιοµηχανικές, εµπορικές ή χρηµατοοικονοµικές συµβάσεις.  
 
Στις ενότητες που ακολουθούν περιγράφονται οι σηµαντικότερες συµβάσεις που έχουν συνάψει οι Εταιρίες του 
Οµίλου LAVIPHARM. Για περισσότερες πληροφορίες σχετικά µε τις ακόλουθες συµβάσεις βλέπετε τη σχετική 
ενότητα του Νοµικού Ελέγχου. 
 
 
3.13.1 Συµβάσεις ∆ιανοµής & Αντιπροσώπευση Προϊόντων της LAVIPHARM ΑΕ και LAVIPHARM HELLAS 

AE 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί περιγράφονται συνοπτικά οι συµβάσεις των σηµαντικότερων προϊόντων για τα 
οποία ο Όµιλος, µέσω της LAVIPHARM ΑΕ και LAVIPHARM HELLAS AE, κατέχει την άδεια παραγωγής και 
κυκλοφορίας. 
 

Προϊόν 
Κάτοχος Άδειας 

Lavipharm ΑΕ / Lavipharm Hellas ΑΕ 
Συµβάσεις 

Nitrosylon 

Lavipharm ΑΕ  
 (Άδεια Παραγωγής Αποκλειστικά για Εξαγωγή) 
 
Άδεια κυκλοφορίας στην Ιταλία  
Abbott SpA 

Επιστολή της Lavipharm ΑΕ, σύµφωνα µε την οποία η εταιρεία εγκρίνει ως 
εκδοχέα την Abbott SpA  η οποία στο τέλος της συνεργασίας θα 
µεταβιβάσει πίσω στη Lavipharm την Άδεια Κυκλοφορίας 
∆εν υπάρχει σύµβαση 

Triniplas 

Lavipharm ΑΕ 
 (Άδεια Παραγωγής Αποκλειστικά για Εξαγωγή) 
 
Άδεια κυκλοφορίας στην Ιταλία  
Novartis Pharma SpA 

Επιστολή της Lavipharm ΑΕ, σύµφωνα µε την οποία η εταιρεία εγκρίνει ως 
εκδοχέα την Novartis Pharma SpA η οποία στο τέλος της συνεργασίας θα 
µεταβιβάσει πίσω στη Lavipharm την Άδεια Κυκλοφορίας 
∆εν υπάρχει σύµβαση 

Trinipatch 

Lavipharm ΑΕ 
(Άδεια Παραγωγής Αποκλειστικά για Εξαγωγή) 
Άδεια κυκλοφορίας στην 

 

Καναδάς 
Novartis Pharmaceuticals Canada 

Σύµβαση Αποκλειστικής Πώλησης και ∆ιανοµής µε Novartis 
Pharmaceuticals Canada Inc της 27/10/2005 

Ισπανία 
Grupo Vita now P&G Pharmaceuticals Iberia S.L. 

Σύµβαση Αποκλειστικής Πώλησης και ∆ιανοµής Μαρτίου 2002 για περίοδο 
10 ετών ανανεώσιµη ανά διετία. 

Γαλλία 
Sanofi-Synthelabo / Sanofi-Aventis 

Η σύµβαση Αποκλειστικής Πώλησης και ∆ιανοµής έχει λήξει. Τα µέρη, 
σύµφωνα µε δήλωση της εταιρίας, βρίσκονται σε διαδικασία συζητήσεων. 

Λουξεµβούργο / Βέλγιο 
Fournier Pharma 

Σύµβαση Αποκλειστικής Πώλησης και ∆ιανοµής  µε Fournier Pharma SA της 
7/4/1999, µε λήξη την 1/10/06. Η σύµβαση ανανεώθηκε για 3 επιπλέον έτη 
και έκτοτε θα ανανεώνεται αυτόµατα για ενιαύσιες περιόδους. 

Keritrina 

Lavipharm ΑΕ 
(Άδεια Παραγωγής Αποκλειστικά για Εξαγωγή) 
 
Άδεια κυκλοφορίας στην: 
Ιταλία  
Abbott SpA - > Keryos  

Σύµβαση Αποκλειστικής Πώλησης και ∆ιανοµής   
Lavipharm ΑΕ --> Keryos της 30/5/2003 µε λήξη την 31/12/2010, έκτοτε 
ανανεώσιµη ανά διετείς περιόδους.  

Betadine Lavipharm Hellas ΑΕ 
Σύµβαση παραχώρησης άδειας παρασκευής, δικαιωµάτων επί σηµάτων και 
επί ευρεσιτεχνιών µε τη Mundipharma International Ltd της 12/6/1997. 

Nitrong Lavipharm Hellas ΑΕ - 

Aldara 
Lavipharm Hellas ΑΕ  
(Άδεια Κυκλοφορίας σύµφωνα µε την Κεντρική ∆ιαδικασία) 

Σύµβαση αποκλειστικής προµήθειας και διανοµής µε την 3M Healthcare 
Ltd. της 21/6/2001. 

Memodrin Lavipharm Hellas ΑΕ - 

Qvar Lavipharm Hellas ΑΕ 
Σύµβαση αποκλειστικής προµήθειας και διανοµής µε την 3M Healthcare 
Ltd. της 15/1/2003. 

Kerlone Lavipharm Hellas ΑΕ 
Σύµβαση παραχώρησης αποκλειστικής άδειας χρήσης, προώθησης, 
διανοµής και πώλησης µε την Synthelabo Groupe, της 1/11/1994 (τροπ. 
5/9/2002) 

Salbunova Lavipharm Hellas ΑΕ 
Σύµβαση αποκλειστικής προµήθειας και διανοµής µε την 3M Healthcare 
Ltd. της 27/5/2003. 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, ελεγµένα από το Νοµικό Ελεγκτή. 
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Σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε το Νοµικό Έλεγχο, η Εταιρία ως προς την παραγωγή ορισµένων από τα 
µεγαλύτερα από άποψη κύκλου εργασιών προϊόντα της δεν έχει έγγραφες συµβάσεις µε τους πελάτες της. Κατά 
συνέπεια, η σχέση της Εταιρίας µε τους εν λόγω πελάτες εξαρτάται από την ανταποδοτικότητα της συνεργασίας 
ενώ υπόκειται στον κίνδυνο αναδιαπραγµάτευσης ή/και τερµατισµού ανά πάσα στιγµή.  
 
Για τα προϊόντα τα οποία η Εταιρία κατέχει την άδεια παραγωγής αποκλειστικά για εξαγωγή, η Lavipharm 
παράγει και πωλεί τα προϊόντα αυτά στους διανοµείς τους εξωτερικού, ενώ οι διανοµείς αναλαµβάνουν τη λήψη 
της σχετικής άδειας κυκλοφορίας του φαρµάκου από τις αρµόδιες αρχές της χώρας στην οποία διατίθεται. 
 
 

3.13.2 Λοιπές Συµβάσεις του Οµίλου LAVIPHARM 

Σύµβαση ανάπτυξης, προµήθειας και διανοµής του ∆ιαδερµικού Συστήµατος Φαιντανύλης στις Η.Π.Α.  
Η Lavipharm Corp στις 6.8.2004 σύναψε σύµβαση ανάπτυξης, προµήθειας και διανοµής του ∆ιαδερµικού 
Συστήµατος Φαιντανύλης στις ΗΠΑ µε την αµερικάνικη εταιρία DAVA Pharmaceuticals Inc.  
Η Lavipharm Corp αναλαµβάνει να προµηθεύει το διανοµέα - DAVA Pharmaceuticals Inc. µε τα προϊόντα στην 
τιµή κόστους χωρίς περιθώριο κέρδους. Τα συµβαλλόµενα µέρη έχουν συµφωνήσει να µοιραστούν εξ ηµίσειας 
τα καθαρά κέρδη που θα προκύψουν από την πώληση των προϊόντων αφού αφαιρεθούν τα συµφωνηµένα 
έξοδα της Lavipharm Corp και τα έξοδα πώλησης του διανοµέα. Κατά την υπογραφή της σύµβασης ο διανοµέας 
κατέβαλε $ 6.000.000 στην Lavipharm Corp. Ποσά τα οποία έχουν καταβληθεί δεν αναζητούνται. 
 
Η διάρκεια της σύµβασης είναι 5 χρόνια µετά την λήψη από το διανοµέα των πρώτων προϊόντων προς πώληση 
στις ΗΠΑ. Η σύµβαση είναι αποκλειστική και για τα δύο µέρη ως προς τις ΗΠΑ.  
 
Ο διανοµέας αναλαµβάνει να αποζηµιώσει την Lavipharm Corp για κάθε ζηµία που θα είναι αποτέλεσµα της 
προώθησης ή χρήσης του προϊόντος, της διακίνησης, φορτοεκφόρτωσης και αποθήκευσης των προϊόντων. 
παράβασης της πνευµατικής ιδιοκτησίας που αφορά στη χρήση, εισαγωγή, εξαγωγή ή πώληση του προϊόντος,  
ή παραβίαση των συµφωνιών και δεσµεύσεων ή αµέλεια από πλευράς του. Η Lavipharm Corp αναλαµβάνει να 
αποζηµιώσει τον διανοµέα για κάθε ζηµία που θα είναι αποτέλεσµα παράβασης της πνευµατικής ιδιοκτησίας 
τρίτων, της παραγωγής ή προµήθειας του προϊόντος ή παραβίαση των συµφωνιών και δεσµεύσεων ή αµέλειας 
από πλευράς της. 
 
 
Σύµβαση παραγωγής και προµήθειας του ∆ιαδερµικού Συστήµατος Φαιντανύλης στις Η.Π.Α. 
Η Lavipharm Laboratories Inc. έχει υπογράψει στις 7.3.2002 σύµβαση παραγωγής µε παραγωγό - την 
αµερικάνικη εταιρία LTS Lohman Therapy Systems για την εµπορική παραγωγή του προϊόντος στις ΗΠΑ σε 
αποκλειστική βάση.  
 
Η σύµβαση διαρκεί για 5 χρόνια από την έναρξη των πωλήσεων στις ΗΠΑ και ανανεώνεται για 3 χρόνια κάθε 
φορά εκτός εάν καταγγελθεί 2 έτη πριν τη λήξη της. Η σύµβαση είναι αποκλειστική και για τα δύο µέρη. Ο 
παραγωγός αναλαµβάνει όλες τις απαραίτητες ενέργειες ώστε η διαδικασία παραγωγής να συµµορφώνεται µε 
τις επιταγές της νοµοθεσίας.  
 
Ο παραγωγός θα παράγει αποκλειστικά και θα πωλεί το προϊόν στην Lavipharm Laboratories Inc. και τις 
συνδεδεµένες µε αυτή εταιρίες µε σκοπό αυτές να το µεταπωλήσουν στις Η.Π.Α. και αυτές θα αγοράζουν 
αποκλειστικά από τον παραγωγό το σύνολο των αναγκών τους που θα απευθύνεται στην αγορά των Η.Π.Α. 
 
Ο παραγωγός θα εκτελέσει όλες τις απαραίτητες εργασίες για τον έλεγχο και έγκριση της διαδικασίας 
παραγωγής προκειµένου να ικανοποιηθούν οι ρυθµιστικές απαιτήσεις των αρµόδιων αρχών και να ληφθεί η 
σχετική άδεια κυκλοφορίας του προϊόντος. 
 
Η Lavipharm Laboratories Inc.αναλαµβάνει να αποζηµιώσει τον παραγωγό για κάθε ζηµία που θα είναι 
αποτέλεσµα της χρήσης του προϊόντος, ελαττώµατος στις τεχνικές προδιαγραφές του ή παραβίαση των 
συµφωνιών και δεσµεύσεων από πλευράς του. Ο παραγωγός αναλαµβάνει να αποζηµιώσει την Lavipharm 
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Laboratories Inc. για κάθε ζηµία που θα είναι αποτέλεσµα της µη παραγωγής του προϊόντος σύµφωνα µε τις 
τεχνικές προδιαγραφές του ή παραβίαση των συµφωνιών και δεσµεύσεων από πλευράς του. 
 
∆υνάµει της σχετικής σύµβασης, υπάρχει υποχρέωση ασφάλισης για αστική ευθύνη από τα προϊόντα που 
παράγονται και διανέµονται ύψους $ 5.000 χιλ. ανά περιστατικό. 
 
 
Σύµβαση προµήθειας του  ενεργού συστατικού Fentanyl Alkaloid (API) στις Η.Π.Α. 
Η Lavipharm Corp έχει συνάψει στις 21.7.2004, όπως τροποποιήθηκε στις 5.4.2005, σύµβαση για να 
προµηθεύεται το ενεργό συστατικού Fentanyl Alkaloid (API) µε τον προµηθευτή στις Η.Π.Α. Βάσει της εν λόγω 
σύµβασης η Lavipharm Corp αναλαµβάνει να αγοράζει 90% των αναγκών της σε ΑΡΙ από τον προµηθευτή.  
 
Η διάρκεια της σύµβαση είναι µέχρι τις 31.12.2008 και ανανεώνεται ετησίως αφού προηγηθεί σχετική έγγραφη 
ενηµέρωση από τα δύο µέρη.  
 
 
Σύµβαση προµήθειας και διανοµής του ∆ιαδερµικού Συστήµατος Φαιντανύλης στην Κίνα  
Η Lavipharm Corp έχει υπογράψει στις 27.2.2007 µη αποκλειστική σύµβαση προµήθειας και διανοµής του 
∆ιαδερµικού Συστήµατος Φαιντανύλης στην Κίνα µε διανοµέα του Χονγκ Κονγκ.  
 
Ο διανοµέας συµφωνεί να αγοράζει τα προϊόντα σε συγκεκριµένη προκαθορισµένη τιµή. Ο διανοµέας 
υποχρεούται να αγοράζει τα προϊόντα αποκλειστικά από την Lavipharm Corp και να διενεργεί ορισµένες 
ελάχιστες πωλήσεις των προϊόντων ανά έτος. 
 
Ο διανοµέας θα καταβάλλει στην Lavipharm Corp το ποσό των € 3.500 χιλ. σε δύο δόσεις των € 1.750 χιλ. στις 
15.4.2008 και στις 15.10.2008 αντίστοιχα, καθώς και το ποσό των € 1.000 χιλ. ένα µήνα µετά την λήψη της 
απαραίτητης άδειας κυκλοφορίας του φαρµάκου στην Κίνα. Ποσά τα οποία έχουν καταβληθεί δεν αναζητούνται. 
 
Η διάρκεια της σύµβασης είναι για 10 χρόνια µε δυνατότητα ανανέωσης για 2 χρόνια. 
 
Επίσης, προβλέπεται η εκχώρηση στον διανοµέα κατά την διάρκεια ισχύος της σύµβασης, της χρήσης των 
δικαιωµάτων βιοµηχανικής ιδιοκτησίας επί της ευρεσιτεχνίας και τα τεχνικά στοιχεία που απαιτούνται ώστε ο 
διανοµέας να λάβει τις απαραίτητες άδειες κυκλοφορίας των φαρµάκων στην χώρα διανοµής.  
 
Ο διανοµέας αναλαµβάνει να αποζηµιώσει την Lavipharm Corp για κάθε ζηµία που θα είναι αποτέλεσµα της 
προώθησης ή χρήσης του προϊόντος, παράβασης της πνευµατικής ιδιοκτησίας που αφορά στη χρήση του 
προϊόντος ή παραβίαση των συµφωνιών και δεσµεύσεων από πλευράς της. Η Lavipharm Corp αναλαµβάνει να 
αποζηµιώσει τον διανοµέα για κάθε ζηµία που θα είναι αποτέλεσµα παράβασης της πνευµατικής ιδιοκτησίας, 
της παραγωγής ή προµήθειας του προϊόντος ή παραβίαση των συµφωνιών και δεσµεύσεων από πλευράς της. 
 
 
Σύµβαση προµήθειας και διανοµής του ∆ιαδερµικού Συστήµατος Φαιντανύλης στο Ηνωµένο Βασίλειο (Ι) 
Η Lavipharm Corp έχει υπογράψει στις 29.7.2005 µη αποκλειστική σύµβαση προµήθειας και διανοµής του 
∆ιαδερµικού Συστήµατος Φαιντανύλης στην Αυστραλία, Νέα Ζηλανδία, Ισραήλ, Αυστρία, Βέλγιο, ∆ανία, Γαλλία, 
Γερµανία, Ουγγαρία, Ισλανδία, Ιρλανδία, Ιταλία, Λουξεµβούργο, Μάλτα, Πορτογαλία, Ολλανδία, Νορβηγία, 
Σλοβακία, Ισπανία, Σουηδία, Ελβετία και Ηνωµένο Βασίλειο µε διανοµέα (εφεξής αποκαλούµενος διανοµέας Ι).  
 
Ο διανοµέας Ι συµφωνεί να αγοράζει τα προϊόντα σε συγκεκριµένη προκαθορισµένη τιµή ex – works (Incoterms 
2000) στο εργοστάσιο παραγωγής των προϊόντων. Ο διανοµέας Ι υποχρεούται να αγοράζει τα προϊόντα 
αποκλειστικά από την Lavipharm Corp και να διενεργεί ορισµένες ελάχιστες πωλήσεις των προϊόντων ανά έτος. 
 
Ο διανοµέας Ι θα καταβάλλει στην Lavipharm Corp το ποσό των $ 250 χιλ. µε την υπογραφή της σύµβασης. 
Επιπλέον, ο διανοµέας Ι θα καταβάλλει στην Lavipharm Corp το ποσό των $ 250 χιλ. µε την κατάθεση του 
φακέλου για την λήψη άδειας κυκλοφορίας στις αρµόδιες αρχές της κάθε χώρας διανοµής, το ποσό των $ 500 
χιλ. µε την λήψη της άδειας κυκλοφορίας σε κάθε χώρα διανοµής και το ποσό των $ 750 χιλ. µε την έναρξη 
διάθεσης του προϊόντος. Ποσά τα οποία έχουν καταβληθεί δεν αναζητούνται. 
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Η διάρκεια της σύµβασης είναι για 10 χρόνια από την πρώτη εµπορική πώληση των προϊόντων στην κάθε χώρα 
µε δυνατότητα ανανέωσης για 2 χρόνια. 
 
Επίσης, προβλέπεται η εκχώρηση στον διανοµέα Ι κατά την διάρκεια ισχύος της σύµβασης, της χρήσης των 
δικαιωµάτων βιοµηχανικής ιδιοκτησίας επί της ευρεσιτεχνίας και τα τεχνικά στοιχεία που απαιτούνται ώστε ο 
διανοµέας να λάβει τις απαραίτητες άδειες κυκλοφορίας των φαρµάκων στην χώρα διανοµής.  
 
Ο διανοµέας Ι αναλαµβάνει να αποζηµιώσει την Lavipharm Corp για κάθε ζηµία που θα είναι αποτέλεσµα της 
προώθησης ή χρήσης του προϊόντος, παράβασης της πνευµατικής ιδιοκτησίας που αφορά στη χρήση του 
προϊόντος ή παραβίαση των συµφωνιών και δεσµεύσεων από πλευράς του. Η Lavipharm Corp αναλαµβάνει να 
αποζηµιώσει τον διανοµέα Ι για κάθε ζηµία που θα είναι αποτέλεσµα παράβασης της πνευµατικής ιδιοκτησίας, 
της παραγωγής ή προµήθειας του προϊόντος ή παραβίαση των συµφωνιών και δεσµεύσεων από πλευράς της. 
 
 
Σύµβαση προµήθειας και διανοµής του ∆ιαδερµικού Συστήµατος Φαιντανύλης στο Ηνωµένο Βασίλειο (ΙΙ) 
Η Lavipharm Corp έχει υπογράψει στις 25.7.2005 µη αποκλειστική σύµβαση προµήθειας και διανοµής του 
∆ιαδερµικού Συστήµατος Φαιντανύλης στο Ηνωµένο Βασίλειο, Ισπανία, Ανδόρα, Ιταλία, Σαν Μαρίνο, Βατικανό, 
Γαλλία, Μονακό και Γερµανία µε διανοµέα (εφεξής αποκαλούµενος διανοµέας ΙΙ).  

 
Ο διανοµέας ΙΙ συµφωνεί να αγοράζει τα προϊόντα που θα παραδίδονται στις εγκαταστάσεις του σε µία 
ελάχιστη προκαθορισµένη τιµή ή θα αποδίδει ως τίµηµα προκαθορισµένο ποσοστό από των καθαρών 
πωλήσεων των προϊόντων. Ο διανοµέας ΙΙ υποχρεούται να αγοράζει τα προϊόντα αποκλειστικά από την 
Lavipharm Corp και να διενεργεί ορισµένες ελάχιστες πωλήσεις των προϊόντων ανά έτος. 
 
Ο διανοµέας ΙΙ θα καταβάλλει στην Lavipharm Corp το ποσό των € 125 χιλ. 10 ηµέρες µετά την υπογραφή της 
σύµβασης. Επιπλέον, ο διανοµέας ΙΙ θα καταβάλλει στην Lavipharm Corp το ποσό των € 125 χιλ. µε την 
κατάθεση του φακέλου για την λήψη άδειας κυκλοφορίας στις αρµόδιες αρχές της κάθε χώρας διανοµής, το 
ποσό των € 200 χιλ. µε την λήψη της άδειας κυκλοφορίας στο Ηνωµένο Βασίλειο, Ισπανία, Ιταλία και Γαλλία και 
το ποσό των € 450 χιλ. µε την λήψη της άδειας κυκλοφορίας στη Γερµανία. Ποσά τα οποία έχουν καταβληθεί δεν 
αναζητούνται. 
Η διάρκεια της σύµβασης είναι για 10 χρόνια από την πρώτη εµπορική πώληση των προϊόντων στην κάθε χώρα 
µε δυνατότητα ανανέωσης για 2 χρόνια. 
 
Επίσης, προβλέπεται η εκχώρηση στον διανοµέα ΙΙ κατά την διάρκεια ισχύος της σύµβασης, της χρήσης των 
δικαιωµάτων βιοµηχανικής ιδιοκτησίας επί της ευρεσιτεχνίας και τα τεχνικά στοιχεία που απαιτούνται ώστε ο 
διανοµέας ΙΙ να λάβει τις απαραίτητες άδειες κυκλοφορίας των φαρµάκων στην χώρα διανοµής.  
 
Ο διανοµέας αναλαµβάνει να αποζηµιώσει την Lavipharm Corp για κάθε ζηµία που θα είναι αποτέλεσµα της 
προώθησης ή χρήσης του προϊόντος, παράβασης της πνευµατικής ιδιοκτησίας που αφορά στη χρήση του 
προϊόντος ή παραβίαση των συµφωνιών και δεσµεύσεων ή αµέλεια από πλευράς του. Η Lavipharm Corp 
αναλαµβάνει να αποζηµιώσει τον διανοµέα για κάθε ζηµία που θα είναι αποτέλεσµα ελαττωµάτων στον 
σχεδιασµό των προϊόντων ή παραβίαση των συµφωνιών και δεσµεύσεων ή αµέλεια από πλευράς της. 
 
 
Σύµβαση προµήθειας και διανοµής του ∆ιαδερµικού Συστήµατος Φαιντανύλης στον Καναδά 
Η Lavipharm Corp έχει υπογράψει στις 17.5.2005 αποκλειστική σύµβαση προµήθειας και διανοµής του 
∆ιαδερµικού Συστήµατος Φαιντανύλης στον Καναδά µε διανοµέα του Καναδά.  

 
Ο διανοµέας συµφωνεί να αγοράζει τα προϊόντα σε συγκεκριµένη προκαθορισµένη τιµή ex – works (Incoterms 
2000) και φορτωµένα στον µεταφορέα επιλογής του διανοµέα. Ο διανοµέας υποχρεούται να αγοράζει τα 
προϊόντα αποκλειστικά από την Lavipharm Corp και να διενεργεί ορισµένες ελάχιστες πωλήσεις των προϊόντων 
ανά έτος. 
 
Ο διανοµέας θα καταβάλλει στην Lavipharm Corp το ποσό των $ 31 χιλ. µετά την υπογραφή της σύµβασης και $ 
93,7 χιλ. µε την λήψη της άδειας κυκλοφορίας στον Καναδά. Ποσά τα οποία έχουν καταβληθεί δεν αναζητούνται. 
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Η διάρκεια της σύµβασης είναι για 7 χρόνια από την πρώτη εµπορική πώληση των προϊόντων στην χώρα µε 
δυνατότητα ανανέωσης για 2 χρόνια. 
 
Επίσης, προβλέπεται η εκχώρηση στον διανοµέα κατά την διάρκεια ισχύος της σύµβασης, της χρήσης των 
δικαιωµάτων βιοµηχανικής ιδιοκτησίας επί της ευρεσιτεχνίας και τα τεχνικά στοιχεία που απαιτούνται ώστε ο 
διανοµέας να λάβει τις απαραίτητες άδειες κυκλοφορίας των φαρµάκων στην χώρα διανοµής.  
 
Ο διανοµέας αναλαµβάνει να αποζηµιώσει την Lavipharm Corp για κάθε ζηµία που θα είναι αποτέλεσµα της 
προώθησης ή χρήσης του προϊόντος, παράβασης της πνευµατικής ιδιοκτησίας που αφορά στη χρήση του 
προϊόντος ή παραβίαση των συµφωνιών και δεσµεύσεων ή αµέλεια από πλευράς του. Η Lavipharm Corp 
αναλαµβάνει να αποζηµιώσει τον διανοµέα για κάθε ζηµία που θα είναι αποτέλεσµα ελαττωµάτων στην 
παραγωγή ή παραβίαση των συµφωνιών και δεσµεύσεων ή αµέλεια από πλευράς της. 
 
 
3.13.3 Συµβάσεις αρ. 10, 23α και 24 του κ.ν. 2190/1920 

Κατά τις Γενικές Συνελεύσεις της LAVIPHARM ΑΕ δεν τέθηκαν θέµατα 10, 23α και 24 του κ.ν. 2190/1920 µε την 
εξαίρεση την απόφαση της από 28.06.2007 Τακτικής Γενικής Συνέλευσης της Εταιρίας που σηµειώθηκαν τα 
εξής:  
 
 
Σύµβαση Παραχώρησης Άδειας Χρήσης Σηµάτων (“Trademark License Agreement”) µε την Συνδεδεµένη 
Εταιρία Lavipharm Group Holding S.A.  
Η Lavipharm Group Holding S.A. (“LGH”), η οποία ελέγχεται µετοχικά από τον ιδρυτή και Πρόεδρο του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας κ. Αθανάσιο Λαβίδα, στις 15.06.1994 παραχώρησε προς την Εταιρία το 
δικαίωµα χρήσης των σηµάτων ιδιοκτησίας της LGH: 
 
Σήµα Χώρα  Ηµεροµηνία Λήξης 

NITROSYLON Βέλγιο, Ολλανδία, Λουξεµβούργο, Ισπανία, Γαλλία, Ιταλία 19 Ιουλίου 2009 

TRINIPLAS Ιταλία 30 Απριλίου 2013 

TRINIPATCH Βέλγιο, Ολλανδία, Λουξεµβούργο, Ισπανία, Γαλλία, Ιταλία 14 Σεπτεµβρίου 2013 

KERITRINA Ιταλία 10 Ιουλίου 2013 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία. 

 
Η ανωτέρω άδεια παραχωρήθηκε άνευ ανταλλάγµατος µέχρι την 31.12.2007.  
 
Συνεπεία των ανωτέρω, η Τακτική Γενική Συνέλευση της Εταιρία προενέκρινε τη σύναψη σύµβασης 
παραχώρησης άδειας χρήσης σηµάτων (“Trademark License Agreement”) µε την εταιρία LGH για την 
παραχώρηση άδειας χρήσης των ως άνω σηµάτων καθώς και των σηµάτων που περιγράφονται στη σχετική 
ενότητα 3.10.3.3 «Εµπορικά Σήµατα Σηµαντικών Προσώπων της Εταιρίας ή/ και Εταιριών Συµφερόντων τους» 
του παρόντος ενηµερωτικού ∆ελτίου 
µε τους ακόλουθους όρους:  
 
− Η διάρκεια της σύµβασης θα είναι πενταετής, ήτοι από 01.01.2008 µέχρι 31.12.2012 µε δυνατότητα 

µονοµερούς ανανέωσης από την Εταιρία για µία επιπλέον πενταετία. 
− Η Εταιρία θα καταβάλλει στην LGH δικαιώµατα (license fees) ποσού ίσου µε 1% επί της χονδρικής τιµής 

πώλησης των προϊόντων που αφορούν τα ανωτέρω σήµατα. Τα ανωτέρω δικαιώµατα θα υπολογίζονται και 
θα καταβάλλονται ανά εξάµηνο.  
 
 

3.13.4 Ενδοοµιλικές Συµβάσεις 

Η Εταιρία και οι λοιπές εταιρίες του Οµίλου συναλλάσσονται µεταξύ τους και σύµφωνα µε δήλωση της 
∆ιοίκησης της Εταιρίας οι τυχόν συναλλαγές µεταξύ τους διέπονται από τους κανόνες και από τους συνήθεις 
όρους της αγοράς. Οι συµβάσεις που έχουν συναφθεί µεταξύ των εταιριών του Οµίλου έχουν ως εξής:  
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Εταιρια-Εκχωρητης Εταιρια-Εκχωρουµενος Ειδος Συµβασης Ηµεροµηνια Παρατηρησεις

Lavipharm AE Pharma Logistics AE Συµβαση Εκχωρησης 17/04/03

Eκχωρηση προς τη Pharma Logistics του εργου της ΕΟΦσήµανσης για το 
λογαριασµο των εταιριών Gabriel Health, Octapharma Hellas AE, Galderma 
Hellas, Sanofi-Synthelabo,Aventis Pharma AEBE, Lavipharm Hellas AE. 
∆απάνες και έξοδα βαρύνουν την Pharma Logistics.

Pharma Logistics AE Lavipharm AE Συµβαση Εργου ( Αοριστης ∆ιάρκειας ) 31/03/03
Eκχωρηση από τη Pharma Logistics προς τη Lavipharm AE του εργου της 
επικόλλησης ταινίας γνησιότητας στα φαρµακευτικά προϊόντα της GSK/ALLEN.

Pharma Logistics AE Lavipharm AE Συµβαση Εργου ( Αοριστης ∆ιάρκειας ) 01/04/03

Eκχωρηση προς τη Lavipharm AE του εργου της επικόλλησης ταινίας 
γνησιότητας για το λογαριασµο των εταιριών Gabriel Health, Octapharma Hellas 
A.E., Galderma Hellas, Sanofi-Synthelabo,Aventis Pharma AEBE, Lavipharm 
Hellas AE. ∆απάνες και έξοδα βαρύνουν την Pharma Logistics.

Lavipharm AE Pharma Logistics AE Συµβαση Παροχης Υπηρεσιων ( Αοριστης ∆ιάρκειας ) 01/04/03

Eκχωρηση προς τη Pharma Logistics των υπηρεσιών διανοµής και προώθησης 
των προϊοντων στην Ελλάδα των εταιριών Gabriel Health, Octapharma Hellas 
A.E., Galderma Hellas, Sanofi-Synthelabo, Aventis Pharma AEBE, Lavipharm 
Hellas AE. ∆απάνες και έξοδα βαρύνουν την Pharma Logistics.

Lavipharm AE Castalia Laboratoires 
Ιδιωτικο Συµφωνητικο Παροχης Υπηρεσιων ( Αόριστης 
∆ιάρκειας )

13/04/04

Παροχή προς τη Castalia πρόσθετων χώρων για την άσκηση της 
δραστηριότητας της, διοικητικών & οικονοµικών υπηρεσιών, υπηρεσιών 
προµήθειας διάθεσης και διανοµής των εµπορευµάτων της στην Ελληνική 
αγορά.

Lavipharm AE Pharma Plus AE Ιδιωτικο Συµφωνητικο 24/12/03
Παροχή ∆ιοικητικών & Οικονοµικών Υπηρεσιών, παροχή µηχανογραφικής 
υποστήριξης 

Lavipharm AE Pharma Plus AE Συµβαση ∆ανειου Ετήσιας ∆ιάρκειας 15/03/06 ∆άνειο ύψους 80.000,00€ προς την Pharma Plus AE ως κεφάλαιο κίνησης

Lavipharm AE Pharma Plus AE Συµβαση ∆ανειου Ετησιας ∆ιάρκειας 02/06/06 ∆άνειο ύψους 100.000,00€ προς την Pharma Plus AE ως κεφάλαιο κίνησης

Lavipharm AE Pharma Plus AE Συµβαση ∆ανειου Ετησιας ∆ιάρκειας 23/10/06 ∆άνειο ύψους 60.000,00€ προς την Pharma Plus AE ως κεφάλαιο κίνησης

Pharma Logistics AE Pharma Plus AE Συµβαση ∆ανειου Ετησιας ∆ιάρκειας
05/02/03 (ανανέωση 04/02/04 
και 04/02/05 έως 04/02/06)

∆άνειο ύψους 450.000,00€ προς την Pharma Plus

Pharma Logistics AE Pharma Plus AE Συµβαση ∆ανειου Ετησιας ∆ιάρκειας
21/04/03 (ανανέωση 
20/04/04 έως 20/04/05)

∆άνειο ύψους 180.000,00 € προς την Pharma Plus

Pharma Logistics AE Pharma Plus AE Συµβαση ∆ανειου 20/04/05
Ανανέωση των 2 προηγούµενων δανείων προς τη Pharma Plus έως τη λήξη του 
20/04/06

LAS AE Pharma Logistics AE Ιδιωτικο Συµφωνητικο
31/12/04

(Αόριστη διάρκεια)
Παραχώρηση χρήσης 5 ανυψωτικών µηχανηµάτων για διευκόλυνση εργασιών 
της Pharma Logistics

LAS AE Pharma Logistics AE
Συµβαση Παροχης Υπηρεσιων Προσωπικου Μονοετούς 
∆ιάρκειας

01/04/04
(ανανέωση κατ΄έτος)

Παροχή Υπηρεσιών Γεν.∆ιεύθυνσης, Πιστωτικού Ελέγχου και ∆ιευθ.Logistics

Lavipharm AE Lavipharm Corp. (USA) Συµβαση ∆ανειου 03/10/00 ∆άνειο ύψους 16.500,000€

Lavipharm AE Lavipharm Corp. (USA) Συµβαση ∆ανειου 20/12/02 ∆άνειο ύψους 3.000.000,00€

Lavipharm AE Lavipharm Hellas AE Τροποποιηση Ιδιωτικου Συµφωνητικου 03/01/05
Α)Παροχή διοικητικών, οικονοµικών υπηρεσιών. 
Β) Προµήθεια,διάθεση και διανοµή εµπορευµάτων της Lavipharm Hellas AE στην 
Ελλάδα.

Pharma Plus AE LAS AE Ανανεωση-Τροποποιηση Ιδιωτικου Συµφωνητικου 02/01/04 Καθορισµός όρων προµήθειας των προϊοντων προς τα φαρµακεία

LAS AE
Φαρκαλ-Σιδερας Ευαγγελος Εταιρια 
Περιορισµενης Ευθυνης

Συµβαση Παροχης Υπηρεσιων Προσωπικου( Αορίστου 
Χρόνου)

01/10/04
Παραχώρηση υπηρεσιών Μισθωτού µε σκοπό τη διευκόλυνση της περαίωσης 
των εργασιών της Φαρκάλ.

Pharma Plus AE LAS AE Συµβαση Παροχης Υπηρεσιων Προσωπικου 02/01/04
Παραχώρηση κατά 50% των υπηρεσιών µισθωτού από τη Pharma Plus προς τη 
LAS

Lavipharm AE LAS AE Τροποποιηση Συµβασης Μισθωσης Της 01.01.1996 22/06/01 Μίσθωση κτιρίου έκτασης 3460 τ.µ από τη LAS

Lavipharm AE Lavipharm Hellas AE Συµβαση Παραγωγης Προϊοντων 09/01/07 Καθορισµός πολιτικών κατασκευής φαρµάκων

Lavipharm AE Lavpharm Laboratories Inc. Συµβαση Ερευνας & Αναπτυξης Προϊοντος Fentanyl 08/04/03
Πληρωµή από την Lavipharm των εξόδων που σχετίζονται µε την ανάπτυξη των 
προϊοντος Fentanyl

Lavipharm AE Lavpharm Laboratories Inc.
Συµβαση Αναπτυξης Και Αδειοδοτησης Προϊοντων 
Nicotine Και Felodipine

02/01/03

Πληρωµή από την Lavipharm των εξόδων που σχετίζονται µε την ανάπτυξη των 
προϊοντος Felodipine και Nicotine. Αγορά του δικαιώµατος 
παραγωγής,προώθησης, διανοµής και πώλησης του Felodipine. H Lavipharm AE 
παραµένει ο µοναδικός κάτοχος του δικαιώµατος παραγωγής και πώλησης του 
Nicotine.

Castalia Laboratories AE Pharma Plus AE Ιδιωτικο Συµφωνητικο
01/01/07

(λήξη 31/12/07)
Προώθηση των προϊοντων της Castalia στα φαρµακεία µέσω της Pharma Plus  

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, ελεγµένα από τον Ανεξάρτητο Ορκωτό -  Ελεγκτή Λογιστή. 
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3.13.5 Συµβάσεις Μίσθωσης µε Συνδεδεµένες και Σχετιζόµενες Εταιρίες 

Η Εταιρία εκµισθώνει / υπεκµισθώνει ή/ και µισθώνει γήπεδα, οικόπεδα και κτιριακές εγκαταστάσεις σε ή/ και 
από συνδεδεµένες ή/ και σχετιζόµενες εταιρίες και σύµφωνα µε δήλωση της ∆ιοίκησης της Εταιρίας οι τυχόν 
συναλλαγές µεταξύ τους διέπονται από τους κανόνες και από τους συνήθεις όρους της αγοράς. Οι συµβάσεις 
που έχουν συναφθεί µεταξύ της Εταιρίας και των συνδεδεµένων και σχετιζόµενων εταιριών του Οµίλου έχουν ως 
εξής:  
 

Εκµισθωτης Εταιρια - Εκχωρουµενος Ειδος Συµβασης Ηµεροµηνία Παρατηρησεις Σχολια

Lavipharm AE Pharma Logistics AE

Ιδιωτικο Συµφωνητικο 

Μισθωσης Ακινητου ( 
Αόριστης ∆ιάρκειας )

03/08/06

Μίσθωση αγροτεµαχίου στην Αυλώνα 
Αττικής συνολικής έκτασης 23.219,09 
τ.µ. ∆ιάρκεια σύµβασης από 01/09/06 
έως 31/08/26 

300,00€ µηνιαίως κατά τον πρωτο χρόνο και 

αναπροσαρµογή κάθε χρόνο µε βάση τον 
πληθωρισµό.

Lavipharm AE Castalia Laboratoires 
Ιδιωτικο Συµφωνητικο 
Μισθωσης 
Επαγγελµατικης Στεγης 

05/04/04

Μίσθωση 20 τ.µ ως γραφείο του Γενικού 
∆ιευθυντή της Castalia. Η διάρκεια της 
µίσθωσης ορίζεται σε 9 έτη, από 
01/04/04 έως 31/03/13, µε δικαίωµα 
µον.παρατάσεως για 3 έτη.

300,00€ µηνιαίως κατά τον πρωτο χρόνο και 
αναπροσαρµογή κάθε χρόνο µε βάση τον 
πληθωρισµό συν 2% επ'αυτού του ποσού. 

Lavipharm AE Pharma Logistics AE

Ιδιωτικο Συµφωνητικο 

Μισθωσης 
Επαγγελµατικης Στεγης 

20/01/03

Mίσθωση χώρου 50 τ.µ. της αποθήκης 
της Παιανίας Αττικής. ∆ιάρκεια µίσθωσης 
από 20/01/03 έως 19/01/12 µε δικαίωµα 
µονοµερούς παράτασης για 3 έτη.

220,00€ µηνιαίως κατά τον πρωτο χρόνο και 

αναπροσαρµογή κάθε χρόνο µε βάση τον 
πληθωρισµό συν 2% επ'αυτού του ποσού. 

Lavipharm AE Pharma Logistics AE
Ιδιωτικο Συµφωνητικο 
Μισθωσης 
Επαγγελµατικης Στεγης 

01/07/04

Mίσθωση έκτασης 892 τ.µ. 

επαγγελµατικού χώρου-αποθήκης στη 
Πυλαία Θεσσαλονίκης. ∆ιάρκεια 
µίσθωσης από 01/07/04 έως 30/11/14.

8.422,24€ µηνιαίως κατά τον πρωτο χρόνο 

και αναπροσαρµογή κάθε χρόνο µε βάση 
τον πληθωρισµό συν 2% επ'αυτού του 
ποσού. 

Lavipharm AE LAS Θεσσαλονικη 

Ιδιωτικο Συµφωνητικο 

Υποµισθωσης 
Επαγγελµατικης Στεγης 

28/03/05

Mίσθωση χώρου 430 τ.µ. 
επαγγελµατικού χώρου-αποθήκης στη 
Πυλαία Θεσσαλονίκης. ∆ιάρκεια 
µίσθωσης από 01/04/05 έως 31/03/17.

4.044,20€ µηνιαίως κατά τον πρωτο χρόνο 
και αναπροσαρµογή κάθε χρόνο µε βάση 
τον πληθωρισµό συν 2% επ'αυτού του 
ποσού. 

Lavipharm AE LAS AE
Τροποποιηση Συµβασης 
Μισθωσης Της 
01.01.1996

22/06/01
Μίσθωση κτιρίου έκτασης 3460 τ.µ από 
τη LAS

Μηνιαία καταβολή 6.221,57€

Lavipharm AE Pharma Plus AE Μισθωτηριο Συµβολαιο
27/09/00 
µε λήξη 
31/12/10

10ετης µίσθωση 20τ.µ από τη Pharma 
Plus στις εγκαταστάσεις της Lavipharm 
AE

Καταβολή στις 31.12 293,47€

Lavipharm AE Alfasoft ΑΕ
Συµβαση Αοριστης 
∆ιαρκειας

21/06/00

Μίσθωση γραφείων έκτασης 200 τ.µ στα 

γραφεία της Lavipharm στην Παιανία 
Αττικής για την άσκηση των 
δραστηριοτήτων της Alfasoft ΑΕ

Καταβολή κάθε µήνα 1.173,88€

Lavipharm AE Telmar ΑΝΕ
Ιδιωτικο Συµφωνητικο 
Επαγγελµατικης Στεγης

01/07/02

Μίσθωση γραφείων έκτασης 12 τ.µ στα 
γραφεία της Lavipharm στην Παιανία 
Αττικής. ∆ιάρκεια σύµβασης 9ετής 
(01/07/02-30/06/11)

60€ τον πρώτο χρόνο και προσαύξηση κάθε 
χρόνο σύµφωνα µε τον ετήσιο τιµάριθµο.

Lavipharm AE Lavisoft AE Ιδιωτικο Συµφωνητικο 14/12/96

Μίσθωση γραφείων 300 τ.µ στα γραφεία 

της εταιρίας Lavipharm AE στην Παιανία 
Αττικής για την άσκηση των 
δραστηριοτήτων της Lavisoft AE 

Μηνιαία καταβολή 3.668,38€

Lavico Inc. Lavipharm AE
Συµβαση Παροχης 
Υπηρεσιων

01/01/02
Παροχή υπηρεσιών στέγασης γραφείων 
και διοικητικής υποστήριξης προς τη 
Lavipharm AE 

Μέγιστο ποσό καταβολής 5.000,00$ ανά 
µήνα

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, ελεγµένα από τον Ανεξάρτητο Ορκωτό -  Ελεγκτή Λογιστή. 
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3.13.6 Συµβάσεις Χρηµατοδοτικής Μίσθωσης 

Στα πλαίσια της κανονικής πορείας των δραστηριοτήτων τους, η Εταιρία και ο Όµιλος, έχουν συνάψει 
συµβάσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης µε τράπεζες και χρηµατοπιστωτικούς οργανισµούς για τη χρηµατοδότηση 
ενσώµατων παγίων. Το ανεξόφλητο υπόλοιπο των συµβάσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης την 31.3.2007 ανήλθε 
σε € 3.031 χιλ. περίπου. Από το ανωτέρω ποσό, το ποσό των € 511 χιλ. περίπου αφορά το βραχυπρόθεσµο 
υπόλοιπο και το ποσό των € 2.520 χιλ. περίπου αφορά το µακροπρόθεσµο υπόλοιπο. Για περισσότερες 
πληροφορίες σχετικά µε τις χρηµατοδοτικές συµβάσεις βλέπετε την σχετική ενότητα του Νοµικού Ελέγχου. 
 
 

3.13.7 Σύµβαση Οµολογιακού ∆ανείου (Μη Μετατρέψιµου) 

Την 27.9.2006, η Lavipharm ΑΕ, η Lavipharm Hellas, η LAS, Pharma Logistics & η Lavipharm Corp συνάψανε 
σύµβαση µε την τράπεζα του εξωτερικού Calyon ως ∆ιοργανωτή του Οµολογιακού ∆ανείου, ∆ιαχειριστή και 
Αρχικό Οµολογιούχο, και την Εµπορική Τράπεζα της Ελλάδος ως ∆ιαχειριστή των Εξασφαλίσεων (Security 
Agent) και Εκπρόσωπό των Οµολογιούχων για τη χορήγηση στην Lavipharm ΑΕ οµολογιακού δανείου (τακτής 
λήξης) συνολικού ποσού € 32.500 χιλ. (στο εξής αναφερόµενο ως δάνειο).  
 
Σκοπός του δανείου είναι α) η πλήρης αποπληρωµή του κοινοπρακτικού  δανείου της Εταιρίας και της 
Lavipharm Hellas της 26.4.2002 (όπως τροποποιήθηκε την 7.10.2004) και ληξιπρόθεσµων υποχρεώσεων της 
Εταιρίας, συνολικού ύψους € 31.000 χιλ., β) η άντληση κεφαλαίου κίνησης και γ) η πληρωµή εξόδων και 
προµηθειών σχετικά µε το παρόν δάνειο. 
 
Βάσει της σύµβασης του οµολογιακού δανείου, οι οµολογίες διατέθηκαν στο 97% της ονοµαστικής  τους αξίας 
και η λήξη του δανείου έχει οριστεί σε ένα (1) έτος από την υπογραφή της σύµβασης ήτοι στις 27.9.2007. 
Επίσης, προβλέπεται η δυνατότητα της εταιρίας LAVIPHARM A.E. για πρόωρη αποπληρωµή του δανείου από 
την υπογραφή της σύµβασης µέχρι και την λήξη του δανείου στο 100% της ονοµαστικής αξίας. 
 
Το δάνειο αυτό φέρει τόκο, βάσει του µηνιαίου διατραπεζικού δείκτη δανεισµού του ΕΥΡΩ (EURIBOR), πλέον 
περιθωρίου πλέον εξόδων (Το περιθώριο είναι αυξανόµενο από 6,25% µέχρι 7,5% για τον έβδοµο µήνα και µετά 
αυξάνεται κατά 0,50% ανά µήνα). Εάν κάποια περίοδο το ως άνω περιθώριο υπερβεί το 12%, το προκύπτον 
κεφάλαιο θα κεφαλαιοποιείται και τοκίζεται. Σε περίπτωση υπερηµερίας, το δάνειο θα επιβαρύνεται επιπλέον µε 
περιθώριο υπερηµερίας ίσο µε 2%. Το δάνειο εκτοκίζεται µηνιαίως εκτός και εάν συµφωνηθεί διαφορετικά. 
 
Η Εταιρία έχει αναλάβει συγκεκριµένες δεσµεύσεις, αναφορικά µε την παροχή χρηµατοοικονοµικών 
πληροφοριών στην τράπεζα CALYON, τη χρήση του δανείου, τη διάθεση περιουσιακών στοιχείων της, 
επενδύσεις, εξαγορές και συγχωνεύσεις, τη διατήρηση ασφαλιστικής κάλυψης και της επιχειρηµατικής 
δραστηριότητας και τη συµµόρφωσή της µε νόµους και κανονισµούς.  
 
Επίσης, το δάνειο περιέχει οικονοµική ρήτρα, η οποία συνίσταται σε υποχρέωση διατήρησης ελάχιστης 
αναλογίας καθαρού δανεισµού προς EBITDA. Συγκεκριµένα έχει συµφωνηθεί ότι το Consolidated Total Net 
Debt/ Consolidated EBITDA θα κυµανθεί έως 6 προς 1 µέχρι 31.12.2006 και θα µειωθεί σε 5 προς 1 από την 
1.4.2007 και εφεξής. Ο ανωτέρω υπολογισµός θα πραγµατοποιείται ανά τετράµηνο. 
 
Η εν λόγω σύµβαση τροποποιήθηκε στις 3.8.2007 ως προς τα εξής:  
1. Επιτράπηκε (α) η αύξηση του δανεισµού στις ΗΠΑ µέχρι συνολικά το ποσό των USD 9 εκατοµµυρίων από τον 
Ιούλιο 2007 και εφεξής: ως προς το υφιστάµενο δάνειο από την Medical Provider Financial Corporation III, ως 
προς δανεισµό έναντι απαιτήσεων και ως προς δανεισµό της Lavipharm Corp. από τον κ. Λαβίδα, εφόσον ο 
δανεισµός αυτός ικανοποιείται µετά την ικανοποίηση των απαιτήσεων από το δάνειο της Calyon και (β) η 
σύναψη ενδιάµεσης χρηµατοδότησης (bridge loan) προκειµένου η εν λόγω χρηµατοδότηση να χρησιµοποιηθεί 
για την αποπληρωµή ή ως εξασφάλιση του δανείου της Calyon. 
2. Ο χρηµατοοικονοµικός δείκτης Consolidated Total Net Debt/Consolidated EBITDA θα κυµανθεί από 6 προς 1 
µέχρι 31.12.2006 και αυξανόµενος σε 6,8 προς 1 από την 1.4.2007 έως 30.6.2007 ανά τρίµηνο µετρούµενος και 
σε 6,8 προς 1 από την 1.7.2007 και εφεξής ανά µήνα µετρούµενος. 
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Το δάνειο είναι εξασφαλισµένο µε υποθήκη επί των ενσώµατων παγίων συνολικού ύψους € 36.017 χιλ. και µε 
ενεχυρίαση µετοχών της Εταιρίας και των θυγατρικών της. Αναλυτικότερα οι εξασφαλίσεις που έχουν 
παρασχεθεί στους οµολογιούχους είναι οι ακόλουθες. 
 
− Ενέχυρο επί µετοχών της Lavipharm ΑΕ κυριότητας του κ. Αθαν. Λαβίδα (5.830.707 µετοχές ονοµαστικής 

αξίας € 1,00 εκάστης), 
− Ενέχυρο επί µετοχών της Lavipharm ΑΕ κυριότητας της Lavipharm Group Holdings (3.992.568 µετοχές 

ονοµαστικής αξίας € 1,00 εκάστης), 
− Ενέχυρο επί των µετοχών της Lavipharm Hellas (142.857 µετοχές ονοµαστικής αξίας €29,40 εκάστης), 
− Ενέχυρο επί των µετοχών της LAS (1.000.000κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας €3 εκάστης), 
− ∆εύτερο Ενέχυρο επί των µετοχών της LAS (1.500.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας €3 

εκάστης/ άλλες από τις πρώτες, που θα τραπεί σε πρώτο όταν εξαλειφθεί το πρώτο ενέχυρο που 
χορηγήθηκε πάλι υπέρ των δανειστών), 

− Ενέχυρο επί των µετοχών της Pharma Logistics. (σύµφωνα µε δήλωση της Εταιρίας το εν λόγω ενέχυρο έχει 
εξαλειφθεί), 

− ∆εύτερο Ενέχυρο επί των µετοχών της Pharma Logistics (475.000 κοινές ανώνυµες µετοχές ονοµαστικής 
αξίας €3 εκάστης που θα τραπεί σε πρώτο όταν εξαλειφθεί το πρώτο ενέχυρο που χορηγήθηκε πάλι υπέρ 
των δανειστών), 

− Ενέχυρο επί των µετοχών της Lavipharm Corp. κυριότητας της Lavipharm A.E. και όλων των επιπλέον 
µετοχών και δικαιωµάτων στο κεφάλαιο της Lavipharm Corp. που θα αποκτήσει η Lavipharm A.E. 
οποιαδήποτε στιγµή στο µέλλον κατά τη διάρκεια της σχετικής δανειακής σύµβασης,  

− ∆εύτερη υποθήκη επί των ακινήτων κυριότητας της Εταιρίας που βρίσκονται στην Αθήνα, την Παιανία και 
την Θεσσαλονίκη. 

 
Οι συµβάσεις ενεχύρου µετοχών των θυγατρικών προβλέπουν ότι µέχρι τυχόν υπερηµερία, τα µερίσµατα 
εισπράττονται από την Εταιρία και η Εταιρία ασκεί τα δικαιώµατα ψήφου εκτός εάν ο Εκπρόσωπος θεωρήσει 
ότι δύνανται να επηρεαστούν δυσµενώς τα δικαιώµατα των οµολογιούχων. 
 
Η δανειακή σύµβαση ορίζει συγκεκριµένες περιπτώσεις που συνιστούν παράλειψη εκπλήρωσης συµβατικής 
υποχρεώσεις και γεγονότα καταγγελίας, ενδεικτικά αναφέρονται τα ακόλουθα: υπερηµερία πληρωµών, 
παραβίαση των χρηµατοοικονοµικών δεσµεύσεων, παραβίαση δεσµεύσεων ή άλλων όρων του δανείου, 
ανακρίβεια διαβεβαιώσεων, παραβίαση συµβατικών υποχρεώσεων προς τρίτους, αφερεγγυότητα των εταιριών 
του Οµίλου, έναρξη διαδικασιών αφερεγγυότητας (ενδεικτικά πτώχευση ή θέση σε εκκαθάριση, ή αναγκαστική 
διαχείριση κλπ), αναγκαστική εκτέλεση η οποία έχει επίδραση σε οποιοδήποτε περιουσιακό στοιχείο ή στοιχεία 
οποιασδήποτε εταιρίας του Οµίλου, υπαναχώρηση της Εταιρίας ή σηµαντικής συµµετοχή της από το δάνειο ή 
πρόθεση να υπαναχωρήσει από το δάνειο, κρατικοποίηση του συνόλου ή οιωνδήποτε εκ των µετοχών, ή του 
συνόλου ή ενός σηµαντικού µέρους των περιουσιακών στοιχείων οποιασδήποτε εταιρίας του Οµίλου, δικαστικές 
διαφορές που εύλογα θα µπορούσε να έχουν αρνητική έκβαση ή που θα µπορούσε να επηρεάσουν ουσιωδώς 
αρνητικά την δραστηριότητα της Εταιρίας και των σηµαντικών συµµετοχών της καθώς και την ικανότητά τους να 
εξυπηρετήσουν το δάνειο και να εκπληρώσουν τις εξ αυτού υποχρεώσεις τους, ουσιωδώς δυσµενής αλλαγή 
στην Εταιρία και τον Όµιλο, µεταβολή στο καθεστώς της νοµιµότητας εξυπηρέτησης του δανείου και η 
εκπλήρωση των εξ αυτού υποχρεώσεων της Εταιρίας ή σηµαντικής συµµετοχή της, ακυρότητα ή ακυρωσία 
οποιασδήποτε εκ των εξασφαλίσεων, 
 
Σε περίπτωση επέλευσης οποιουδήποτε γεγονότος καταγγελίας, ο εκπρόσωπος των οµολογιούχων, κατόπιν 
συνεννόησης µε την πλειοψηφία των δανειστών, θα καταγγέλλει το δάνειο και θα το κηρύσσει ληξιπρόθεσµο και 
απαιτητό συµπεριλαµβανοµένων και των δεδουλευµένων τόκων ή θα το κηρύξει καταβλητέο σε πρώτη ζήτηση 
του εκπροσώπου υπό τις οδηγίες της πλειοψηφίας των δανειστών (50,1% των εκάστοτε υφιστάµενων 
οµολογιών). 
 
Το υπόλοιπο του ανωτέρω δανείου την 31.3.2007 ανήρχετο σε € 32.500 χιλ. 
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3.13.8 Σύµβαση ∆ανείου (Revolving Line of Credit Loan) 

Την 9.1.2006, η Lavipharm Corp & Lavipharm Laboratories Inc. (στο εξής αναφερόµενες ως ∆ανειζόµενες) 
συνάψανε σύµβαση µε τον χρηµατοπιστωτικό οργανισµό του εξωτερικού Medical Provider Financial Corporation 
III (στο εξής αναφερόµενο ως MPFC III), για τη χορήγηση στις ∆ανειζόµενες δανείου (revolving line of credit loan) 
συνολικού ποσού έως $ 40.000 χιλ. (στο εξής αναφερόµενο ως δάνειο). Η εν λόγω σύµβαση τροποποιήθηκε 
στις 24.7.2007 και το σύνολικό ποσό του δανείου αναπροσαρµόστηκε σε ποσό έως $ 42.500 χιλ. 
 
 
Το δάνειο αυτό φέρει τόκο, βάσει του επιτοκίου δανεισµού Prime Rate στις Η.Π.Α., πλέον ενός περιθωρίου 
5,25%. Σε περίπτωση υπερηµερίας, το δάνειο θα επιβαρύνεται επιπλέον µε περιθώριο υπερηµερίας ίσο µε 2%. 
Το δάνειο εκτοκίζεται µηνιαίως. 
 
Η διάρκεια του δανείου είναι τετραετής (4 έτη). Η πλήρης αποπληρωµή του δανείου προβλέπεται την 8.1.2010, 
µε δυνατότητα παράτασης για ένα (1) έτος ήτοι µέχρι την 7.1.2011, ωστόσο προγενέστερη ολοσχερής ή µερική 
εξόφληση είναι επιτρεπόµενη. Το εν λόγω δάνειο χρησιµοποιείται για την κάλυψη αναγκών σε κεφάλαιο 
κίνησης. Επίσης, δυνάµει της σχετικής σύµβασης, υφίσταται ρήτρα άµεσης µερικής αποπληρωµής του δανείου 
στις περιπτώσεις που η Lavipharm Corp & Lavipharm Laboratories Inc. από τα καθαρά έσοδα που θα 
προκύψουν από την πώληση περιουσιακών στοιχείων που έχουν παραχωρηθεί σε εξασφάλιση του δανείου. 
 
Η Lavipharm Corp & Lavipharm Laboratories Inc. έχουν αναλάβει συγκεκριµένες δεσµεύσεις, συνήθεις για το 
είδος του δανείου, ενδεικτικά αναφέρονται η παροχή χρηµατοοικονοµικών πληροφοριών στο MPFC III, τη µη 
διάθεση περιουσιακών στοιχείων της, επενδύσεις, εξαγορές και συγχωνεύσεις, τη διατήρηση ασφαλιστικής 
κάλυψης και της επιχειρηµατικής δραστηριότητας και τη συµµόρφωσή της µε νόµους και κανονισµούς. Πέρα των 
ανωτέρω, η Lavipharm Corp & Lavipharm Laboratories έχουν: 
− Συµφωνήσει µε το MPFC III ούτως ώστε κοινά αποδεκτό προσωπο διορισµένο από το MPFC III να 

συµµετέχει στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Lavipharm Corp ή σε συναντήσεις στελεχών της Lavipharm Corp 
µε αντικείµενο α) το δάνειο, ή β) της επένδυσης του MPFC III στην Lavipharm Corp (warrant που επιτρέπει 
σε θυγατρική της MPFC III να αγοράσει 850.000 κοινές µετοχές) ή γ) εκκρεµείς ή απειλούµενες αγωγές και 
δικαστικές διενέξεις και 

− Υπογράψει συµφωνία µε το MPFC III για να το αποζηµιώσουν σε περίπτωση περιβαλλοντικής µόλυνσης 
της γης και των εγκαταστάσεων της Lavipharm Laboratories. 

 
Επίσης, η Lavipharm Corp εχει συµφωνήσει µε το MPFC III να προχωρήσει σε ότι ενέργειες απαιτούνται 
προκειµένου η Lavipharm Laboratories Inc. να είναι ενήµερη ως προς τις υποχρεώσεις που απορρέουν από τη 
δανειακή σύµβαση του Ιανουαρίου 2004 ποσού $ 5.000 χιλ µεταξύ της Lavipharm Laboratories Inc. και της 
General Electric Business Asset Funding Corp.. 
 
Η δανειακή σύµβαση ορίζει συγκεκριµένες περιπτώσεις που συνιστούν παράλειψη εκπλήρωσης συµβατικής 
υποχρεώσεις και γεγονότα καταγγελίας, ενδεικτικά αναφέρονται τα ακόλουθα: υπερηµερία πληρωµών, 
παραβίαση δεσµεύσεων ή άλλων όρων του δανείου, ανακρίβεια διαβεβαιώσεων, παραβίαση συµβατικών 
υποχρεώσεων προς τρίτους, αφερεγγυότητα των ∆ανειζόµενων, έναρξη διαδικασιών αφερεγγυότητας (ενδεικτικά 
πτώχευση ή θέση σε εκκαθάριση, ή αναγκαστική διαχείριση κλπ), αναγκαστική εκτέλεση η οποία έχει επίδραση 
σε οποιοδήποτε περιουσιακό στοιχείο ή στοιχεία των ∆ανειζόµενων, παύση της δραστηριότητας, παύση ή 
ανάκληση των αδειών της Εταιρίας ουσιωδώς δυσµενής αλλαγή στη επιχειρηµατική δραστηριότητα, 
περιουσιακή και χρηµατοοικονοµική κατάσταση των ∆ανειζόµενων, στη την ικανότητά τους να εξυπηρετήσουν 
το δάνειο και να εκπληρώσουν τις εξ αυτού υποχρεώσεις τους, ακυρότητα ή ακυρωσία οποιασδήποτε εκ των 
εξασφαλίσεων και αλλαγή ελέγχου ∆ανειζόµενων και των θυγατρικών τους.  
 
Προς εξασφάλιση του δανείου, οι ∆ανειζόµενες έχουν παραχωρήσει στο MPFC III τις ακόλουθες εξασφαλίσεις:  
− Ενέχυρο επί µετοχών της Lavipharm Laboratories Inc. κυριότητας της Lavipharm Corp και οποιονδήποτε 

άλλων δικαιωµάτων της Lavipharm Corp. στο µετοχικό κεφάλαιο της Lavipharm Laboratories Inc., 
− Ενέχυρο επί µετοχών της Phasex κυριότητας της Lavipharm Laboratories Inc. και οποιονδήποτε άλλων 

δικαιωµάτων της Lavipharm Laboratories Inc. στο µετοχικό κεφάλαιο της Phasex, 
− Ενέχυρο επί όλων των ενσώµατων και ασώµατων παγίων που κατέχουν ή θα κατέχουν στο µέλλον η 

Lavipharm Corp & η Lavipharm Laboratories και  
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− Ενέχυρο επί των υφιστάµενων και µελλοντικών εφευρέσεων, πατέντων και αιτήσεων πατέντων των 
∆ανειζοµένων. Οι ∆ανειζόµενες διατηρούν την κατοχή και το δικαίωµα χρήσης των ανωτέρω για όσο καιρό 
δεν επέλθει κάποιο γεγονός καταγγελίας. 

 
Το υπόλοιπο του ανωτέρω δανείου την 31.3.2007 ανήρχετο σε $ 38.740 χιλ. 
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33..1144  ΑΑΑΚΚΚΙΙΙΝΝΝΗΗΗΤΤΤΑΑΑ   –––    ΕΕΕΓΓΓΚΚΚΑΑΑΤΤΤΑΑΑΣΣΣΤΤΤΑΑΑΣΣΣΕΕΕΙΙΙΣΣΣ    ---    ΕΕΕΞΞΞΟΟΟΠΠΠΛΛΛΙΙΙΣΣΣΜΜΜΟΟΟΣΣΣ   –––    ΕΕΕΓΓΓΓΓΓΥΥΥΗΗΗΣΣΣΕΕΕΙΙΙΣΣΣ    –––    ΕΕΕΜΜΜΠΠΠΡΡΡΑΑΑΓΓΓΜΜΜΑΑΑΤΤΤΕΕΕΣΣΣ   ΑΑΑΣΣΣΦΦΦΑΑΑΛΛΛΕΕΕΙΙΙΕΕΕΣΣΣ      
 
 
3.14.1 Γήπεδα - Οικόπεδα – Κτιριακές εγκαταστάσεις  
 

ΙΙδδιιόόκκττηητταα  γγήήππεεδδαα  ––  οοιικκόόππεεδδαα  κκααιι  κκττιιρριιαακκέέςς  εεγγκκαατταασσττάάσσεειιςς  

 
Η LAVIPHARM Α.Ε. διαθέτει ιδιόκτητο οικόπεδο συνολικής επιφάνειας 20.195 τ.µ. και βιοµηχανικές και 
κτιριακές εγκαταστάσεις συνολικής επιφάνειας 14.100 τ.µ. στην οδό Αγίας Μαρίνας στην Παιανία Αττικής. Οι 
ανωτέρω κτιριακές εγκαταστάσεις αποτελούνται από ένα ισόγειο και δύο τριώροφα κτίρια, η χρήση των οποίων 
είναι η ακόλουθη: 
 
 
Χρήση Επιφάνεια σε τ.µ. 
 - Έρευνα και Ανάπτυξη 500 
 - Παραγωγή & Ποιοτικός Έλεγχος 4.000 
 - Αποθηκευτικοί χώροι εργοστασίου 900 
 - Χώροι γραφείων 4.400 
 - Κέντρο ∆ιανοµής & Φαρµακαποθήκη  3.600 
 - Ηλεκτροµηχανολογικές Εγκαταστάσεις 600 
 - Μηχανουργείο (Συντήρηση/Υποστήριξη Εξοπλισµού) 100 
Σύνολο 14.100 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, µη  ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
Επί του ανωτέρω οικοπέδου βρίσκονται υπό περάτωση γραφεία συνολικής επιφάνειας 590 τ.µ. 
 
Στις ιδιόκτητες εγκαταστάσεις επί της οδού Αγίας Μαρίνας έχει την έδρα της η LAVIPHARM Α.Ε. καθώς επίσης 
και οι υπόλοιπες εταιρίες του Οµίλου που έχουν έδρα στην Αττική, είτε ενοικιάζοντας τους απαραίτητους χώρους 
γραφείων, είτε στα πλαίσια γενικότερων συµφωνιών παροχής διοικητικών υπηρεσιών. 
 
Επίσης, η Εταιρία έχει στην ιδιοκτησία της: 
� Ένα αγροτεµάχιο συνολικής επιφάνειας 12.063 τ.µ. στην Πυλαία, Θεσσαλονίκης,  
� ∆ύο αγροτεµάχια συνολικής επιφάνειας 1.932 τ.µ. στην Κηφισιά, Αττικής, 
� Ένα διαµέρισµα συνολικής επιφάνειας 95,14 τ.µ. στην Κηφισιά, Αττικής, 
� Ένα κατάστηµα και είκοσι χώρους γραφείων συνολικής επιφάνειας 681,7 τ.µ. στην οδό Πειραιώς, Αττικής, 
� Ένα αγροτεµάχιο συνολικής επιφάνειας 2.870 τ.µ. στην περιοχή Ρουφ - Αθήνα Αττικής µέσα στο οποίο 

υπάρχει γραφείο, µία παλαιά κατοικία, µία ράµπα 400 τ.µ. και µία αποθήκη 160 τ.µ. και  
� Ένα αγροτεµάχιο στον Αυλώνα Αττικής συνολικής επιφάνειας 23.219,09 τ.µ. µετά της επ’ αυτού οικοδοµής 

90,40 τ.µ. Σηµειώνεται ότι από το ανωτέρω οικόπεδο, έκταση 630 τ.µ. έχουν χαρακτηριστεί ως δασική. 
 
 
Ο Όµιλος διαθέτει επίσης ιδιόκτητα οικόπεδα και κτιριακές εγκαταστάσεις  στα Ιωάννινα, στις Η.Π.Α. και στην 
Γαλλία. 
 
Στην πόλη των Ιωαννίνων, η εταιρία ΝΕΟΦΑΡΜ Α.Ε. διαθέτει ιδιόκτητο οικόπεδο συνολικής επιφάνειας 12.897 
τ.µ. και κτιριακές εγκαταστάσεις συνολικής επιφάνειας 1.990,12 τ.µ. Οι ανωτέρω κτιριακές εγκαταστάσεις 
αποτελούνται από ένα ισόγειο κτίσµα το οποίο περιλαµβάνει ξεχωριστούς χώρος αποθήκευσης και διοίκησης – 
υποστήριξης και λειτουργεί ως κέντρο διανοµής φαρµακευτικών προϊόντων.  
 
Στην πόλη New Jersey των Η.Π.Α., η εταιρία LAVIPHARM LABORATORIES Inc. διαθέτει ιδιόκτητο οικόπεδο 
συνολικής επιφάνειας 111.207,61 τ.µ. περίπου  και βιοµηχανικές και κτιριακές εγκαταστάσεις συνολικής 
επιφάνειας 4.598,7 τ.µ. περίπου . Οι ανωτέρω κτιριακές εγκαταστάσεις αποτελούνται από ένα συγκρότηµα 
τριών κτιρίων το οποίο περιλαµβάνει παραγωγικές εγκαταστάσεις, εργαστήριο έρευνας & ανάπτυξης, 
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εργαστήριο ελέγχου, αποθηκευτικές εγκαταστάσεις καθώς και πιλοτικές εγκαταστάσεις παραγωγής διαδερµικών 
φαρµάκων (PILOT PLANΤ) εγκεκριµένες από το από τον Αµερικανικό Οργανισµό Φαρµάκου (Food And Drug 
Administration-F.D.A) 
 
Στην πόλη Vannes της Γαλλίας, η εταιρία HITEX S.A. διαθέτει ιδιόκτητο οικόπεδο συνολικής επιφάνειας 4.035 
τ.µ. και βιοµηχανικές και κτιριακές εγκαταστάσεις συνολικής επιφάνειας 1.261 τ.µ. Οι ανωτέρω κτιριακές 
εγκαταστάσεις αποτελούνται από παραγωγικές εγκαταστάσεις, εργαστήριο έρευνας & ανάπτυξης, εργαστήριο 
ελέγχου και αποθηκευτικές εγκαταστάσεις πρώτων υλών. 
 

ΕΕννοοιικκιιααζζόόµµεεννεεςς  κκττιιρριιαακκέέςς  εεγγκκαατταασσττάάσσεειιςς  ββάάσσεειι  σσύύµµββαασσηηςς  χχρρηηµµααττοοδδοοττιικκήήςς  σσύύµµββαασσηηςς    

 
Επί πλέον των ιδιόκτητων εγκαταστάσεων, η Εταιρία χρησιµοποιεί αποθήκη συνολικής επιφάνειας 1.463 τ.µ. σε 
οικόπεδο 6.250 τ.µ. στον ∆ήµο Πυλαίας Θεσσαλονίκης. Η διάρκεια της χρηµατοδοτικής µίσθωσης είναι 10 έτη 
και κατά τη λήξη της σύµβασης, η Εταιρία έχει το δικαίωµα να αγοράσει το Ακίνητο αντί τιµήµατος € 10. 
 

ΕΕννοοιικκιιααζζόόµµεεννεεςς  κκττιιρριιαακκέέςς  εεγγκκαατταασσττάάσσεειιςς    

 
Επί πλέον των ιδιόκτητων εγκαταστάσεων, η Εταιρία ενοικιάζει τις ακόλουθες εγκαταστάσεις προκειµένου να 
ικανοποιήσει τις λειτουργικές της ανάγκες: 
 
Α/Α Μίσθιο Ηµεροµηνία 

υπογραφής 
∆ιάρκεια Χρήση 

1 αγροτεµάχιο, στην θέση ΑΓΙΑ ΜΑΡΙΝΑ ΠΥΓΑΡΘΙ, 
∆ήµου Παιανίας Αττικής, συνολικής έκτασης 930 τ.µ. 
περίπου 

26.04.2000 & 
03.05.2000 
(τροποποιήσει
ς) 

5 έτη  
(Λήξη την 30.4.2005) 

χώρος στάθµευσης 
αυτοκινήτων (parking). 

2 Ισόγειο οικοδοµής επιφάνειας 800 τ.µ., στην Παιανία 
Αττικής, στην περιοχή Αγ. Παντελεήµων  

10.06.1998 9 έτη  
(Λήξη την 24.05.2007) µε 
δυνατότητα παράτασης µέχρι 
συµπλήρωσης 12ετίας 

Αποθηκευτικός χώρος 
τοποθέτησης και διακίνησης 
προϊόντων παραγωγής και 
εµπορίας 

3 Κατάστηµα επί της οδού Ι. Αθανασίου, 392 τ.µ. στην 
Παιανία 

23.11.1994 2ετής Αποθήκη υλικών 
συσκευασίας και προϊόντων 

4 200 τ.µ. επί κτιρίου που βρίσκεται επί της οδού 
Κηφισού 16, στον Αγ. Ιωάννη Ρέντη 

18.12.1998 3ετής Αποθήκη πρώτων υλών, 
υλικών συσκευασίας, 
εµπορευµάτων 

5 Χώρος γραφείων στον 19ο όροφο 630 Fifth Ave. NY 1.10.2002 Μέχρι τη λήξη της κύριας 
µισθωτικής σχέσης 

Χρήση των γραφείων  

6 Ακίνητο, στην οδό Αγ. Μαρίνας, Παιανία Αττικής, 
αποτελούµενο από οικόπεδο 2000 τ.µ. επί του οποίου 
υπάρχει οικοδοµή (εργοστάσιο) 1000 τ.µ.  

24.06.1998  
(αποτελεί 
παράταση 
υφιστάµενης 
µίσθωσης) 

15 Ιουνίου 2012 Εργοστασιακός και 
εκθεσιακός χώρος και 
στέγαση γραφείων 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, ελεγµένα από το Νοµικό Ελεγκτή. 

 
Κατά δήλωση της Εταιρίας, όλες οι ανωτέρω µισθώσεις είναι ενεργές χωρίς έγγραφη ανανέωση.  
 

ΜΜιισσθθώώσσεειιςς  //  υυππεεκκµµιισσθθώώσσεειιςς  κκττιιρριιαακκώώνν  εεγγκκαατταασσττάάσσεεωωνν    

 
Η Εταιρία εκµισθώνει / υπεκµισθώνει τα ακόλουθα ακίνητα σε συνδεδεµένες - σχετιζόµενες εταιρίες και τρίτους: 
 
Α/Α Μίσθιο Μισθωτής Ηµεροµηνία 

υπογραφής 
∆ιάρκεια Χρήση 

1 αγροτεµάχιο, στην Αυλώνα, συνολικής 
έκτασης 23.219,09 τ.µ.  

PHARMA LOGISTICS 03.08.2006 20 έτη  Ανέγερση 
κτιρίου 
προκειµένου να 
χρησιµοποιηθεί 
σύµφωνα µε το 
σκοπό της 
µισθώτριας 

2 430 τ.µ. επί ακινήτου, έκτασης 1.473 τ.µ. 
επί οικοπέδου έκτασης 6.250 τ.µ. στην 

LAS Θες/νίκης (υποµισθωτής) 
Το µίσθιο µισθώνεται από την 

28.03.2005 & 
1.6.2007 

1.4.2005-31.3.2014 Φαρµακαποθήκη 
και γραφεία 
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Πυλαία Θες/νίκης Εταιρία µε την από 15.4.2004 
σύµβαση χρηµατοδοτικής 
µίσθωσης της PROBANK leasing. 

(τροποποίηση) υπαλλήλων 

3 Οδός Αγ. Μαρίνας, Παιανία L.A.S. 22.01.1996 1.1.1996-31.12.1996 Παραχώρηση 
χρήσης µέρους 
των χώρων και 
εξοπλισµού του 
Εκµισθωτή για 
τη στέγαση του 
προσωπικού του 
Μισθωτή 

4 12 τ.µ. στις εγκαταστάσεις του Εκµισθωτή 
στην οδό Αγ. Μαρίνας, Παιανία 

TELMAR A.N.E. 
 

1.7.2002 9 έτη  
(1.7.2002-30.6.2011) 

γραφεία 

5 200 τ.µ. στις εγκαταστάσεις του 
Εκµισθωτή στην οδό Αγ. Μαρίνας, 
Παιανία 

ALPHASOFT A.E. 21.6.2000 Αορίστου χρόνου 
 

Χρήση χώρου 
για την 
δραστηριότητα 
του Μισθωτή 
καθώς και 
χρήση παροχών 
(τηλεφωνικές 
υπηρεσίες, 
λογιστική, 
διοικητική 
υποστήριξη, 
κλπ.) 

6 Κατάστηµα µετά του υπογείου χώρου και 
παταρίου, 98 τ.µ. επί της οδού Πειραιώς 
37, Αθήνα 

MILLENIUM FASHION GROUP 
A.E.E. 

20.9.2002 & 
30.9.2002 
(τροποποίηση) 

9 έτη  
(1.9.2002-31.8.2011) 
Μετά την πάροδο 3 
ετών από την έναρξη 
της µίσθωσης ο 
Μισθωτής έχει 
δικαίωµα να 
καταγγείλει αζηµίως 
την σύµβαση µε 
έγγραφη ειδοποίηση 6 
µήνες πριν 

Κατάστηµα 
πώλησης ειδών 
νεωτερισµού & 
ετοίµων 
ενδυµάτων 

7 20 τ.µ. στις εγκαταστάσεις του Εκµισθωτή 
στην οδό Αγ. Μαρίνας, Παιανία 

PHARMA PLUS 27.9.2000 27.9.2000-31.12.2010 Γραφεία 

8 892 τ.µ. επί ακινήτου, έκτασης 1.473 τ.µ. 
επί οικοπέδου έκτασης 6.250 τ.µ. στην 
Πυλαία Θες/νίκης 

PHARMA LOGISTICS 
(υποµισθωτής) 
Το µίσθιο µισθώνεται από την 
Εταιρία µε την από 15.4.2004 
σύµβαση χρηµατοδοτικής 
µίσθωσης της PROBANK leasing. 

1.7.2004 1.7.2004-30.11.2014 Φαρµακαποθήκη 
και γραφεία 
υπαλλήλων 

9 Αποθήκη 50 τ.µ. στις εγκαταστάσεις του 
Εκµισθωτή στην οδό Αγ. Μαρίνας, 
Παιανία 

PHARMA LOGISTICS 20.1.2003 9 έτη 20.1.2003-
19.01.2012 

Φαρµακαποθήκη 

10 20 τ.µ. στις εγκαταστάσεις του Εκµισθωτή 
στην οδό Αγ. Μαρίνας, Παιανία 

ARIAD Pharma Ανώνυµη 
Φαρµακευτική Ερευνητική 
Εµπορική Εταιρία 

23.5.2005 3 έτη 19.11.2004-
18.11.2007 
(η διάρκεια ήταν 
αρχικά 12ετής και 
µετετράπη σε 3ετή) 

Γραφεία 

11 178 τ.µ. του µεσαίου ορόφου του πρώτου 
κτιρίου στις εγκαταστάσεις του 
Εκµισθωτή στην οδό Αγ. Μαρίνας, 
Παιανία  

Β. Νειάδας ΑΕ 
 

1.9.1996 6 έτη Για παραγωγή 
φαρµάκων 

12 65,9 τ.µ. επί της οδού Πειραιώς 37/39 Παναγόπουλος ∆ηµητρης 
“LONTEL” συστήµατα 
επικοινωνίας 

27.4.1997 1.4.1997-30.4.2000 Στέγαση 
γραφείων του 
µισθωτή 

13 2 κτίσµατα συνολικής επιφάνειας 300 τ.µ. 
πλέον ακαλύπτου χώρου 500 τ.µ. επί της 
οδού Ορφέως 117 στον Βοτανικό Αττικής 

Ευρωπαϊκή Κ. Σπίγγου & Υιός ΟΕ 
 

1.10.1989 31.12.1991 Στέγαση & 
λειτουργία 
µεταφορικής 
εταιρίας 

14 1.300 τ.µ.  στην Οδό Ορφέως 117  1. τρίτος 
2. «Χρ. Ιερωνυµίδης-∆. Τσούφης 
Ο.Ε.» 
3. «ΣΠΙΓΓΟΣ ΚΕΡΚΥΡΑΙΚΗ Ο.Ε.» 

    

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, ελεγµένα από το Νοµικό Ελεγκτή. 

 
Σύµφωνα µε το Νοµικό Έλεγχο, το ακίνητο επί της οδού Ορφέως 117 έχει περιέλθει στην ιδιοκτησία της 
LAVIPHARM από πλειστηριασµό. Κατά τη κατακύρωση του ακινήτου στην Εταιρία, το ακίνητο ήταν µισθωµένο 
σε τρίτο φυσικό πρόσωπο και τις εταιρίες «Χρ. Ιερωνυµίδης - ∆. Τσούφης Ο.Ε.», «∆. Ντόβελος & ΣΙΑ Ε:Ε.» και 
«ΣΠΙΓΓΟΣ ΚΕΡΚΥΡΑΙΚΗ Ο.Ε.». Οι ανωτέρω παραµένουν µισθωτές του ακινήτου έως σήµερα. 
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Επίσης, η εταιρία LAVIPHARM LABORATORIES Inc. εκµισθώνει µέρος του ιδιόκτητου οικοπέδου της 
(46.538,85 τ.µ. περίπου) σε ιδιώτη. Σκοπός της µίσθωσης είναι η χρήση της γης για καλλιέργεια. 
  
 
Κατά δήλωση της Εταιρίας, όλες οι ανωτέρω µισθώσεις είναι ενεργές. 
 
 
 
3.14.2 Μηχανολογικός Εξοπλισµός  
 
Το εργοστάσιο της LAVIPHARM A.E. διαθέτει τεχνολογικά σύγχρονο µηχανολογικό εξοπλισµό, ο οποίος µπορεί 
να διαχωριστεί σε δύο µεγάλες κατηγορίες, στον εξοπλισµό παραγωγής και σε εξοπλισµό συσκευασίας. 
 
Ο εξοπλισµός παραγωγής περιλαµβάνει: 
• 5 γραµµές παραγωγής φαρµάκων σε στερεά µορφή 
• 3 γραµµές παραγωγής φαρµάκων σε υγρή µορφή (περιλαµβανοµένου και του Betadine) 
• 1 γραµµή παραγωγής υποθέτων 
• 1 γραµµή παραγωγής πόσιµων φαρµάκων 
• 1 γραµµή παραγωγής φαρµάκων σε µορφή κρεµών και αλοιφών 
• 3 γραµµές παραγωγής καλλυντικών σε µορφή κρεµών και γαλακτωµάτων και 
• 2 γραµµές παραγωγής φαρµακευτικών διαδερµικών συστηµάτων 
 
Ο εν λόγω εξοπλισµός αποτελείται από δοχεία παραγωγής και αναµείξεως, κλιβάνους, ζυµωτήρια, µηχανές 
κοκκοποίησης, δισκιοποιητικές µηχανές, κλειστικό υποθέτων, µηχανές επικάλυψης δισκίων, µηχανές 
πληρώσεως καψουλών, επιστρωτικές και ρολοκοπτικές µηχανές, καθώς και από διάφορα βοηθητικά 
µηχανήµατα και εγκαταστάσεις. 
 
Ο εξοπλισµός συσκευασίας περιλαµβάνει: 
• 4 γραµµές συσκευασίας στερεών φαρµάκων 
• 1 γραµµή συσκευασίας φαρµάκων σε µορφή δισκίων σε φιαλίδια 
• 5 γραµµές κοπής και συσκευασίας φαρµακευτικών διαδερµικών συστηµάτων 
• 4 γραµµές συσκευασίας φαρµάκων σε υγρή µορφή (περιλαµβανοµένου και του Betadine) 
• 1 γραµµή συσκευασίας πόσιµων φαρµάκων και 
• 3 γραµµές συσκευασίας φαρµάκων και καλλυντικών σε µορφή κρεµών και αλοιφών 
 
Ο εν λόγω εξοπλισµός αποτελείται αντίστοιχα από µηχανές τροφοδοσίας, µηχανές πληρώσεως, µηχανές κοπής 
και συσκευασίας, µηχανές επικόλλησης ετικετών, µηχανές κυτιοθέτησης, καρτονέττες, καθώς και από διάφορα 
βοηθητικά µηχανήµατα και εγκαταστάσεις. 
 
Επίσης, η LAVIPHARM A.E. διαθέτει ένα πλήρως αυτόµατο (Robotic) σύστηµα διαχείρισης και εκτέλεσης 
παραγγελιών φαρµακείων (σύστηµα KNAPP), το οποίο έχει τη δυνατότητα εκτέλεσης µέχρι και 600 
παραγγελιών την ώρα και το οποίο χρησιµοποιείται από την θυγατρική της LAVIPHARM ACTIVE SERVICES 
Α.Ε. 
 
Η θυγατρική εταιρία LAVIPHARM LABORATORIES Inc. διαθέτει µία πλήρως εξοπλισµένη πιλοτική γραµµή 
παραγωγής και συσκευασίας διαδερµικών συστηµάτων και συστηµάτων που στηρίζονται στην τεχνολογία “thin film”. Η 
εν λόγω γραµµή λειτουργεί σύµφωνα µε τις προδιαγραφές και τους Κανόνες Ορθής Παρασκευαστικής Πρακτικής 
(GMPs) του Οργανισµό Τροφίµων και Φαρµάκων των ΗΠΑ (FDA) και χρησιµοποιείται κυρίως στο στάδιο των 
κλινικών µελετών των υπό ανάπτυξη προϊόντων. 
 
∆ιαθέτει επίσης και µία δεύτερη γραµµή, παραγωγής µόνον, διαδερµικών συστηµάτων και συστηµάτων που 
στηρίζονται στην τεχνολογία  “thin film”, η οποία όµως δεν λειτουργεί σύµφωνα µε τις παραπάνω προδιαγραφές 
και που χρησιµοποιείται κυρίως για δοκιµές κατά την διαδικασία µετάβασης σε παραγωγή παρτίδων εµπορικής 
κλίµακας (up-scaling).  
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Η θυγατρική εταιρία HITEX S.A. διαθέτει: 
• µία πλήρως εξοπλισµένη παραγωγική εγκατάσταση µε δύο βιοµηχανικές µονάδες εξαγωγής υπερκρίσιµου 

διοξειδίου του άνθρακα Supercritical CO2 Industrial Extraction Units, δυναµικότητας 1.000 τόνων/έτος, 
εξοπλισµό αναµείξεως υλικών και διάφορο εξοπλισµό από ανοξείδωτο χάλυβα για την διαχείριση υγρών και 
χηµικών (δεξαµενές, αντλίες, φίλτρα κλπ.)  

• ένα εργαστήριο έρευνας & ανάπτυξης µε τρεις πιλοτικές µονάδες εξαγωγής υπερκρίσιµου διοξειδίου του 
άνθρακα (Supercritical CO2 pilot units) 

• ένα εργαστήριο ελέγχου εξοπλισµός HPLC, χρωµατογράφο αερίων (Gas Chromatography), φασµατογράφο 
υπέρυθρων (IR spectrophotometer), ηλεκτρονικό µετρητή πυκνότητας (densimeter) και εξοπλισµό ζύγισης, 
µέτρησης κλπ. 

• Μία δεξαµενή αποθήκευσης διοξειδίου του άνθρακα, δυναµικότητας 30 m3, 
• Ατµογεννήτρια δυναµικότητας 1 τόνου/ ώρα, µονάδα πεπιεσµένου αέρα, µονάδες κατάψυξης, βοηθητικό 

εξοπλισµό διαχείρισης αποθήκης  κλπ.   
 
 
Λόγω τεχνολογίας αλλά και κατασκευής των περισσότερων µηχανηµάτων, δεν υπάρχει απαξίωσή τους για το 
άµεσο µέλλον. 
 
Τέλος, πέρα από τα παραπάνω, η Εταιρία και ο Όµιλος διαθέτουν τεχνικές εγκαταστάσεις αποθηκών, 
εγκαταστάσεις βιολογικού καθαρισµού, εγκαταστάσεις απιονισµένου νερού, εγκαταστάσεις κλιµατισµού, δίκτυο 
πυρασφάλειας, παλετοφόρα, ανυψωτικά µηχανήµατα, έπιπλα και σκεύη και λοιπό εξοπλισµό γραφείων, 
ηλεκτρονικούς υπολογιστές, λογισµικά προγράµµατα ηλεκτρονικών υπολογιστών, επιστηµονικά όργανα, 
τηλεπικοινωνιακό εξοπλισµό, λοιπό εξοπλισµό. 
 
Σηµειώνεται ότι η Εταιρία και ο Όµιλος διαθέτουν επίσης επιβατικά αυτοκίνητα, φορτηγά αυτοκίνητα, ψυκτικούς 
θαλάµους και µηχανολογικό εξοπλισµό τα οποία έχουν µισθωθεί µέσω συµβάσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης. 
 
 
 
3.14.3 Περιβαλλοντικές Επιπτώσεις  
 
Σύµφωνα µε το Νοµικό Έλεγχο, η Εταιρία διαθέτει τις ακόλουθες εγκρίσεις περιβαλλοντικών όρων:  
1. την υπ’ αριθµ. 6478/258 έγκριση περιβαλλοντικών όρων από τη Νοµαρχιακή Αυτοδιοίκηση Αν. Αττικής, 

∆/ση ΧΩ.ΠΟ & Περιβάλλοντος µε ηµεροµηνία 30/04/1996 αναφορικά µε το εργοστάσιο φαρµακευτικών 
προϊόντων της Εταιρίας στη θέση Αγία Μαρίνα, Παιανίας.. Οι σχετικοί περιβαλλοντικοί όροι ισχύουν µέχρι 
διαφοροποιήσεως είτε των δεδοµένων λειτουργίας του εργοστασίου είτε των απαιτήσεων της σχετικής 
περιβαλλοντικής νοµοθεσίας και τελούν υπό επανακαθορισµό µε την συµπλήρωση 3 ετών από την 
ηµεροµηνία της ανωτέρω εγκριτικής απόφασης κατόπιν αίτησης της Εταιρίας.  

2. την υπ’ αριθµ. 15531/1242/02 απόφαση της Νοµαρχιακής Αυτοδιοίκησης Αν. Αττικής, ∆/ση ΧΩ.ΠΟ & 
Περιβάλλοντος, µε την οποία αναθεωρείται η υπ’ αριθµ. 6478/258 απόφαση έγκρισης περιβαλλοντικών 
όρων και έγκριση περιβαλλοντικών όρων των νέων κτιρίων (αποθηκών) στο εργοστάσιο φαρµακευτικών 
προϊόντων της Εταιρίας στη θέση Αγία Μαρίνα, Παιανίας. Οι σχετικοί περιβαλλοντικοί όροι ισχύουν µέχρι 
διαφοροποιήσεως είτε των δεδοµένων λειτουργίας του εργοστασίου είτε των απαιτήσεων της σχετικής 
περιβαλλοντικής νοµοθεσίας και τελούν υπό επανακαθορισµό µε την συµπλήρωση 2 ετών από την 
ηµεροµηνία της ανωτέρω εγκριτικής απόφασης κατόπιν αίτησης της Εταιρίας.  

3. την υπ’ αριθµ. ΠΕΧΩ6685/Φ.Περιβ.9/05 απόφαση του Γενικού Γραµµατέα Περιφέρειας Αττικής µε την οποία 
εγκρίνονται-ανανεώνονται-συµπληρώνονται οι παλαιότεροι περιβαλλοντικοί όροι και περιορισµοί 
αναφορικά µε το εργοστάσιο φαρµακευτικών προϊόντων της Εταιρίας στη θέση Αγία Μαρίνα, Παιανίας. Οι 
περιβαλλοντικοί όροι της ανωτέρω απόφασης ισχύουν έως 31.12.2010 µε την προϋπόθεση ότι θα τηρούνται 
µε ακρίβεια.  

4. την υπ’ αριθµ. 1948/16.08.2006 Άδεια διάθεσης βιοµηχανικών αποβλήτων και λυµάτων-µε εγκατάσταση 
πλήρους συστήµατος βιολογικής επεξεργασίας-του εργοστασίου της Εταιρίας στη θέση Αγία Μαρίνα, 
Παιανίας µε την οποία χορηγείται στην Εταιρία άδεια διάθεσης των επεξεργασµένων βιοµηχανικών 
αποβλήτων και λυµάτων του ανωτέρω εργοστασίου, σύµφωνα µε τον τρόπο που προβλέπεται από την 
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εγκεκριµένη Μελέτη ∆ιάθεσης και εµφανίζεται στα θεωρηµένα σχεδιαγράµµατα που τη συνοδεύουν και 
σύµφωνα µε τους όρους και περιορισµούς της Υγειονοµικής ∆ιάταξης Ειβ/221/22.1.65 «Περί διάθεσης 
λυµάτων και αποβλήτων» όπως τροποποιήθηκε µε τη Γ1/17831/71 ΦΕΚ (986/ΤΒ/71) και Γ4/1305/2.8.74 
ΦΕΚ (801/ΤΒ/74) όµοια.  

 
Με την υπ’ αριθµ. 4384/18.11.05 έκθεση της Ειδικής Υπηρεσίας Επιθεωρητών Περιβάλλοντος του Υπουργείου 
ΠΕ.ΧΩ.∆Ε. µερικού ελέγχου τήρησης των περιβαλλοντικών όρων και της κείµενης νοµοθεσίας από την Εταιρία 
αναφορικά µε το εργοστάσιο φαρµακευτικών προϊόντων της στη θέση Αγία Μαρίνα, Παιανία, η οποία 
συντάχτηκε κατόπιν της από 14.10.2005 επιθεώρησης υπαλλήλων της, διαπιστώθηκαν παραβάσεις από την 
Εταιρία και συντάχτηκε η υπ’ αριθµ. 4740/13.1.06 πράξη βεβαίωσης παράβασης µε την οποία βεβαιώνεται ότι 
κατά την επιθεώρηση διαπιστώθηκε α) παράβαση αναφορικά µε την παρακολούθηση του συστήµατος 
επεξεργασίας και διάθεσης των υγρών αποβλήτων και συγκεκριµένα η Εταιρία τηρούσε αρχείο 
παρακολούθησης της ποιότητας των προς διάθεση επεξεργασµένων υγρών αποβλήτων και όχι βιβλίο 
θεωρηµένο από την αρµόδια υπηρεσία της Νοµαρχίας, β) ότι η Εταιρία πραγµατοποιούσε έλεγχο της ποιότητας 
των προς διάθεση επεξεργασµένων υγρών αποβλήτων µηνιαία, σε αντίθεση µε την προβλεπόµενη συχνότητα 
ελέγχου (2 φορές το µήνα) και γ) ότι η Εταιρία δεν είχε εγκαταστήσει µετρητή της παροχής στα σηµεία εισόδου 
και εξόδου της εγκατάστασης επεξεργασίας υγρών αποβλήτων. Η Εταιρία µε επιστολή της προς την ∆/νση 
Πολεοδοµίας και Περιβάλλοντος Ν.Α. Ανατολικής Αττικής µε ηµεροµηνία 23.2.2006 βεβαιώνει ότι συµµορφώθηκε 
άµεσα µε τις παρατηρήσεις που αναφέρονται στην υπ’ αριθµ. 4740/13.1.06 πράξη βεβαίωσης παράβασης. 
 
Σύµφωνα µε το νοµικό έλεγχο και δήλωση της Εταιρίας, το σύνολο των εταιριών του Οµίλου συµµορφώνεται µε 
τις σχετικές εγκρίσεις περιβαλλοντικών όρων που βρίσκονται σε ισχύ και την η υπ’ αριθµ. 4740/13.1.06 πράξη 
βεβαίωσης παράβασης της ∆/νσης Πολεοδοµίας και Περιβάλλοντος Ν.Α. Ανατολικής Αττικής. 
 
Επίσης, εναρµονίζεται πλήρως µε την σχετική αµερικάνικη νοµοθεσία και πληρούνται οι περιβαλλοντικοί όροι 
αναφορικά µε την λειτουργία του ερευνητικού κέντρου και των πιλοτικών γραµµών παραγωγής της LAVIPHARM 
LABORATORIES Inc. στην πόλη New Jersey των Η.Π.Α.. 
 
 
3.14.4 Ασφαλιστική Πολιτική  
 
Πάγια πολιτική της Εταιρίας είναι να ασφαλίζει τα πάγια περιουσιακά της στοιχεία του Οµίλου (κτίρια, 
αποθήκες, γραφεία, µηχανολογικός εξοπλισµός και έπιπλα) καθώς και τα εµπορεύµατα της Εταιρίας είναι 
πλήρως ασφαλισµένα από πυρκαγιά, κεραυνό, θύελλα, καταιγίδα, άλλα φυσικά φαινόµενα και τροµοκρατικές 
ενέργειες. Η Εταιρία έχει συνάψει συµβάσεις µε µεγάλες ασφαλιστικές εταιρίες όπως Interamerican, Allianz, 
Φοίνιξ – Metrolife Εµπορική, ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ, Ασπίς Πρόνοια, Generali, National Union Fire Insurance 
Company. 
 
Σύµφωνα µε δήλωση της ∆ιοίκησης της Εταιρίας, τα πάγια περιουσιακά της στοιχεία είναι πλήρως 
ασφαλισµένα σε εύλογες αξίες και τα εµπορεύµατα που βρίσκονται στις αποθήκες της Εταιρίας είναι 
ασφαλισµένα στην αξία κτήσης τους έναντι όλων των παραπάνω κινδύνων.  
 
Επιπρόσθετα, υπάρχουν ασφαλιστικά προγράµµατα καθώς και προγράµµατα καλύψεως ενδεχόµενων ευθυνών 
από τρίτους, συµπεριλαµβανοµένης της αστική ευθύνης συνεπεία ελαττώµατος προϊόντος που διατέθηκε στα 
πλαίσια της εµπορικής δραστηριότητας της Εταιρίας και του Οµίλου.  
 
Όλα τα ασφαλιστήρια συµβόλαια έχουν καταρτιστεί νόµιµα και ανανεώνονται ετήσια. 
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3.14.5 Εµπράγµατα Βάρη  
 
Επί των ακινήτων της Εταιρίας και του Οµίλου που περιγράφονται ανωτέρω στην ενότητα 3.14.1 «Γήπεδα - 
Οικόπεδα – Κτιριακές εγκαταστάσεις» είχαν εγγραφεί την 31.3.2007 υποθήκες και προσηµειώσεις υποθηκών 
προς εξασφάλιση βραχυπρόθεσµων και µακροπρόθεσµων δανειακών υποχρεώσεων συνολικού ύψους € 40.786 
χιλ. 
 
Αναλυτικότερα, την 31.3.2007 υφίστανται τα ακόλουθα εµπράγµατα βάρη επί των ακινήτων του Οµίλου: 
� προσηµείωση συνολικού ύψους € 3.000 χιλ. για εξασφάλιση µέρους των λοιπών µακροπρόθεσµων 

δανείων του Οµίλου, 
� υποθήκη συνολικού ύψους € 36.017 χιλ. για εξασφάλιση του οµολογιακού δανείου ύψους € 32.500 χιλ. µε 

τράπεζα του εξωτερικού και 
� προσηµειώσεις συνολικού ύψους € 1.769 χιλ. για εξασφάλιση µέρους των λοιπών βραχυπρόθεσµων 

δάνειων. 
 
Επίσης, υφίστανται βάρη:  
α) σε µετοχές των εταιριών του Οµίλου (βλ. σχετικά τις ενότητες 3.13.7 «Σύµβαση Οµολογιακού ∆ανείου (Μη 

Μετατρέψιµου», 3.13.8 «Σύµβαση ∆ανείου (Revolving Line of Credit Loan)» του παρόντος Ενηµερωτικού 
∆ελτίου και της Έκθεσης του Νοµικού Ελέγχου) και  

β) σε σήµατα, δικαιώµατα ευρεσιτεχνίας βλ. σχετικά τις ενότητες 3.10.3.6 «∆ικαιώµατα Ευρεσιτεχνίας της 
LAVIPHARM LABORATORIES Inc.» του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου και της Έκθεσης του Νοµικού 
Ελέγχου). 

 
 
3.14.6 Εγγυήσεις  
 
Η Εταιρία στα πλαίσια της συνήθης λειτουργίας της έχει παράσχει σηµαντικές εγγυήσεις προς τράπεζες και 
χρηµατοπιστωτικούς οργανισµούς για δανειακές συµβάσεις θυγατρικών της εταιριών. Τα σηµαντικότερα 
περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου, ενδεικτικά ακίνητα, δικαιώµατα πνευµατικής ιδιοκτησίας, µετοχές θυγατρικών, 
κλπ. αποτελούν αντικείµενο εξασφάλισης χρηµατοδοτήσεων εταιριών του Οµίλου. Συγκεκριµένα η Εταιρία έχει 
παράσχει εγγυήσεις προς τις τράπεζες και χρηµατοπιστωτικούς οργανισµούς: Εγνατία Τράπεζα, Τράπεζα 
Probank, Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias, BNP Paribas και GE Capital Business Asset Lending Co. για 
δανειακές συµβάσεις των θυγατρικών της εταιριών: L.A.S. A.E., Pharma Logistics A.E.και Lavipharm Corp., 
συνολικού ύψους € 14.197 χιλ. περίπου την 31.3.2007. Το υπόλοιπο των δανείων αυτών στις 31.3.2007 
ανήρχετο σε € 13.051 χιλ.  περίπου. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί περιγράφονται οι δανειακές συµβάσεις των θυγατρικών για τις οποίες η Εταιρία έχει 
παράσχει την εγγύησή της και τα υπόλοιπά τους την 31.3.2007: 
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Τράπεζα Είδος
Πιστωτικό Όριο 

Κεφάλαιο

Υπόλοιπο 

31.03.2007
Εγγυήσεις -  Ενέχυρα

Εγνατία
Αλληλόχρεος 
Λογαριασµός

4.000.000,00 € 3.941.654,33 € Ως εγγυητής ορίζετε η εταιρία Lavipharm ΑΕ

Probank
Αλληλόχρεος 
Λογαριασµός

1.500.000,00 € 1.473.000,00 € Ως εγγυητής ορίζετε η εταιρία Lavipharm ΑΕ

EFG Eurobank Ergasias
Οµολογιακό 
∆άνειο

1.000.000,00 € 1.000.000,00 € Ως εγγυητής ορίζετε η εταιρία Lavipharm ΑΕ

Σύνολο 6.500.000,00 € 6.414.654,33 €

BNP Paribas ∆άνειο 2.900.000,00 € 2.420.000,00 €
Υποθήκη ύψους 1.800.000€ επί ακινήτου της εταιρίας 
Lavipharm AE στον Αυλώνα Αττικής

EFG Eurobank Ergasias
Οµολογιακό 
∆άνειο

1.000.000,00 € 1.000.000,00 € Ως εγγυητής ορίζετε η εταιρία Lavipharm ΑΕ

Σύνολο 3.900.000,00 € 3.420.000,00 €

GE Capital 
Business Asset 
Lending Co.

∆άνειο 3.796.507,21 € 3.216.378,29 € Ως εγγυητής ορίζεται  εταιρία Lavipharm AE.

Σύνολο 3.796.507,21 € 3.216.378,29 €

Γενικό Σύνολο 14.196.507,21 € 13.051.032,62 €
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Ενδεχόµενη καταγγελία των ανωτέρω δανειακών συµβάσεων από τις τράπεζες και χρηµατοπιστωτικούς 
οργανισµούς θα έχει αρνητική επίδραση στην χρηµατοοικονοµική κατάσταση της Εταιρίας. 
 
Ο Πρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος της Εταιρίας κ. Αθανάσιος Λαβίδας έχει παράσχει την προσωπική του 
εγγύηση προς τις τράπεζες: Attica Bank, BNP Paribas, FBB, Emporiki Bank, Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias, 
Proton Bank, Πανελλήνια Τράπεζα και Τράπεζα Κύπρου, για δανειακές συµβάσεις της Εταιρίας και του Οµίλου, 
συνολικού ύψους € 64.106 χιλ. περίπου την 31.3.2007. Το υπόλοιπο των δανείων αυτών στις 31.3.2007 
ανήρχετο σε € 42.119 χιλ.  περίπου.  
 
Ο Αντιπρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος της εταιρίας ΝΕΟΦΑΡΜ ΑΕ κ. Απόστολος Κοντοχρήστος έχει 
παράσχει την προσωπική του εγγύηση προς τις τράπεζες: Attica Bank, Ελληνική Τράπεζα και Τράπεζα 
Πειραιώς, για δανειακές συµβάσεις της NEWPHARM ΑΕ, συνολικού ύψους € 11.250 χιλ. περίπου την 
31.3.2007. Το υπόλοιπο των δανείων αυτών στις 31.3.2007 ανήρχετο σε € 8.495 χιλ.  περίπου.  
 
Επίσης, η κα Βενετσιάνα-Λουκία Λαβίδα έχει παράσχει την προσωπική της εγγύηση προς τράπεζα για δανειακή 
σύµβαση εταιρίας του Οµίλου συνολικού ύψους µέχρι του ποσού των € 3.600 χιλ. Το υπόλοιπο του δανείου 
αυτού στις 31.3.2007 ανήρχετο σε € 2.020 χιλ. 
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33..1155  ΕΕΕΠΠΠΕΕΕΝΝΝ∆∆∆ΥΥΥΣΣΣΕΕΕΙΙΙΣΣΣ    ΟΟΟΜΜΜΙΙΙΛΛΛΟΟΟΥΥΥ   LLLAAAVVVIIIPPPHHHAAARRRMMM    
 
Στους πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζονται οι επενδύσεις που πραγµατοποιήθηκαν  κατά τις χρήσεις 
2004-2006 καθώς και για το τρίµηνο της χρήσης 2007, τόσο της LAVIPHARM Α.Ε., όσο και του Οµίλου 
LAVIPHARM. 
 
 
3.15.1 Επενδύσεις Χρήσεων 2004 - 2006 και Ά τριµήνου 2007 της LAVIPHARM Α.Ε. 
 
Κατά την περίοδο των χρήσεων 2004 - 2006 και του Ά τρίµηνο 2007, η Εταιρία πραγµατοποίησε επενδύσεις σε 
ενσώµατα και ασώµατα πάγια στοιχεία συνολικού ύψους περίπου 14,5 εκατ. Ευρώ, οι οποίες παρουσιάζονται 
ανά κατηγορία στον ακόλουθο πίνακα: 
 

Επενδύσεις LAVIPHARM σε Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία 

(ποσά σε χιλ. Ευρώ) 
2004 2005 2006 

Έως 
31.03.2007 

Σύνολο 

Γήπεδα - Οικόπεδα 12 0 0 0 12 
Κτίρια - Κτιριακές Εγκαταστάσεις 1.909 180 2 0 2.091 
Μηχανήµατα 72 160 94 95 421 
Μεταφορικά µέσα 25 0 29 0 54 
Έπιπλα & λοιπός εξοπλισµός 254 319 91 29 693 
Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 7.883 1.989 1.237 132 11.241 
ΣΥΝΟΛΟ 10.155 2.648 1.453 256 14.512 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, µη  ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
Οι επενδύσεις της περιόδου 2004-2006 και του τριµήνου 2007, όπως αναφέρονται στον παραπάνω πίνακα, 
αναλύονται κατά κατηγορία ως εξής : 
 
Γήπεδα – Οικόπεδα 
Πραγµατοποιήθηκαν µικρές βελτιώσεις του οικοπέδου της Παιανίας, µόνον κατά το έτος 2004 ύψους περίπου 12 
χιλιάδων Ευρώ.  
 
Κτίρια – Κτιριακές Εγκαταστάσεις 
Κατά την χρήση του 2004, η Εταιρία απέκτησε µε την µέθοδο της χρηµατοδοτικής µίσθωσης, αντί συνολικού 
ποσού 1.451.000 Ευρώ, αποθηκευτικό χώρο επιφανείας περίπου 1.463 µ2 σε οικόπεδο 6.250 µ2, στη θέση 
Πατριαρχικό του ∆ήµου Πυλαίας Θεσσαλονίκης. Το εν λόγω ακίνητο χρησιµοποιείται από τις θυγατρικές της 
εταιρίες PHARMA LOGISTICS A.E. και LAS ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΕΡΙΟΡΙΣΜΕΝΗΣ. Οι 
υπόλοιπες επενδύσεις, τόσο της χρήσης 2004 όσο και των επόµενων περιόδων, αφορούν προσθήκες και 
βελτιώσεις των υπαρχόντων κτιριακών εγκαταστάσεων. 
 
Μηχανήµατα – Τεχνικές Εγκαταστάσεις 
Τον Οκτώβριο του 2004, η Εταιρία επένδυσε σε εγκατάσταση απιονισµένου νερού, στο εργοστάσιό της, αξίας 
περίπου 62 χιλιάδων Ευρώ. Οι υπόλοιπες επενδύσεις, τόσο της χρήσης 2004 όσο και των επόµενων περιόδων, 
αφορούν αγορές νέων µηχανηµάτων και προσθήκες και βελτιώσεις των ήδη υπαρχόντων. 
 
Μεταφορικά µέσα 
Κατά την χρήση του 2004, η Εταιρία αγόρασε από την Autohellas, στην υπολειµµατική του αξία, αντί του ποσού 
των 14 χιλιάδων Ευρώ περίπου, επιβατηγό αυτοκίνητο µάρκας BMW, καθώς επίσης και µοτοσικλέτα µάρκας 
YAMAHA αντί 9 χιλιάδων Ευρώ περίπου. Στην χρήση του 2006, αγοράσθηκε επιβατηγό αυτοκίνητο µάρκας 
SUBARU.  
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Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 
Η Εταιρία πραγµατοποίησε κατά τις χρήσεις 2004-2006 και το τρίµηνο του 2007 αγορές διαφόρων επίπλων και 
σκευών, ηλεκτρονικών υπολογιστών και προγραµµάτων (περίπου 184 χιλιάδες Ευρώ), επιστηµονικών οργάνων 
(περίπου 27 χιλιάδες Ευρώ) και λοιπού εξοπλισµού. 
Κατά την χρήση του 2005 επενδύθηκε ποσό περίπου 185 χιλιάδων Ευρώ για την βελτίωση του συστήµατος 
πυρασφάλειας των γραφείων της. 
  
Ασώµατες ακινητοποιήσεις 
Οι ασώµατες ακινητοποιήσεις της Εταιρίας για τις χρήσεις 2004-2006 και το τρίµηνο του 2007 αφορούν, αφενός 
µεν δαπάνες που πραγµατοποιούνται για την ανάπτυξη νέων προϊόντων και οι οποίες κεφαλαιοποιούνται, 
αφετέρου δε  αγορές δικαιωµάτων παραγωγής και πώλησης προϊόντων ή χρήσης σηµάτων. Συγκεκριµένα, η 
Εταιρία επένδυσε σε δαπάνες ανάπτυξης νέων προϊόντων 983 χιλιάδες Ευρώ στη χρήση 2004, 882 χιλιάδες 
Ευρώ στη χρήση 2005, 1.194 χιλιάδες Ευρώ στη χρήση 2006 και 129 χιλιάδες Ευρώ στο τρίµηνο του 2007 και 
οι οποίες κεφαλαιοποιήθηκαν. Αντίστοιχα, αγόρασε δικαιώµατα παραγωγής και πώλησης προϊόντων ή χρήσης 
σηµάτων 6.900 χιλιάδων Ευρώ στη χρήση 2004, 1.107 χιλιάδων Ευρώ στη χρήση 2005, 43 χιλιάδων Ευρώ στη 
χρήση 2006 και 3 χιλιάδων Ευρώ στο τρίµηνο του 2007. 
 
 
3.15.2 Επενδύσεις Χρήσεων 2004 - 2006 και Ά τριµήνου 2007 του Οµίλου LAVIPHARM 
 
Κατά την περίοδο των χρήσεων 2004 - 2006 και του Ά τρίµηνο 2007, ο Όµιλος LAVIPHARM πραγµατοποίησε 
επενδύσεις σε ενσώµατα και ασώµατα πάγια στοιχεία συνολικού ύψους περίπου 31,7 εκατ. Ευρώ, οι οποίες 
παρουσιάζονται ανά κατηγορία στον ακόλουθο πίνακα: 
 

Επενδύσεις Οµίλου σε Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία  

(ποσά σε χιλ. Ευρώ) 
2004 2005 2006 

Έως 
31.03.2007 

Σύνολο 

Γήπεδα - Οικόπεδα 16 0 0 0 16 
Κτίρια - Κτιριακές Εγκαταστάσεις 2.043 186 3 4 2.236 
Μηχανήµατα 169 232 294 95 791 
Μεταφορικά µέσα 50 113 908 0 1.071 
Έπιπλα & λοιπός εξοπλισµός 415 492 257 59 1.222 
Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 11.917 7.368 6.224 854 26.363 

ΣΥΝΟΛΟ 14.610 8.391 7.686 1.012 31.699 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, µη  ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
Οι επενδύσεις της περιόδου 2004-2006 και του τριµήνου 2007, όπως αναφέρονται στον παραπάνω πίνακα, 
αναλύονται κατά κατηγορία ως εξής : 
 
Γήπεδα – Οικόπεδα 
Πραγµατοποιήθηκαν µικρές βελτιώσεις, κυρίως του οικοπέδου της Παιανίας της LAVIPHARM Α.Ε., µόνον κατά 
το έτος 2004. 
 
Κτίρια – Κτιριακές Εγκαταστάσεις 
Πέραν των επενδύσεων που πραγµατοποίησε η µητρική εταιρία LAVIPHARM Α.Ε., οι υπόλοιπες επενδύσεις, 
τόσο της χρήσης 2004 όσο και των επόµενων περιόδων, αφορούν προσθήκες και βελτιώσεις των υπαρχόντων 
κτιριακών εγκαταστάσεων, κυρίως των θυγατρικών εταιριών του εξωτερικού (Η.Π.Α. – Γαλλία). 
 
Μηχανήµατα – Τεχνικές Εγκαταστάσεις 
Πέραν των επενδύσεων που πραγµατοποίησε η µητρική εταιρία LAVIPHARM Α.Ε., οι υπόλοιπες επενδύσεις, 
τόσο της χρήσης 2004 όσο και των επόµενων περιόδων, αφορούν αγορές νέων µηχανηµάτων και προσθήκες 
και βελτιώσεις των ήδη υπαρχόντων, κυρίως επίσης των θυγατρικών εταιριών του εξωτερικού (Η.Π.Α. – Γαλλία) 
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Μεταφορικά µέσα 
Πέραν των επενδύσεων που πραγµατοποίησε η µητρική εταιρία LAVIPHARM Α.Ε, ο Όµιλος και συγκεκριµένα ο 
υπο-Όµιλος LAVIPHARM ACTIVE SERVICES, προέβη σε αγορά φορτηγών αξίας 19 χιλιάδων Ευρώ στη χρήση 
2004, 90 χιλιάδων Ευρώ περίπου στη χρήση 2005 και απόκτηση µε την µέθοδο της χρηµατοδοτικής µίσθωσης 
φορτηγών αξίας 815 χιλιάδων Ευρώ περίπου στη χρήση 2006. 
 
Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 
Πέραν των επενδύσεων που πραγµατοποίησε η µητρική εταιρία LAVIPHARM Α.Ε., ο Όµιλος πραγµατοποίησε 
κατά τις χρήσεις 2004-2006 και το τρίµηνο του 2007 αγορές διαφόρων επίπλων και σκευών, ηλεκτρονικών 
υπολογιστών και προγραµµάτων, επιστηµονικών οργάνων και λοιπού εξοπλισµού. 
 
Ασώµατες ακινητοποιήσεις 
Οι ασώµατες ακινητοποιήσεις του Οµίλου για τις χρήσεις 2004-2006 και το τρίµηνο του 2007 αφορούν, αφενός 
µεν δαπάνες που πραγµατοποιούνται από την LAVIPHARM A.E. και την LAVIPHARM LABORATORIES Inc. (οι 
οποίες δραστηριοποιούνται στον τοµέα Έρευνας και Ανάπτυξης) για την ανάπτυξη νέων προϊόντων και οι 
οποίες κεφαλαιοποιούνται, αφετέρου δε  αγορές δικαιωµάτων παραγωγής και πώλησης προϊόντων ή χρήσης 
σηµάτων. Επίσης, σε µικρό βαθµό, αφορούν και διάφορες δαπάνες που λόγω της φύσης τους αποσβένονται σε 
περισσότερες από µία χρήσεις. Συγκεκριµένα, ο Όµιλος, πέραν των επενδύσεων που πραγµατοποίησε η 
µητρική εταιρία LAVIPHARM Α.Ε, επένδυσε σε δαπάνες ανάπτυξης νέων προϊόντων 3.560 χιλιάδες Ευρώ στη 
χρήση 2004, 4.977 χιλιάδες Ευρώ στη χρήση 2005, 2.143 χιλιάδες Ευρώ στη χρήση 2006 και 687 χιλιάδες 
Ευρώ στο τρίµηνο του 2007 και οι οποίες κεφαλαιοποιήθηκαν. Αντίστοιχα, αγόρασε δικαιώµατα παραγωγής και 
πώλησης προϊόντων ή χρήσης σηµάτων, πέραν των αγορών που πραγµατοποίησε η µητρική εταιρία 
LAVIPHARM Α.Ε, 422 χιλιάδων Ευρώ στη χρήση 2004, 320 χιλιάδων Ευρώ στη χρήση 2005, 2.844 χιλιάδων 
Ευρώ στη χρήση 2006 και 35 χιλιάδων Ευρώ στο τρίµηνο του 2007. Τέλος, κεφαλαιοποιήθηκαν διάφορες 
δαπάνες 52 χιλιάδων Ευρώ στη χρήση 2004 και 82 χιλιάδων Ευρώ στη χρήση 2005. 
 
 
3.15.3 Τρέχουσες και Σκοπούµενες Επενδύσεις  
 
Η LAVIPHARM Α.Ε. σκοπεύει να προβεί σε επενδύσεις οι οποίες αναφέρονται αναλυτικά στο κεφάλαιο 4.3 
«Λόγοι της Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου». Οι επενδύσεις αυτές πρόκειται να χρηµατοδοτηθούν από τα 
κεφάλαια που θα αντληθούν από την παρούσα Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρίας, η οποία 
αποφασίσθηκε από την Α’ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 23ης Μαΐου 2007. 
 
Τόσο η LAVIPHARM A.E. όσο και η LAVIPHARM LABORATORIES Inc. προτίθενται να συνεχίσουν να 
επενδύουν στην έρευνα και ανάπτυξη νέων προϊόντων οι οποίες θα χρηµατοδοτούνται  κυρίως από την 
ρευστότητα των εταιριών. Το ύψος των εν λόγω επενδύσεων εξαρτάται από πολλούς παράγοντες, οι οποίοι 
καθιστούν αδύνατο τον εκ των προτέρων καθορισµό του αλλά θα συνεχίσουν να εφαρµόζουν αυστηρά κριτήρια 
σχετικά µε τη βιωσιµότητα και εµπορικότητα των νέων προϊόντων  προτού προχωρήσουν στις επικείµενες 
επενδύσεις . 
 
Η PHARMA LOGISTICS Α.Ε. έχει υποβάλει αίτηση για υπαγωγή, σκοπούµενης επένδυσης για την κατασκευή 
Κέντρου ∆ιανοµής και Αποθήκευσης στον Αυλώνα Αττικής συνολικού ύψους 10.693.690,95 Ευρώ, στις 
ενισχύσεις του Νόµου 3299/2004. Υπό την προϋπόθεση της έγκρισης του σχετικού αιτήµατος από τις αρµόδιες 
Υπηρεσίες, η PHARMA LOGISTICS Α.Ε. προτίθεται να προχωρήσει στην υλοποίηση της επένδυσης η οποία θα 
χρηµατοδοτηθεί ως εξής: 
 
• Ίδια συµµετοχή:    2.673.422,74 Ευρώ 
• Επιχορήγηση ∆ηµοσίου:   3.208.107,29 Ευρώ 
• Μακροπρόθεσµος Τραπεζικός ∆ανεισµός: 4.812.160,92 Ευρώ 
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33..1166  ΟΟΟΡΡΡΓΓΓΑΑΑΝΝΝΩΩΩΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΗΗΗ   ∆∆∆ ΙΙΙΑΑΑΡΡΡΘΘΘΡΡΡΩΩΩΣΣΣΗΗΗ    
 
 
3.16.1 Ο Όµιλος LAVIPHARM 
 
Ακολούθως παρατίθεται διάγραµµα µε τις εταιρίες του Οµίλου LAVIPHARM την 31.03.2007: 
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3.16.2 Θυγατρικές Εταιρίες της LAVIPHARM 
 
Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τις εταιρίες που περιλαµβάνονται στις ενδιάµεσες ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις της 31.3.2007: 
 

Εταιρία Έδρα ∆ραστηριότητα
Άµεση 

Συµµετοχή Έµµεση Συµµετοχή
Μέθοδος

Ενοποίησης

Lavipharm Hellas A.E. Ελλάδα
Βιοµηχαν ική και
Εµπορική 99,90% Ολική

Pharma Logistics Α.Ε. Ελλάδα Υπηρεσίες διανοµής 96,52% Ολική
Lavipharm Active Serv ices A.E. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη 100,00% Ολική

Pharma Plus Εξυπηρέτηση Φαρµακείων  A.E. Ελλάδα
Εξυπηρέτηση
φαρµακείων 94,12% Ολική

Castalia Laboratoires Dermatologiques A.E. Ελλάδα Εµπορική 68,50% Ολική
Lavipharm Corporation Η.Π.Α. Εταιρία συµµετοχών 61,41% Ολική

Laboratoires Lavipharm S.A.1 Γαλλία

Ανάπτυξη 
καλλυντικών 
τεχνολογιών & 
προϊόντων 45,00% Ολική

Νεοφάρµ Α.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη
70,00%  µέσω της 100%  θυγατρικής της 

Lavipharm Active Serv ices Ολική

Καβάλα Φαρµακευτική Α.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη
70,00%  µέσω της 100%  θυγατρικής της 

Lavipharm Active Serv ices Ολική

L.A.S. Πάτρα Α.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη
98,30%  µέσω της 100%  θυγατρικής της

Lavipharm Active Serv ices Ολική

Λάρισα Φαρµακευτική Α.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη
98,30%  µέσω της 100%  θυγατρικής της

Lavipharm Active Serv ices Ολική

L.A.S. Θεσσαλονίκη Μ.Ε.Π.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη
100,00%  µέσω της 100%   θυγατρικής της 

Lavipharm Active Serv ices Ολική

Lavipharm Laboratories Inc. Η.Π.Α. Ερευνητικό κέντρο
61,41%  µέσω της κατά 61,41%  θυγατρικής 

της Lav ipharm Corporation Ολική

Lavipharm France Holding Γαλλία Εταιρία συµµετοχών
44,87%  µέσω της κατά 45%  θυγατρικής της

Laboratoires Lavipharm Ολική

Hitex Η.Π.Α.

Εφαρµογή 
τεχνολογίας

υπερκρίσιµων  υγρών

44,87%  µέσω της 100%  θυγατρικής της 
Laboratoires Lav ipharm, 
Lavipharm France Holding Ολική

Lavipharm Pharmaceutical Serv ices Ltd2 Κύπρος
Παροχή διοικητικών

υπηρεσιών 40,00% Καθαρή Θέση

Lavipharm Cyprus Ltd Κύπρος Εµπορική
40,00%  µέσω της κατά 40%  θυγατρικής της

Lav ipharm Pharmaceutical Serv ices Καθαρή Θέση

Lavipharm Distribution Ltd Κύπρος Υπηρεσίες διανοµής
20,49%  µέσω της κατά 40%  θυγατρικής της

Lav ipharm Pharmaceutical Serv ices Καθαρή Θέση

Phasex 3 Η.Π.Α.

Ανάπτυξη
τεχνολογίας 

υπερκρίσιµων  υγρών

18,42%  µέσω της 100%  θυγατρικής της 
Lavipharm Corporation, Lavipharm 

Laboratories Inc. Καθαρή Θέση

Separex 3 Γαλλία

Εφαρµογή 
τεχνολογίας

υπερκρίσιµων  υγρών
15,65%  µέσω της έµµεσης συµµετοχής της 

στη Lav ipharm France Holding Καθαρή Θέση

Πίνακας των εταιριών που συµµετέχουν στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της LAVIPHARM 31.3.2007

 
Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Σηµείωση: 
1. Η Laboratoires Lavipharm ενοποιείται µε την µέθοδο της ολικής ενοποίησης λόγω του ότι ο κύριος µετοχός της Lavipharm 
ελέγχει έµµεσα την πλειοψηφία των δικαιωµάτων ψήφου της εταιρίας. 
2. Τον Οκτώβριο του 2006 πραγµατοποιήθηκε αύξηση µετοχικού κεφαλαίου στη θυγατρική εταιρία Lavipharm 
Pharmaceutical Services Ltd µε παραίτηση του δικαιώµατος προτίµησης από πλευράς Lavipharm Α.Ε. Μετά την παραπάνω 
αύξηση το καταληκτικό ποσοστό συµµετοχής στο µετοχικό κεφάλαιο της Lavipharm Pharmaceutical Services Ltd 
διαµορφώθηκε σε 40% έναντι 50% που ήταν µέχρι την 30.9.2006. Λόγω της ανωτέρω µείωσης του ποσοστού συµµετοχής η 
εν λόγω εταιρία ενοποιείται πλέον µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. 
3. α) Η Lavipharm Corp. έχει µέσω της Lavipharm Inc. ποσοστό συµµετοχής στη Phasex 30% και την ενοποιεί µε την µέθοδο 
της καθαρής θέσης. Η Lavipharm Α.Ε. έχει ποσοστό συµµετοχής στη Lavipharm Corp. 61,41% και την ενοποιεί µε την 
µέθοδο της ολικής ενοποίησης. Ως εκ τούτου, η Lavipharm Α.Ε. συµµετέχει στην Phasex µε ποσοστό 18,42% (30%x61,41%) 
µέσω της Lavipharm Corp. 
β) Η Laboratoires Lavipharm S.A. έχει µέσω της Lavipharm France Holding ποσοστό συµµετοχής στην Separex 34,87% και 
την ενοποιεί µε την µέθοδο της καθαρής θέσης. Η Lavipharm Α.Ε. έχει ποσοστό συµµετοχής στη Laboratoires Lavipharm 
S.A. 45% και την ενοποιεί µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης. Ως εκ τούτου, η Lavipharm Α.Ε. συµµετέχει στη Separex µε 
ποσοστό 15,65% (34,87% x 44, 87%) µέσω της Laboratoires Lavipharm S.A. 
γ) Την 31.3.2007 η LAVIPHARM Α.Ε. συµµετείχε έµµεσα µε ποσοστό 15,65% στη SEPAREX S.A. µέσω της LAVIPHARM 
FRANCE HOLDING. Στις 15.6.2007, η Εταιρία προέβη στην πώληση της ανωτέρω συµµετοχής της στην εν λόγω εταιρία. 
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33..1177  ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ   ΓΓΓ ΙΙΙΑΑΑ   ΤΤΤ ΙΙΙΣΣΣ    ΣΣΣΥΥΥΜΜΜΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΕΕΕΣΣΣ   ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ   LLLAAAVVVIIIPPPHHHAAARRRMMM   
 
Στον πίνακα που ακολουθεί περιλαµβάνονται οι άµεσες και έµµεσες συµµετοχές της LAVIPHARM Α.Ε. καθώς 
και βασικά τους οικονοµικά µεγέθη κατά την 31.12.2006. 
 

Εταιρία
Άµεση 

Συµµετοχή Έµµεση Συµµετοχή
Μέθοδος

Ενοποίησης

Κέρδη 
µετά 

φόρων
Ίδια 

Κεφάλαια

Lav ipharm Hellas A.E. 99,90% Ολική 245 292
Pharma Logistics Α.Ε. 96,52% Ολική 2.091 2.243
Lav ipharm Active Serv ices A.E. 100,00% Ολική (353 ) 4.666
Pharma Plus Εξυπηρέτηση Φαρµακείων A.E. 94,12% Ολική (323 ) (178 )
Castalia Laboratoires Dermatologiques A.E. 68,50% Ολική 34 34
Lav ipharm Corporation 61,41% Ολική (535 ) 42.813
Laboratoires Lavipharm S.A. 45,00% Ολική 776 382

Νεοφάρµ Α.Ε.
70,00%  µέσω της θυγατρικής της 
Lav ipharm Active Serv ices Ολική 38 665

Καβάλα Φαρµακευτική Α.Ε.
70,00%  µέσω της θυγατρικής της 
Lav ipharm Active Serv ices Ολική 71 225

L.A.S. Πάτρα Α.Ε.
98,30%  µέσω της θυγατρικής της
Lav ipharm Active Serv ices Ολική (194 ) (357 )

Λάρισα Φαρµακευτική Α.Ε.
98,30%  µέσω της θυγατρικής της
Lav ipharm Active Serv ices Ολική (143 ) (84 )

L.A.S. Θεσσαλονίκη Μ.Ε.Π.Ε.
100,00%  µέσω της θυγατρικής της

Lav ipharm Active Serv ices Ολική (239 ) (737 )

Lav ipharm Laboratories Inc.
61,41%  µέσω της θυγατρικής της

Lavipharm Corporation Ολική (1.066 ) (37.395 )

Lav ipharm France Holding
44,87%  µέσω της θυγατρικής της

Laboratoires Lav ipharm Ολική 143 (373 )

Hitex

44,87%  µέσω της 100%  θυγατρικής της 
Laboratoires Lav ipharm, 
Lav ipharm France Holding Ολική 138 211

Lav ipharm Pharmaceutical Services Ltd 40,00% Καθαρή Θέση 26 626

Lav ipharm Cyprus Ltd
40,00%  µέσω της κατά 40%   θυγατρικής της

Lav ipharm Pharmaceutical Services Καθαρή Θέση 36 (123 )

Lav ipharm Distr ibution Ltd
20,49%  µέσω της 40%  θυγατρικής της
Lav ipharm Pharmaceutical Services Καθαρή Θέση (215 ) (125 )

Phasex

18,42%  µέσω της 100%  θυγατρικής της 
Lavipharm Corporation, 

Lavipharm Laboratories Inc. Καθαρή Θέση 157 590

Πίνακας των εταιριών που συµµετέχουν στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της LAVIPHARM 31.12.2006

 
Σηµείωση: Κατά την 31.12.2006 η Εταρία συµµετείχε στην SEPAREX SA µε ποσοστό 15,65% µέσω της έµµεσης συµµετοχής της στη 
Lavipharm France Holding. Την 31.3.2007 η LAVIPHARM Α.Ε. προέβη στην πώληση της ανωτέρω συµµετοχής της στην εν λόγω εταιρία 
και για τον λόγο αυτό δεν περιλαµβάνεται στον ανωτέρω πίνακα. 
 
Σύµφωνα µε δήλωση της Εταιρίας, για τις ακόλουθες συνδεδεµένες θυγατρικές της για τις οποίες συντρέχει 
λόγος εφαρµογής των διατάξεων των άρθρων 47 και 48 του Ν. 2190, έχουν δροµολογηθεί οι ακόλουθες 
ενέργειες. 
 
LAVIPHARM HELLAS 
Η Εταιρία θα διενεργήσει κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών υπέρ το άρτιο µε παράλληλη µείωση Μετοχικού 
Κεφαλαίου προς κάλυψη ζηµιών, ώστε να αρθούν οι προϋποθέσεις εφαρµογής των διατάξεων των ανωτέρω 
άρθρων. 
Επίσης σύµφωνα µε το νέο πενταετές επιχειρησιακό πλάνο της Εταιρίας αναµένεται αύξηση του κύκλου 
εργασιών λόγω εισαγωγής νέων καινοτόµων προϊόντων, µε συνέπεια η Εταιρία να επανέλθει σε κερδοφορία 
στις επόµενες χρήσεις. 
 
PHARMA PLUS 
Η Εταιρία µείωσε την 23α Φεβρουαρίου 2007 το Μετοχικό Κεφάλαιο προς κάλυψη ζηµιών και προτίθεται να 
προβεί σε κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών υπέρ το άρτιο µε παράλληλη µείωση Μετοχικού Κεφαλαίου προς 
κάλυψη ζηµιών και εφόσον απαιτηθεί σε αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου, ώστε να αρθούν οι προϋποθέσεις 
εφαρµογής των διατάξεων των ανωτέρω άρθρων. 
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Επίσης σύµφωνα µε το νέο πενταετές επιχειρησιακό πλάνο της Εταιρίας αναµένεται αύξηση του κύκλου 
εργασιών λόγω εισαγωγής νέων φαρµακείων, µε συνέπεια η Εταιρία να εισέλθει σε κερδοφορία στις επόµενες 
χρήσεις. 
 
LAS ΠΑΤΡΑ 
Η Εταιρία θα προβεί σε αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου, ώστε να αρθούν οι προϋποθέσεις εφαρµογής των 
διατάξεων των ανωτέρω άρθρων. 
Επίσης παρουσιάζει σηµαντική αύξηση στις πωλήσεις και ταυτόχρονα καλυτέρευση των δεικτών κόστους 
λειτουργίας, αποθεµάτων και ανοικτών υπολοίπων πελατών. 
 
LAS ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗΣ 
Η Εταιρία θα προβεί σε αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου, ώστε να αρθούν οι προϋποθέσεις εφαρµογής των 
διατάξεων των ανωτέρω άρθρων. 
Επίσης παρουσιάζει σηµαντική αύξηση στις πωλήσεις και ταυτόχρονα καλυτέρευση των δεικτών κόστους 
λειτουργίας, αποθεµάτων και ανοικτών υπολοίπων πελατών. 
 
ΛΑΡΙΣΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ 
Η Εταιρία θα προβεί σε αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου, ώστε να αρθούν οι προϋποθέσεις εφαρµογής των 
διατάξεων των ανωτέρω άρθρων. 
Επίσης παρουσιάζει σηµαντική αύξηση στις πωλήσεις και ταυτόχρονα καλυτέρευση των δεικτών κόστους 
λειτουργίας, αποθεµάτων και ανοικτών υπολοίπων πελατών. 
 
 
Επίσης, σύµφωνα µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρίας, από τις συµµετοχές της LAVIPHARM Α.Ε. που παρουσιάζονται 
ανωτέρω στον παραπάνω πίνακα δεν υπάρχουν κατά την 31/12/2006 άµεσες ή έµµεσες συµµετοχές του Εκδότη, 
µε λογιστική αξία (book value) που να αντιπροσωπεύει τουλάχιστον 10% των ιδίων κεφαλαίων του Εκδότη ή να 
συµβάλλει κατά 10% τουλάχιστον στα καθαρά κέρδη ή ζηµίες του Εκδότη ή στην περίπτωση του Οµίλου 
LAVIPHARM µε λογιστική αξία (book value) που να αντιπροσωπεύει τουλάχιστον 10% της ενοποιηµένης 
καθαρής θέσης ή να συµβάλει κατά 10% τουλάχιστον στα ενοποιηµένα καθαρά κέρδη ή ζηµίες του Οµίλου, µε 
εξαίρεση τις ακόλουθες: 
 
• LAVIPHARM CORPORATION 
• LAVIPHARM LABORATORIES Inc. 
• LAVIPHARM ACTIVE SERVICES (LAS) A.E. 
• LAVIPHARM HELLAS A.E. 
• PHARMA LOGISTICS Α.Ε. 
• PHARMA PLUS Εξυπηρέτηση Φαρµακείων Α.Ε. 
• LABORATOIRES LAVIPHARM S.A.  
 
 
3.17.1 LAVIPHARM CORPORATION 
 
Η LAVIPHARM CORPORATION ιδρύθηκε τον Οκτώβριο του 1998 και έχει έδρα το New Jersey στην Αµερική.  
 
Η µόνη δραστηριότητα της εταιρίας είναι η συµµετοχής στη LAVIPHARM LABORATORIES Inc. και έµµεσα στη 
PHASEX CORP. µέσω της LAVIPHARM LABORATORIES Inc., η οποία κατέχει το 30% της εν λόγω εταιρίας. 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε USD 24.368.120 διαιρούµενο σε 14.259.788 κοινές µετοχές και 
990.000 προνοµιούχες µετοχές σειράς Α και 1.624.765 προνοµιούχες µετοχές σειράς Β, ονοµαστικής αξίας USD 
0,01 η κάθε µια. Η LAVIPHARM κατέχει 8.601.513 κοινές µετοχές, ήτοι ποσοστό 61,41% (χωρίς να υπολογίζεται 
το treasury stock) και 974.307 προνοµιούχες µετοχές σειράς Α.. 
 
Η σύνθεση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας έχει ως ακολούθως: 
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1Σηµείωση: Η LAVIPHARM GROUP HOLGING S.A. είναι εταιρία ελεγχόµενη από τον κ. Α. Λαβίδα. 

 
Τα δικαιώµατα ψήφου είναι ίδια µε το ποσοστό συµµετοχής. 
 
Οι προνοµιούχες Α µετοχές µπορούν να επαναπωληθούν στην εταιρία εάν το ζητήσει ο µέτοχος ενώ οι 
προνοµιούχες Β µετοχές επαναγοράζονται από την εταιρία εάν το ζητήσει αυτή. Και οι δύο κατηγορίες 
προνοµιούχων µετοχών µετατρέπονται σε κοινές µετοχές. 
 
Οι κάτοχοι των προνοµιούχων Α µετοχών έχουν το δικαίωµα να υποχρεώσουν την εταιρία να επαναγοράσει τις 
µετοχές τους στην τιµή των $14,40 πλέον συσσωρευµένων µη καταβληθέντων µερισµάτων, τιµή η οποία 
αναπροσαρµόζεται µε συνήθεις όρους που προστατεύουν την αραίωση.  
 
Η εταιρία έχει ένα πρόγραµµα δικαιωµάτων προαίρεσης µετοχών σε εργαζοµένους που προβλέπει την έκδοση 
µέχρι 3.554.000 µετοχών και υφίστανται δικαιώµατα προαίρεσης που αφορούν σε 760.923 µετοχές. ∆ικαιώµατα 
προαίρεσης για ακόµη 10.000 µετοχές θα ωριµάσουν εντός του 2007 και ακόµη 10.000 εντός του 2008. Μέχρι 
σήµερα δεν έχουν ασκηθεί σχετικά δικαιώµατα. Από τα ανωτέρω 760.923 δικαιώµατα, τα 600.923 δικαιώµατα 
ασκούνται στην τιµή των $4,45 ανά µετοχή, τα 10.000 δικαιώµατα στην τιµή των $6,16 ανά µετοχή και τα 
150.000 δικαιώµατα στην τιµή των $6,30 ανά µετοχή. Το πρόγραµµα δεν παραβιάζει τις διατάξεις περί µη 
αραίωσης των προνοµιούχων µετόχων και λήγει το 2011. 
 
Τον Σεπτέµβριο 2006 η LAVIPHARM A.E. ενεχύρασε 8.601.513 κοινές µετοχές και 974.307 προνοµιούχες Α 
µετοχές κυριότητάς της στην Εµπορική Τράπεζα της Ελλάδος ως εξασφάλιση οµολογιακού δανείου.  
 
Η εταιρία έχει εκδώσει ένα τίτλο επιλογής (warrant) στην Healthcare Financial Management & Acquisitions, Inc., 
θυγατρική της Medical Provider Financial Corp. ΙΙΙ, που επιτρέπει στην τελευταία να αγοράσει 850.000 κοινές 
µετοχές σε τιµή $9,27 ανά µετοχή. Η διάρκεια του τίτλου επιλογής είναι από 9 Ιανουαρίου 2006 µέχρι 10 
Ιανουαρίου 2013 ή µέχρι την δηµόσια εγγραφή των κοινών µετοχών της εταιρίας εγκεκριµένο από το 
χρηµατιστηριακό νόµο των ΗΠΑ. Για την έκδοση των εν λόγω µετοχών χρειάζεται η συναίνεση των 
προνοµιούχων Α µετόχων. Εάν οι µετοχές εισαχθούν προς διαπραγµάτευση, ο τίτλος επιλογής προβλέπει µία 
αναπροσαρµογή της τιµής βασιζόµενη σε έναν αλγόριθµο που χρησιµοποιεί την έννοια της εύλογης αξίας και 
λαµβάνει υπόψη την τιµή της µετοχής στην οργανωµένη αγορά.  
 
Η λογιστική αξία της LAVIPHARM CORPORATION στα βιβλία της Εταιρίας ανήλθε σε € 62.570.116,95 κατά την 
31.12.2006 και είναι ίση µε την αξία κτήσης. 
 
Η εταιρία διοικείται από 3µελές ∆ιοικητικό Συµβούλιο το οποίο απαρτίζεται από τους κάτωθι: 
 

Ονοµατεπώνυµο Θέση 
Αθανάσιος Λαβίδας Chairman 
Σπυρίδων Φωτεινός Director 
David Chu Director 

 
Τα συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία της εταιρίας για τη χρήση 2006 παρουσιάζονται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

Μέτοχος 
Κοινές 
Μετοχές 

% επί των 
Κοινών 
Μετοχών 

Προνοµιούχες 
Μετοχές Α 

Προνοµιούχες 
Μετοχές Β 

Σύνολο 
Μετοχών 

% επί του 
Συνόλου των 
Μετοχών 

LAVIPHARM A.E. 8.601.513 61,41% 974.307 - 9.575.820  57,61% 

LAVIPHARM GROUP HOLDING1 4.750.000 33,91% - - 4.750.000  28,58% 

17 Ιδιώτες Επενδυτές 654.275 4,67% 15.693  1.624.765  2.294.733  13,81% 

Σύνολο 14.005.788 100,00% 990.000 1.624.765  16.620.553  100,00% 

Treasury Stock (LAVIPHARM CORP) 254.000 - - - 254.000  - 

Γενικό Σύνολο 14.259.788 100,00% 990.000 1.624.765  16.874.553  - 
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Συνοπτικά Οικονοµικά Στοιχεία 
(σε χιλ. €) 31.12.2006 
Ίδια Κεφάλαια 42.813 
Σύνολο Ενεργητικού 446.116 
Κύκλος Εργασιών 0 
Κέρδη προ Φόρων (535) 
Κέρδη µετά από Φόρους (535) 

Ισοτιµία την 31.12.2006 1USD=€ 0,7593 

 
Τα συνοπτικά ενοποιηµένα οικονοµικά στοιχεία της εταιρίας για τη χρήση 2006 παρουσιάζονται στον πίνακα 
που ακολουθεί: 
 

Συνοπτικά Οικονοµικά Στοιχεία 
(σε χιλ. €) 31.12.2006 
Ίδια Κεφάλαια (7.283) 
Σύνολο Ενεργητικού 41.349 
Κύκλος Εργασιών 5.077 
Κέρδη προ Φόρων (2.043) 
Κέρδη µετά από Φόρους (1.679) 

Ισοτιµία την 31.12.2006 1USD=€ 0,7593 

 
 
Σύµφωνα µε τις σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων της 31.12.2006 του Οµίλου LAVIPHARM, όπως 
έχουν ελεγχθεί από τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή, κ. ∆ηµήτριο Ευστ. Κακούρα (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 13291) 
της ελεγκτικής εταιρίας ΣΟΛ Α.Ε. Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Σύµβουλοι Επιχειρήσεων, σηµειώνεται ότι:  
«Όπως αναφέρεται στη σηµείωση 1 επί των ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων η καθαρή θέση της 
ενοποιούµενης θυγατρικής (κατά 61,41%) εταιρείας LAVIPHARM CORP (Η.Π.Α) κατά την 31.12.2006 είναι 
αρνητική. Στις 4 Αυγούστου 2006 εγκρίθηκε από την αρµόδια αρχή των Η.Π.Α (FDA) η κυκλοφορία του πρώτου 
προϊόντος (φαρµάκου) της θυγατρικής εταιρείας LAVIPHARM CORP (Η.Π.Α). Η εταιρεία έχει ήδη ξεκινήσει την 
παραγωγή του προϊόντος σε εκτέλεση υφιστάµενων παραγγελιών ενώ οι πωλήσεις του εν λόγω προϊόντος 
προβλέπεται να ξεκινήσουν το δεύτερο τρίµηνο του 2007. Ως εκ τούτου τα περιουσιακά στοιχεία της 
συγκεκριµένης θυγατρικής δεν µπορούν να θεωρούνται απαξιωµένα.» 
 
Σύµφωνα µε την Εταιρία, η διάθεση των πρώτων παρτίδων του διαδερµικού συστήµατος φαιντανύλης στις ΗΠΑ 
αναµένονται εντός των εποµένων 3-4 εβδοµάδων.  
 
Για περισσότερες πληροφορίες σχετικά µε τη δραστηριότητα του Οµίλου και της LAVIPHARM CORPORATION 
στις Η.Π.Α. βλέπετε την σχετική ενότητα «Σηµαντικά Σηµεία της ∆ραστηριότητας της LAVIPHARM CORP.» της 
έκθεσης του Ανεξάρτητου Οικονοµικού Ελέγχου. 
 
Προκειµένου η LAVIPHARM CORPORATION να αναπτύξει, προµηθεύσει και διανείµει το ∆ιαδερµικό Σύστηµα 
Φαιντανύλης όπως εγκριθεί από τις αρµόδιες εγκριτικές αρχές των χωρών στις οποίες έχει υποβληθεί ή θα 
υποβληθεί φάκελος για την λήψη της αντίστοιχη άδειας κυκλοφορίας του φαρµάκου ανά χώρα, LAVIPHARM 
CORPORATION έχει υπογράψει µε τρίτες εταιρίες εκτός οµίλου 4 συµβάσεις διανοµής και προµήθειας, 1 
σύµβαση για την ανάπτυξη, προµήθεια και διανοµή, και 1 σύµβαση για την προµήθεια του ενεργού συστατικού 
του προϊόντος (fentanyl). Για περισσότερες πληροφορίες σχετικά µε τις ανωτέρω συµβάσεις βλέπετε την σχετική 
ενότητα 3.13.1 « Λοιπές Συµβάσεις του Οµίλου LAVIPHARM» του παρόντος ενηµερωτικού δελτίου. 
 
 
3.17.2 LAVIPHARM LABORATORIES Inc. 
 
Η LAVIPHARM LABORATORIES Inc. ιδρύθηκε στις 16.1.1996 και έχει έδρα το New Jersey στην Αµερική.  
 
Η LAVIPHARM LABORATORIES Inc. είναι ένα ερευνητικό κέντρο µε ένα διαρκώς αυξανόµενο αριθµό προϊόντων 
υπό ανάπτυξη. Αναπτύσσει τα δικά του προϊόντα και συνεργάζεται µε φαρµακευτικές και βιοτεχνολογικές 
εταιρίες για την βελτίωση των µορίων τους. Ο ερευνητικός στόχος της εταιρίας είναι η εφαρµογή καινοτόµων 
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τεχνολογιών που βελτιώνουν την απόδοση φαρµακευτικών µορίων και χηµικών ενώσεων. Αξιοποιώντας τις 
αποκλειστικές της τεχνολογίες µορφοποιήσεις / σχεδιασµού σωµατιδίων και αύξησης διαλυτοποίησής τους, σε 
συνδυασµό µε το µεγάλο φάσµα συστηµάτων χορήγησης, επιτυγχάνεται η βελτίωση εµπορικών προοπτικών 
φαρµάκων που διατίθενται σήµερα στην αγορά. 
 
Αποτέλεσµα αυτών των ερευνών είναι και το διαδερµικό σύστηµα κατά του πόνου, το οποίο έχει ήδη πάρει 
έγκριση κυκλοφορίας από τον οργανισµό τροφίµων και φαρµάκων των Η.Π.Α. Η παραγωγή για το εν λόγω 
προϊόν ξεκίνησε το πρώτο τρίµηνο του 2007 ενώ η προώθησή του αναµένεται να ξεκινήσει εντός των εποµένων 
3-4 εβδοµάδων. Η διάθεση του προϊόντος Φαιντανύλης στις ΗΠΑ (που παρασκευάζεται από τον υπεργολάβο - 
LTS Lohman), καθυστέρησε κατά περίπου ένα τρίµηνο σε σχέση µε τις αρχικές εκτιµήσεις της Εταιρίας (αρχικά 
προβλεπόταν η διάθεση του το 2ο τρίµηνο του 2007). Η καθυστέρηση αυτή οφείλεται στο γεγονός ότι η 
αναβάθµιση της παραγωγής σε συνθήκες µαζικής παραγωγής, που είναι απαραίτητες για τη διασφάλιση της 
σταθερής ποιότητας του φαρµάκου, απαιτούν την αύξηση του χρόνου επωάσεως/ κρυσταλοποίησης της 
δραστικής ουσίας Φαιντανύλης. 
 
Σήµερα, οι αρχικές παρτίδες του προϊόντος στις ΗΠΑ είναι στο στάδιο τελικού ποιοτικού ελέγχου. Όταν 
ολοκληρωθούν όλοι οι ποιοτικοί έλεγχοι θα ακολουθήσει η συσκευασία και η διάθεση.Τα έσοδα από την 
παραγωγή του συγκεκριµένου προϊόντος αναµένεται να βελτιώσουν σηµαντικά τα οικονοµικά αποτελέσµατα των 
επόµενων χρήσεων. 
 
Συνεπώς, η διάθεση των πρώτων παρτίδων αναµένονται εντός των εποµένων 3-4 εβδοµάδων.  
 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε USD 42.497.887 διαιρούµενο σε 100 κοινές ονοµαστικές 
µετοχές άνευ ονοµαστικής αξίας. Η LAVIPHARM συµµετέχει έµµεσα µε ποσοστό 61,41% µέσω της LAVIPHARM 
Corp η οποία κατέχει το 100% του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας. 
 
Η λογιστική αξία της LAVIPHARM LABORATORIES Inc. στα βιβλία της εταιρίας ανήλθε σε € 35.936.150,40 
κατά την 31.12.2006 και είναι ίση µε την αξία κτήσης. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας απαρτίζεται από τους κάτωθι: 
 

Ονοµατεπώνυµο Θέση 
Αθανάσιος Λαβίδας Chairman 
Σπυρίδων Φωτεινός Director 

 
Τα συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία της εταιρίας για τη χρήση 2006 παρουσιάζονται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

Συνοπτικά Οικονοµικά Στοιχεία 
(σε χιλ. €) 31.12.2006 
Ίδια Κεφάλαια (14.160) 
Σύνολο Ενεργητικού 41.318 
Κύκλος Εργασιών 4.840 
Κέρδη προ Φόρων (1.413) 
Κέρδη µετά από Φόρους (1.066) 

Ισοτιµία την 31.12.2006 1USD=€ 0,7593 

 
Ο οργανισµός φαρµάκων των ΗΠΑ (Department of Health and Human Resources) ενέκρινε στις 4.8.2006 το 
Abbreviated New Drug Application (ANDA) για το Fentanyl Transdermal System – ∆ιαδερµικό Σύστηµα 
Φαιντανύλης (25 mcg/hour, 50 mcg/hour, 75 mcg/hour and 100 mcg/hour) της LAVIPHARM LABORATORIES 
Inc.. Μετά την εν λόγω έγκριση η LAVIPHARM LABORATORIES Inc. µπορεί να παράγει και να εµπορεύεται στις 
ΗΠΑ το εν λόγω προϊόν, σύµφωνα µε τους όρους και προϋποθέσεις του εγκεκριµένου ANDA, χωρίς να 
απαιτούνται περαιτέρω εγκρίσεις ή άδειες. 
 
Προκειµένου η LAVIPHARM LABORATORIES Inc. να παράγει το ∆ιαδερµικό Σύστηµα Φαιντανύλης έχει 
υπογράψει 1 σύµβαση για την παραγωγή του προϊόντος στις ΗΠΑ. Για περισσότερες πληροφορίες σχετικά µε 
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τις ανωτέρω συµβάσεις βλέπετε τη σχετική ενότητα «Λοιπές Συµβάσεις του Οµίλου LAVIPHARM» του παρόντος 
ενηµερωτικού δελτίου. 
 
Η LAVIPHARM LABORATORIES Inc. έχει λάβει δάνειο ποσού $5.000 χιλ. από την General Electric Business 
Asset Funding Corp. τον Ιανουάριο του 2004 για την αναχρηµατοδότηση του δανείου απόκτησης του κτιρίου της 
LAVIPHARM LABORATORIES Inc. και για την διεξαγωγή ορισµένων εργασιών στο ακίνητο αυτό. Το δάνειο 
αυτό εξασφαλίζεται µε πρώτη υποθήκη επί του ακινήτου που βρίσκεται στο Hightstown, County of Mercer, State 
of New Jersey, 69 Princeton Hightstown Road και µε εγγύηση της LAVIPHARM Α.Ε..  
 
Επίσης, η LAVIPHARM LABORATORIES Inc. έχει λάβει δάνειο (revolving line of credit loan) συνολικού ποσού 
έως $ 42.500 χιλ. από την Medical Provider Financial Corporation III, τον Ιανουάριο του 2006 όπως 
τροποποιήθηκε τον Σεπτέµβριο του 2006 και τον Ιούλιο 2007, για κεφάλαιο κίνησης. Το δάνειο είναι 
εξασφαλισµένο µε ενέχυρο επί µετοχών της Lavipharm Laboratories, της Phasex, επί όλων των ενσώµατων και 
ασώµατων παγίων που κατέχουν ή θα κατέχουν στο µέλλον η Lavipharm Corp & η Lavipharm Laboratories και 
ενέχυρο επί των υφιστάµενων και µελλοντικών εφευρέσεων, πατέντων και αιτήσεων πατέντων των Lavipharm 
Corp & Lavipharm Laboratories. Για περισσότερες πληροφορίες σχετικά µε την ανωτέρω δανειακή σύµβαση 
βλέπετε τη σχετική ενότητα 3.13.8 «Σύµβαση ∆ανείου (Revolving Line of Credit Loan» του παρόντος 
ενηµερωτικού δελτίου. 
 
 
3.17.3 LAVIPHARM ACTIVE SERVICES Α.Ε. (L.A.S. Α.Ε.) 
 
Η L.A.S. Α.Ε. ιδρύθηκε το 1994 µε ποσοστό συµµετοχής 60% της LAVIPHARM Α.Ε. και 40% του Οµίλου της 
Alliance Unichem (πρώην Alliance Sante). 
 
Στα πλαίσια της ανάπτυξης του Οµίλου LAVIPHARM, η LAVIPHARM Α.Ε. εξαγόρασε το 40% του µετοχικού 
κεφαλαίου της L.A.S. Α.Ε. από τον Όµιλο Alliance. Η εξαγορά αυτή πραγµατοποιήθηκε το πρώτο τρίµηνο του 
2004 και πλέον η LAVIPHARM Α.Ε. κατέχει την κυριότητα του 100% της L.A.S. Α.Ε. η οποία µετονοµάστηκε σε 
LAVIPHARM ACTIVE SERVICES Α.Ε. 
 
Η  έδρα της εταιρείας βρίσκεται στην Παιανία Αττικής, στις κτιριακές εγκαταστάσεις της LAVIPHARM Α.Ε. όπου 
νοικιάζει γραφεία και αποθήκες συνολικής επιφάνειας 1.400 τ.µ.  
 
Η εταιρία δραστηριοποιείται στην εµπορία φαρµακευτικών προϊόντων και συναφών ειδών που πωλούνται σε 
φαρµακεία και από τον Φεβρουάριο του 1998 κατέχει για το σύνολο των παρεχοµένων υπηρεσιών της το 
πιστοποιητικό Συµµόρφωσης Συστήµατος Ποιότητας, σύµφωνα µε το πρότυπο ΕΛΟΤ EN ISO9002. 
 
 
Η L.A.S. Α.Ε. έχει ένα ιδιόκτητο σύγχρονο στόλο αυτοκινήτων, που απαριθµεί σήµερα 52 και πλέον φορτηγά 
όλων των τύπων και διαστάσεων, και τηρώντας όλες τις ευρωπαϊκές οδηγίες αποθήκευσης και διανοµής 
προϊόντων φαρµάκου και παραφαρµάκου, ανεφοδιάζει φαρµακεία µέσα σε λίγες µόνον ώρες.  
 
Έχοντας µία ισχυρή οµάδα πωλήσεων, ο Όµιλος της L.A.S. και µε υψηλό ποσοστό εξυπηρέτησης προς τον 
πελάτη της, έχει ήδη ένα πελατολόγιο που απαριθµεί 1.150 και πλέον φαρµακεία πανελλαδικά. 
 
Καλύπτοντας το 100% των φαρµάκων που κυκλοφορούν στην Ελλάδα και µία µεγάλη γκάµα παραφαρµάκου, 
φτάνει να διανέµει περίπου 9.500 είδη. 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε € 7.500.000, διαιρούµενο σε 2.500.000 κοινές ονοµαστικές 
µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 3,00 η κάθε µια.  
 
Η λογιστική αξία της LAVIPHARM ACTIVE SERVICES Α.Ε. στα βιβλία της Εταιρίας ανήλθε σε € 8.212.886,28 
κατά την 31.12.2006 και είναι ίση µε την αξία κτήσης. 
 
Η εταιρία διοικείται από 5µελές ∆ιοικητικό Συµβούλιο το οποίο απαρτίζεται από τους κάτωθι: 
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Ονοµατεπώνυµο Θέση 
Αθανάσιος Λαβίδας Πρόεδρος 
Τάνια Βρανοπούλου Αντιπρόεδρος 
Βασίλειος Γραφάκος ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
Ιωάννης Αλεξιάδης Σύµβουλος 
Ευάγγελος Πολίτης Σύµβουλος 

 
Τα συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία της εταιρίας για τη χρήση 2006 παρουσιάζονται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

Συνοπτικά Οικονοµικά Στοιχεία 
(σε χιλ. €) 31.12.2006 
Ίδια Κεφάλαια 4.666 
Σύνολο Ενεργητικού 40.982 
Κύκλος Εργασιών 110.291 
Κέρδη / (Ζηµίες) προ Φόρων (353) 
Κέρδη / (Ζηµίες) µετά από Φόρους (353) 

 
Τα συνοπτικά ενοποιηµένα οικονοµικά στοιχεία της εταιρίας για τη χρήση 2006 παρουσιάζονται στον πίνακα 
που ακολουθεί: 
 

Συνοπτικά Οικονοµικά Στοιχεία 
(σε χιλ. €) 31.12.2006 
Ίδια Κεφάλαια 3.277 
Σύνολο Ενεργητικού 62.220 
Κύκλος Εργασιών 163.037 
Κέρδη / (Ζηµίες) προ Φόρων (543) 
Κέρδη / (Ζηµίες) µετά από Φόρους (820) 

 
 
3.17.4 LAVIPHARM HELLAS Α.Ε. 
 
Η LAVIPHARM HELLAS Α.Ε. ιδρύθηκε το 1992 µε έδρα την Παιανία Αττικής. Η LAVIPHARM HELLAS Α.Ε. 
δραστηριοποιείται σε δύο κλάδους, τον κλάδο συνταγογραφούµενων φαρµάκων και τον κλάδο µη 
συνταγογραφούµενων φαρµάκων (OTC). 
 
Συνταγογραφούµενα Φάρµακα 
 
Τα σκευάσµατα της LAVIPHARM HELLAS Α.Ε. δίνουν λύσεις σε ένα ευρύ πεδίο ασθενειών και καλύπτουν 
κατηγορίες, όπως αυτή του καρδιαγγειακού, αναπνευστικού, πεπτικού και κεντρικού νευρικού συστήµατος, της 
γυναικολογίας, της δερµατολογίας και γενικής ιατρικής. Τα προϊόντα που προωθεί στην αγορά είναι: 
 
� Καρδιολογικά: Nitrong TTS, Nitrong 2,6mg, Nitrolingual, Kerlone, Lacitens, Pravalip 
� Αναπνευστικά: Qvar™, Salbunova, Theodur 
� Κεντρικού Νευρικού Συστήµατος:  Memodrin, Pricital 
� Αντιφλεγµονώδη – Αναλγητικά: Aulin, Mundisal gel 
� Γαστρεντερολογικά: Lanex, X-Prep 
� ∆ερµατολογικά: Aldara, Terbigram, Microvibrate 
� Αντισηπτικα: Betadine 
 
Μη Συνταγογραφούµενα Φάρµακα (OTC) 
 
Η LAVIPHARM HELLAS δίνει ιδιαίτερη σηµασία στον τοµέα των µη συνταγογραφούµενων φαρµάκων, καθώς 
ενώ σήµερα αποτελεί µικρό µέρος των πωλήσεων της Εταιρίας, πιστεύει ότι πρόκειται για έναν τοµέα που θα 
αναπτυχθεί σηµαντικά στο µέλλον. Η εταιρία αντιµετωπίζει τον φαρµακοποιό µε την  ιδιότητα του Συµβούλου 
Υγείας, ενώ φροντίζει να συµβάλλει ενεργά στην αντιµετώπιση των καθηµερινών προβληµάτων υγείας του 
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σύγχρονου καταναλωτή της αγοράς φαρµακείου, παρέχοντάς του αξιόπιστες θεραπευτικές λύσεις. Τα προϊόντα 
που προωθεί στην αγορά ανά θεραπευτική κατηγορία είναι: 
 
� Αναλγητικά – Αντιπυρετικά: Algon, protAlgon 
� Γυναικολογικά (Medical Device): Lactal 
� Στοµατική Υγιεινή και Φροντίδα:  Lavident 
� ∆υσκοιλιότητα: Laxamel 
� Αντιφθειρικά: Ivaliten 
 
Η πώληση και διανοµή των προϊόντων της LAVIPHARM HELLAS γίνεται µέσω της LAVIPHARM Α.Ε. Η εταιρία 
δεν έχει ιδιόκτητες εγκαταστάσεις. Καταλαµβάνει χώρους γραφείων έκτασης 759 τ.µ. στις εγκαταστάσεις της 
LAVIPHARM Α.Ε. και χρησιµοποιεί αποθηκευτικούς χώρους της LAVIPHARM Α.Ε. Τα προϊόντα της εταιρίας 
παράγονται ή/και συσκευάζονται από την LAVIPHARM Α.Ε. µε βάση συµφωνία φασόν. 
 
Το δίκτυο πωλήσεων της LAVIPHARM HELLAS Α.Ε. καλύπτει γιατρούς και φαρµακοποιούς. Μία οµάδα 59 
ιατρικών επισκεπτών για τα συνταγογραφούµενα φάρµακα και τα OTC προϊόντα, επισκέπτονται και 
ενηµερώνουν πάνω από 17.000 γιατρούς και 2.000 φαρµακοποιούς σε όλη την Ελλάδα.  
 
Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε € 4.204.000, διαιρούµενο σε 143.000 κοινές ανώνυµες µετοχές, 
ονοµαστικής αξίας € 29,40 η κάθε µια. Η LAVIPHARM κατέχει 142.857 µετοχές, ήτοι ποσοστό 99,90%. 
 
Η σύνθεση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας έχει ως ακολούθως: 
 

Μέτοχος Αριθµός Μετοχών % 
LAVIPHARM A.E. 142.857 99,90% 
Α.  Λαβίδας 143 0,10% 
Σύνολο 143.000 100,00% 

 
 
Η λογιστική αξία της LAVIPHARM HELLAS Α.Ε. στα βιβλία της Εταιρίας ανήλθε σε € 15.216.768 κατά την 
31.12.2006 και είναι ίση µε την αξία κτήσης. 
 
Η εταιρία διοικείται από 6µελές ∆ιοικητικό Συµβούλιο το οποίο απαρτίζεται από τους κάτωθι: 
 

Ονοµατεπώνυµο Θέση 
Αθανάσιος Λαβίδας Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
Τάνια Βρανοπούλου Αντιπρόεδρος 
Σπυρίδων Φωτεινός Σύµβουλος 
Ευάγγελος Αθανασάς Σύµβουλος 
Ιωάννης Αλεξιάδης Σύµβουλος 
Νικόλαος Χούλης  Σύµβουλος 

 
Τα συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία της εταιρίας για τη χρήση 2006 παρουσιάζονται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

Συνοπτικά Οικονοµικά Στοιχεία 
(σε χιλ. €) 31.12.2006 
Ίδια Κεφάλαια 292 
Σύνολο Ενεργητικού 10.860 
  
Κύκλος Εργασιών 15.606 
Κέρδη προ Φόρων (283) 
Κέρδη µετά από Φόρους (245) 
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3.17.5 PHARMA LOGISTICS Α.Ε. 
 
Η PHARMA LOGISTICS Α.Ε.(πρώην LAVICO A.E.) ιδρύθηκε το 1982 αρχικά µε κύρια µετοχική σύνθεση τον ίδιο 
τον Όµιλο LAVIPHARM και έχει έδρα την Παιανία Αττικής. Το 2001 µετονοµάστηκε σε PHARMA LOGISTICS 
A.E. και τροποποιήθηκε ο εταιρικός της σκοπός. Παρέµεινε µε αυτήν την µετοχική σύνθεση µέχρι τα τέλη του 
2002, οπότε εισήλθαν στη µετοχική σύνθεση της εταιρίας ιδιώτες επενδυτές και οι οποίοι στη συνέχεια 
εξαγοράστηκαν από την LAVIPHARM A.E. 
 
Η εταιρία δραστηριοποιείται στην παροχή υπηρεσιών Logistics. Οι υπηρεσίες που παρέχονται περιλαµβάνουν 
την αποθήκευση και διαχείριση των ηµιετοίµων και ετοίµων προϊόντων για λογαριασµό τρίτων, διαχείριση και 
εκτέλεση παραγγελιών, τη φυσική διανοµή των παραγγελιών µε ιδιόκτητο στόλο οχηµάτων και µέσω 
συνεργαζόµενων έγκυρων τρίτων µεταφορέων και καταλήγουν µε τη διαχείριση και αποθήκευση των 
επιστρεφοµένων προϊόντων τους (reverse logistics). Επίσης, η εταιρία παρέχει υπηρεσίες Logistics και σε όλες 
τις εταιρίες του οµίλου LAVIPHARM. 
 
 
Τέλος, η εταιρία προτίθεται να προχωρήσει σε µετεγκατάσταση και συγκέντρωση όλων των δραστηριοτήτων της 
σε υπερσύγχρονο διανεµητικό κέντρο στον Αυλώνα Αττικής και στην απόκτηση του πιστοποιητικού I.S.O. 
standards. 
 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε € 2.157.000, διαιρούµενο σε 719.000 κοινές ανώνυµες µετοχές, 
ονοµαστικής αξίας € 3,00 η κάθε µια.  
 
Η σύνθεση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας έχει ως ακολούθως: 
 

Μέτοχος Αριθµός Μετοχών % 
LAVIPHARM A.E. 694.000 96,52% 
Αθανάσιος Λαβίδας 25.000 3,48% 
Σύνολο 719.000 100% 

 
 
Η λογιστική αξία PHARMA LOGISTICS Α.Ε. στα βιβλία της Εταιρίας ανήλθε σε € 4.097.458,93 κατά την 
31.12.2006 και είναι ίση µε την αξία κτήσης. 
 
Η εταιρία διοικείται από 4µελές ∆ιοικητικό Συµβούλιο το οποίο απαρτίζεται από τους κάτωθι: 
 

Ονοµατεπώνυµο Θέση 
Αθανάσιος Λαβίδας Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
Τάνια Βρανοπούλου Σύµβουλος 
Ιωάννης Αλεξιάδης Σύµβουλος 
Χριστόδουλος Μανιάτης Σύµβουλος 

 
Τα συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία της εταιρίας για τη χρήση 2006 παρουσιάζονται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

Συνοπτικά Οικονοµικά Στοιχεία 
(σε χιλ. €) 31.12.2006 
Ίδια Κεφάλαια 2.243 
Σύνολο Ενεργητικού 10.287 
Κύκλος Εργασιών 9.271 
Κέρδη προ Φόρων 2.439 
Κέρδη µετά από Φόρους 2.091 
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3.17.6 PHARMA PLUS Εξυπηρέτηση Φαρµακείων Α.Ε. 
 
Η PHARMA PLUS ΕΞΥΠΗΡΕΤΗΣΗ ΦΑΡΜΑΚΕΙΩΝ Α.Ε. ιδρύθηκε το 2000 µε έδρα την Παιανία Αττικής και είναι 
µία εταιρία παροχής εξειδικευµένων υπηρεσιών προς το φαρµακείο. 
 
Οι υπηρεσίες που προσφέρει η PHARMA PLUS περιλαµβάνουν συνοπτικά τα εξής: 
 

• Ολοκληρωµένη µηχανογράφηση του φαρµακείου, µε το πιο σύγχρονο πρόγραµµα διαχείρισης φαρµακείου 
δηµιουργηµένο από τη LAVISOFT. 

• Ένα ολοκληρωµένο αρχείο που ενηµερώνεται διαρκώς µε τα προϊόντα (τιµές, barcodes) που πωλεί το 
φαρµακείο.   

• Κεντρικές διαπραγµατεύσεις και συµφωνίες µε τους βασικούς προµηθευτές του φαρµακείου. 
• Συνεχή εκπαίδευση τόσο για το φαρµακοποιό όσο και για τους υπαλλήλους του, πάνω σε ενδιαφέροντα και 

χρήσιµα θέµατα όπως την προώθηση των  προϊόντων, τις σύγχρονες τεχνικές µάνατζµεντ κλπ. 
• Κοινή, πρωτοποριακή και ιδιαίτερα ελκυστική προς τον καταναλωτή εικόνα του φαρµακείου, σύµφωνα µ’ ένα 

συγκεκριµένο αρχιτεκτονικό σχέδιο, το οποίο µπορεί να υλοποιηθεί και να προσαρµοστεί σε κάθε φαρµακείο 
ανάλογα µε το µέγεθός του. 

• Οργάνωση του χώρου του φαρµακείου σύµφωνα µε τις αρχές του σύγχρονου Category Μanagement. 
• Επιχειρηµατικό πλάνο βασισµένο στις ανάγκες και τις ιδιαιτερότητες του κάθε φαρµακείου ξεχωριστά. 
• Παρακολούθηση του επιχειρηµατικού πλάνου κάθε µήνα και ανάλογη πλήρης ενηµέρωση του φαρµακοποιού. 
• Πρωτότυπες αλλά και εξειδικευµένες ενέργειες µάρκετινγκ για την προώθηση των διαφόρων κατηγοριών των 

παραφαρµακευτικών προϊόντων που εµπορεύεται το φαρµακείο. 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε € 850.000, διαιρούµενο σε 850.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές, 
ονοµαστικής αξίας € 1,00 η κάθε µια. Η LAVIPHARM κατέχει 800.000 µετοχές την 31.12.2006, ήτοι ποσοστό 
94,12%. 
 
Η σύνθεση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας την 31.12.2006   έχει ως ακολούθως: 
 

Μέτοχος Αριθµός Μετοχών % 
LAVIPHARM Α.Ε. 800.000 94,12% 
LAVIPHARM GROUP HOLDING 50.000 5,88% 
Σύνολο 850.000 100,00% 

 
Η λογιστική αξία της PHARMA PLUS Εξυπηρέτηση Φαρµακείων Α.Ε. στα βιβλία της Εταιρίας ανήλθε σε € 
3.210.000 κατά την 31.12.2006 και είναι ίση µε την αξία κτήσης. 
 
Η εταιρία διοικείται από 5µελές ∆ιοικητικό Συµβούλιο το οποίο απαρτίζεται από τους κάτωθι: 
 

Ονοµατεπώνυµο Θέση 
Αθανάσιος Λαβίδας Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
Τάνια Βρανοπούλου Σύµβουλος 
Ιωάννης Αλεξιάδης Σύµβουλος 
Σπυρίδων Φωτεινός Σύµβουλος 
Ευάγγελος Πολίτης Σύµβουλος 

 
Τα συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία της εταιρίας για τη χρήση 2006 παρουσιάζονται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

Συνοπτικά Οικονοµικά Στοιχεία 
(σε χιλ. €) 31.12.2006 
Ίδια Κεφάλαια (178) 
Σύνολο Ενεργητικού 1.160 
Κύκλος Εργασιών 420 
Κέρδη / (Ζηµίες) προ Φόρων (290) 
Κέρδη / (Ζηµίες) µετά από Φόρους (323) 
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3.17.7 LABORATOIRES LAVIPHARM S.A.  
 
Η LABORATOIRES LAVIPHARM S.A. ιδρύθηκε το 1990. Η εταιρία έχει έδρα το Παρίσι Γαλλίας και έχει εξελιχθεί 
σε ιδανικό συνεργάτη των µεγάλων εταιριών του χώρου στον τοµέα της επιδερµικής χορήγησης και 
σταθεροποίησης ενεργών  συστατικών, µε συνεχή στόχο τη βελτίωση της αποτελεσµατικότητας και της 
ασφάλειας των νέων καινοτοµικών καλλυντικών ουσιών και προϊόντων.  
 
Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε € 102.000, διαιρούµενο σε 6.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές, 
ονοµαστικής αξίας € 17,00 η κάθε µια. Η LAVIPHARM κατέχει 2.700 µετοχές, ήτοι ποσοστό 45,00%. 
 
Η σύνθεση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας έχει ως ακολούθως: 
 

Μέτοχος Αριθµός Μετοχών % 
LAVIPHARM Α.Ε. 2.700 45,00% 
LAVIPHARM GROUP HOLDING 3.295 54,92% 
LAVIPHARM LABORATORIES INC. 1 0,016% 
LAVIPHARM FRANCE HOLDING 1 0,016% 
Αθανάσιος Λαβίδας 1 0,016% 
Ευάγγελος Πολίτης 1 0,016% 
Henry Muller Georges 1 0,016% 
Σύνολο 6.000 100,00% 

 
Η λογιστική αξία της LABORATOIRES LAVIPHARM Α.Ε. στα βιβλία της Εταιρίας ανήλθε σε € 711.665,44 κατά 
την 31.12.2006 και είναι ίση µε την αξία κτήσης. 
 
Η εταιρία διοικείται από 3µελές ∆ιοικητικό Συµβούλιο το οποίο απαρτίζεται από τους κάτωθι: 
 

Ονοµατεπώνυµο Θέση 
Αθανάσιος Λαβίδας Πρόεδρος 
Ευάγγελος Πολίτης Μέλος 
Henry Muller Georges Μέλος 

 
Τα συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία της εταιρίας για τη χρήση 2006 παρουσιάζονται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

Συνοπτικά Οικονοµικά Στοιχεία 
(σε χιλ. €) 31.12.2006 
Ίδια Κεφάλαια 382 
Σύνολο Ενεργητικού 1.981 
Κύκλος Εργασιών 2.412 
Κέρδη προ Φόρων 776 
Κέρδη µετά από Φόρους 776 

 
 
Τα συνοπτικά ενοποιηµένα οικονοµικά στοιχεία της εταιρίας για τη χρήση 2006 παρουσιάζονται στον πίνακα 
που ακολουθεί: 
 

Συνοπτικά Οικονοµικά Στοιχεία 
(σε χιλ. €) 31.12.2006 
Ίδια Κεφάλαια 525 
Σύνολο Ενεργητικού 5.211 
Κύκλος Εργασιών 4.490 
Κέρδη προ Φόρων 919 
Κέρδη µετά από Φόρους 919 
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Οι χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες της Εταιρίας που παρατίθενται στο παρόν κεφάλαιο αφορούν στις 
οικονοµικές χρήσεις που έληξαν στις 31.12.2004, 31.12.2005 και 31.12.2006 και προέρχονται από: 
 
− Τις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004 οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρία, σύµφωνα µε τα 

∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα / ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π. / ∆.Π..Χ.Π.), για 
τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της 
ενότητας 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων και εγκρίθηκαν από 
το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας την 18 Μαΐου 2007 και έχουν αναρτηθεί στο διαδίκτυο στην ηλεκτρονική 
διεύθυνση www.lavipharm.gr. Οι ανωτέρω οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004 έχουν ελεγχθεί από τον 
Ορκωτό Ελεγκτή κ. Μάριο Τ. Κυριάκου (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 11121) της ελεγκτικής εταιρίας KPMG Κυριάκου 
Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 

 
− Τις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας των χρήσεων 2005 - 2006, οι οποίες συντάχθηκαν από την 

Εταιρία, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα / ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 
(∆.Λ.Π. / ∆.Π..Χ.Π.) και εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας την 23 Φεβρουαρίου 2006 και 
την 28 Φεβρουαρίου 2007 αντίστοιχα και έχουν αναρτηθεί στο διαδίκτυο στην ηλεκτρονική διεύθυνση 
www.lavipharm.gr. Η χρήση 2005 έχει ελεγχθεί από τον Ορκωτό Ελεγκτή κ. Νικόλαο Βουνισέα (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 
18701) της ελεγκτικής εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε., Στρατηγού Τόµπρα 3, 153 42 
Αθήνα, τηλ. 210-6062100 και η χρήση 2006 έχει ελεγχθεί από τον Ορκωτό Ελεγκτή κ. Μάριο Τ. Κυριάκου 
(Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 11121) της ελεγκτικής εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 

 
Ο Εταιρία υιοθέτησε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα / ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 
(∆.Λ.Π. / ∆.Π..Χ.Π.) για πρώτη φορά µε σκοπό τη σύνταξη των ετήσιων και περιοδικών οικονοµικών 
καταστάσεων της για τη χρήση που έληξε την 31.12.2005. 
 
 
3.18.1 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Αποτελεσµάτων 2004-2006 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη του κύκλου εργασιών και των αποτελεσµάτων της Εταιρίας 
κατά τις χρήσεις 2004-2006: 
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(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005 2006

Κύκλος Εργασιών 59.302 54.870 48.590

Μείον : Κόστος Πωλήσεων 44.037 43.194 33.941

Μικτά Αποτελέσµατα 15.265 11.676 14.649

(%  επί των πωλήσεων) 25,74% 21,28% 30,15%

Πλέον : Λοιπά λειτουργικά έσοδα 14.843 5.838 10.365

Μείον : Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 8.309 7.429 8.114

Μείον : Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 1.624 1.204 796

Μείον : Έξοδα έρευν ας και αν άπτυξης 1.220 1.293 1.230

Μείον : Λοιπά λειτουργικά έξοδα 1.854 632 1.276

Λειτουργικά κέρδη προ χρηµατοοικονοµικών 

αποτελεσµάτων και Φόρων 17.101 6.956 13.598

(%  επί των πωλήσεων) 28,84% 12,68% 27,99%

Πλέον : Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 1.099 869 1.011

Μείον : Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 4.617 3.988 4.822

Καθαρά χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα  (3.518)  (3.119)  (3.811)

Κέρδη προ Φόρων 13.583 3.837 9.787

(%  επί του κύκλου εργασιών) 22,90% 6,99% 20,14%

Μείον : Φόρος Εισοδήµατος 7.187 1.340 2.411

Καθαρά Κέρδη (µετά από φόρους) 6.396 2.497 7.376

(%  επί των πωλήσεων) 10,79% 4,55% 15,18%

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ

 
 
ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 
Ο κύκλος εργασιών της Εταιρίας ανήλθε σε € 48.590 χιλ. το 2006 έναντι € 54.870 χιλ. το 2005 και € 59.302 χιλ. 
το 2004 παρουσιάζοντας µέση ετήσια µείωση της τάξης του 9,5% η οποία οφείλεται κυρίως α) στις µειωµένες 
εξαγωγές φαρµακευτικών προϊόντων το 2005, λόγω µετακύλισης παραγγελιών από το ∆’ τρίµηνο του 2005 στο 
Α’ τρίµηνο του 2006, β) στις µειωµένες πωλήσεις φαρµακευτικών προϊόντων στην Ελλάδα, για λογαριασµό της 
LAVIPHARM HELLAS Α.Ε., λόγω, αφενός µεν της αλλαγής στην κυβερνητική πολιτική της αποζηµίωσης από τα 
Ασφαλιστικά Ταµεία, αφετέρου δε της αναδιάρθρωσης του πορτοφολίου των προϊόντων αλλά και της δοµής των 
τµηµάτων Marketing και Πωλήσεων η οποία άρχισε να αποδίδει στο 2007, γ) στην συγκράτηση των εσόδων 
από Υπηρεσίες ∆ιανοµής λόγω αναδιαπραγµάτευσης σε χαµηλότερα και πιο ανταγωνιστικά επίπεδα των 
σχετικών αµοιβών και δ) στη µείωση των εσόδων από Υπηρεσίες facon λόγω, αφενός µεν της απόφασης της 
κεντρικής διοίκησης µεγάλου πελάτη να συγκεντρώσει σε Ευρωπαϊκό επίπεδο την παραγωγή των προϊόντων, µε 
αποτέλεσµα την αντικατάσταση εγχώρια παραγόµενων προϊόντων µε εισαγόµενα, αφετέρου δε στη µείωση των 
πωλήσεων της παραπάνω περίπτωσης (β) των οποίων σηµαντικό µέρος παράγεται από την Εταιρία. 
 
Η ανάλυση του κύκλου εργασιών της Εταιρίας ανά επιχειρηµατικό τοµέα για την περίοδο 2004-2006 
παρουσιάζεται στον πίνακα που ακολουθεί: 

(σε χιλ. €) 2004 % 2005 % 2006 %

Φάρµακο 41.205 69,5% 38.873 70,8% 33.944 69,9%

Καλλυν τικό 2.377 4,0% 4.785 8,7% 5.580 11,5%

Παραφάρµακο 4.379 7,4% 1.655 3,0% 629 1,3%

Υπηρεσίες διανοµής 6.080 10,3% 5.380 9,8% 4.923 10,1%

∆ιοικητικές Υπηρεσίες 1.983 3,3% 1.896 3,5% 1.448 3,0%

Υπηρεσίες facon 3.278 5,5% 2.281 4,2% 2.066 4,3%

Σύνολο Κύκλου Εργασιών 59.302 100% 54.870 100% 48.590 100%

Κύκλος Εργασιών ανά Επιχειρηµατικό Τοµέα

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και 

έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
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Ακολούθως στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η γεωγραφική κατανοµή του κύκλου εργασιών της 
LAVIPHARM για τις χρήσεις 2004-2006: 
 

(σε χιλ. €) 2004 % 2005 % 2006 %

Ελλάδα 44.661 75,3% 42.920 78,2% 31.951 65,8%

Ευρωπαϊκή Ένωση 14.585 24,6% 11.900 21,7% 15.550 32,0%

Λοιπές Χώρες 56 0,1% 50 0,1% 1.089 2,2%

Σύνολο Κύκλου Εργασιών 59.302 100% 54.870 100% 48.590 100%

Κύκλος Εργασιών ανά Γεωγραφικό Τοµέα

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΣΕΩΝ 
 
Το κόστος πωλήσεων της Εταιρίας ανήλθε σε € 33.941 χιλ. το 2006 έναντι € 43.194 χιλ. το 2005 και € 44.037 
χιλ. το 2004 παρουσιάζοντας µέση ετήσια µείωση της τάξης του 12,2%, υψηλότερη της αντίστοιχης µείωσης του 
Κύκλου Εργασιών, λόγω διαφοροποίησης του µείγµατος των πωλήσεων σε όφελος προϊόντων χαµηλότερου 
κόστους και υψηλότερης κερδοφορίας, όπως για παράδειγµα τα προϊόντα εξαγωγής. 
 
Το κόστος ως ποσοστό επί του κύκλου εργασιών ανήλθε σε 74,26% το 2004, σε 78,72% το 2005 και σε 69,65% 
το 2006 
 
 
ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
 
Τα Μικτά Αποτελέσµατα της Εταιρίας ανήλθαν σε € 14.649 χιλ. το 2006 έναντι € 11.676 χιλ. το 2005 και € 
15.265 χιλ. το 2004 παρουσιάζοντας µέση ετήσια µείωση 2%. Πιο συγκεκριµένα, την περίοδο 2004 – 2005, τα 
µικτά αποτελέσµατα παρουσίασαν µείωση της τάξης του 23,5% η οποία οφείλεται στη µείωση των εξαγωγών 
στο ∆’ τρίµηνο του 2005 (όπως αναφέρεται και προηγουµένως), τα προϊόντα των οποίων απολαµβάνουν 
υψηλότερο Μικτό Κέρδος. Αντίθετα, την περίοδο 2005 – 2006 παρουσίασαν αύξηση της τάξης του 25,5% η 
οποία οφείλεται στην αύξηση των εξαγωγών µε συνέπεια την διαφοροποίηση του µείγµατος των πωλήσεων σε 
όφελος προϊόντων υψηλότερης κερδοφορίας. 
 
 
ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΈΣΟ∆Α 
 
Ο λογαριασµός «Λοιπά λειτουργικά έσοδα» το 2006 ανήλθε σε € 10.365 χιλ. έναντι € 5.838 χιλ. το 2005 και 
14.843 χιλ. το 2004. Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η ανάλυση του λογαριασµού «Λοιπά 
Λειτουργικά Έσοδα» κατά την εξεταζόµενη περίοδο 2004 – 2006: 
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(σε χιλ. €) 2004 2005 2006

Κέρδος από πώληση της Lav icosmetica 13,655 - -

Κέρδος από πώληση της Lav ikat - 99 -

Έσοδα από εν οίκια 304 355 372

Έσοδα από πώληση δικαιωµάτων - 282 3,142

Λοιπά έσοδα 224 226 3,805

Συναλλαγµατικά κέρδη - 2,017 133

Έσοδο από αχρησιµοποίητες προβλέψεις

αποµειοµένων  απαιτήσεων 660 2,859 2,913

Σύνολο 14,843 5,838 10,365

Λοιπά Λειτουργικά Έσοδα

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και 

έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
 
Στην χρήση 2006, ο λογαριασµός «Έσοδα από πώληση δικαιωµάτων» ύψους € 3.142 χιλ. αφορά πώληση 
δικαιωµάτων προώθησης και διανοµής προϊόντων προς την  συνδεδεµένη εταιρία Lavipharm Laboratories Inc. 
Στα συνήθη πλαισια λειτουργίας της Εταιρίας περιλαµβάνεται και η πώληση δικαιώµατων προώθησης και 
διανοµής προϊόντων και λοιπών άυλων περιουσιακών στοιχείων της Εταιρίας. 
 
Ο λογαριασµός «Λοιπά έσοδα» ύψους € 3.805 χιλ. στην χρήση 2006 αφορά έσοδο ύψους € 2.961 χιλ. από την 
συνδεδεµένη εταιρία Lavipharm Laboratories Inc για την δηµιουργία και καταγραφή στοιχείων απαραίτητων για 
την ολοκλήρωση του Ευρωπαϊκού φακέλου, δοκιµαστικών παραγωγών και παραγωγών πιστοποίησης 
εµπορικών παρτίδων, σχετικών µε το διαδερµικό σύστηµα φαιντανύλης. Το υπόλοιπο ποσό αφορά έσοδα από 
παροχή διαφόρων υπηρεσιών προς τρίτους και λοιπά διάφορα έσοδα. 
 
 
ΈΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ 
 
Ο λογαριασµός «Έξοδα διοικητικής λειτουργίας» το 2006 ανήλθε σε € 8.114 χιλ. από 7.429 χιλ. το 2005, 
παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 9,2% η οποία οφείλεται κυρίως στην αύξηση των αµοιβών και εξόδων 
προσωπικού. Στον ακόλουθο πίνακα αναλύεται ο εν λόγω λογαριασµός  για την περίοδο 2004 – 2006: 
 

(σε χιλ. €) 2004 2005 2006

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 4.099 3.423 3.664

Αµοιβές τρίτων 959 1.082 1.232

Παροχές τρίτων 1.382 1.278 1.188

Φόροι και τέλη 484 106 73

∆ιάφορα έξοδα 530 748 960

Αποσβέσεις 855 792 997

Σύνολο 8.309 7.429 8.114

Έξοδα ∆ιοίκησης

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και 

έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Το κονδύλι «Αµοιβές τρίτων» ύψους € 1.232 χιλ. αφορά κυρίως το µέρος των αµοιβών και εξόδων ελευθέρων 
επαγγελµατιών (δικηγόροι, σύµβουλοι επιχειρήσεων κ.λ.π.), µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και Ελεγκτών 
που κατανέµονται στο εν λόγω κονδύλι. 
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Το κονδύλι «Παροχές τρίτων» ύψους € 1.188 χιλ. αφορά κυρίως το µέρος των δαπανών για ηλεκτρικό ρεύµα, 
τηλεπικοινωνίες, συνδέσεις διαδικτύου, ταχυδροµικά, ενοίκια και ασφάλιστρα µεταφορικών µέσων, επισκευές & 
συντηρήσεις, ύδρευσης που κατανέµονται στο εν λόγω κονδύλι.  
 
 
ΈΞΟ∆Α ∆ΙΑΘΕΣΗΣ 
 
Ο λογαριασµός «Έξοδα διάθεσης» ανήλθε σε € 796 χιλ. το 2006 έναντι € 1.204 το 2005 παρουσιάζοντας 
µείωση της τάξης του 33,9% η οποία οφείλεται κυρίως στην µείωση των αµοιβών τρίτων. Στον πίνακα που 
ακολουθεί παρουσιάζεται η ανάλυση του λογαριασµού «Έξοδα ∆ιάθεσης» για την τριετία 2004 – 2006: 
 

(σε χιλ. €) 2004 2005 2006

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 141 138 149

Αµοιβές τρίτων 453 602 121

Παροχές τρίτων 149 87 88

Φόροι και τέλη 12 13 13

∆ιάφορα έξοδα 665 170 248

Αποσβέσεις 204 194 177

Σύνολο 1.624 1.204 796

Έξοδα ∆ιάθεσης

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και 

έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
 
ΈΞΟ∆Α ΈΡΕΥΝΑΣ & ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 
 
Ο λογαριασµός «Έξοδα έρευνας και ανάπτυξης» το 2006 ανήλθε σε € 1,230 χιλ. και αναλύεται στον παρακάτω 
πίνακα: 
 

(σε χιλ. €) 2004 2005 2006

∆ιάφορα έξοδα 71 229

Αποσβέσεις 1.220 1.222 1.001

Σύνολο 1.220 1.293 1.230

Έξοδα Έρευνας και Ανάπτυξης

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και 

έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΈΞΟ∆Α 
 
Ο λογαριασµός «Λοιπά Λειτουργικά Έξοδα» ανήλθε σε € 1.276 χιλ. το 2006 έναντι  € 461 χιλ. το 2006 και 
αναλύεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

(σε χιλ. €) 2004 2005 2006

Ζηµιά από την  πώληση της Lav ipharm Corp - 171 -

Λοιπά έξοδα 1,854 334 344

Συναλλαγµατικές ζηµιές 0 127 932

Σύνολο 1,854 461 1,276

Λοιπά Λειτουργικά Έξοδα 

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και 

έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
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Στην χρήση 2004, στο κονδύλι «Λοιπά Έξοδα» ύψους € 1.854 χιλ. περιλαµβάνεται και ποσό € 1.130 χιλ. το 
οποίο αφορά Συναλλαγµατικές Ζηµίες 
 
 
 
ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑ 
 
Το λειτουργικό αποτέλεσµα της Εταιρίας ανήλθε σε € 13.598 χιλ. το 2006 έναντι € 6.956 χιλ. το 2005 και € 
17.101 χιλ. το 2004 παρουσιάζοντας ετήσια µείωση της τάξης του 10,8%. Πιο συγκεκριµένα, η µείωση του 
λειτουργικού αποτελέσµατος κατά την διετία 2004 -2005 οφείλεται κυρίως στην µη ύπαρξη το 2005, στο κονδύλι 
«Λοιπά Λειτουργικά Έσοδα», του µη επαναλαµβανόµενου εσόδου του 2004 από την πώληση του ποσοστού της 
συµµετοχής της Εταιρίας στην εταιρία Lavicosmetica A.E.. Αντίθετα, κατά την διετία 2005-2006, το λειτουργικό 
αποτέλεσµα παρουσίασε αύξηση της τάξης του 95,5% η οποία οφείλεται κυρίως στην καταγραφή στο 2006 στο 
κονδύλι «Λοιπά Λειτουργικά Έσοδα» α) εσόδων από την πώληση δικαιωµάτων διανοµής και προώθησης 
προϊόντων και β) εσόδων λόγω της δηµιουργίας και καταγραφής στοιχείων απαραίτητων για την ολοκλήρωση 
του Ευρωπαϊκού φακέλου, δοκιµαστικών παραγωγών και παραγωγών πιστοποίησης εµπορικών παρτίδων, 
σχετικών µε το διαδερµικό σύστηµα φαιντανύλης. Το περιθώριο του λειτουργικού αποτελέσµατος ως ποσοστό 
επί του κύκλου εργασιών ανήλθε σε 28,8% το 2004, σε 12,7% το 2005 και 28,0% το 2006.  
 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η ανάλυση των «Χρηµατοοικονοµικών εσόδων – (εξόδων)» για την 
περίοδο 2004 – 2006: 
 

(σε χιλ. €) 2004 2005 2006

Τόκοι έξοδα  (4.617)  (3.988)  (4.822)

Τόκοι έσοδα 1.099 869 272

Έσοδα από µερίσµατα - - 739

Σύνολο  (3.518)  (3.119)  (3.811)

Χρηµατοοικοµοµικά Έσοδα - (Έξοδα)

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και 

έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Το 2006, ο λογαριασµός «έσοδα από µερίσµατα» ανήλθε σε € 739 χιλ. και αφορά µερίσµατα που έλαβε η 
Εταιρία από τις εταιρίες Pharma Logistics Α.Ε.(€ 499 χιλ.) και Castalia Laboratoires Dermatologiques (€ 240 
χιλ.). 
 
ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 
 
Ο λογαριασµός «Φόρος εισοδήµατος» ανήλθε σε € 7.187 χιλ. το 2004 , σε € 1.340 χιλ. το 2005 και σε € 2.411 
χιλ. το 2006. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

(σε χιλ. €) 2004 2005 2006

Τρέχων φόρος εισοδήµατος 3.701 - 778

Λοιποί µη ενσωµατωµένοι φόροι 641 276 28

Αναβαλλόµενος φόρος 239 1.064 1.605

∆ιαφορές Φορολογικού Ελέγχου 2.606 - -

Σύνολο 7.187 1.340 2.411

Φόρος Εισοδήµατος

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και 

έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
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Ο λογαριασµός « Αναβαλλόµενος φόρος» ανήλθε σε € 1.605 χιλ. το 2006 και αφορούσε κυρίως µεταφερόµενη 
ζηµία της χρήσης 2005 (€ 296 χιλ.), Αποσβέσεις (€ 514 χιλ.) και ακύρωση πρόβλεψης για επισφαλείς 
απαιτήσεις (€ 728 χιλ.). 
 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής φορολογικής νοµοθεσίας ο συντελεστής φόρου εισοδήµατος κατά την 
31.12.2004 ήταν 35%. Βάσει του Ν. 3296/2004, ο συντελεστής φορολόγησης κερδών µειώθηκε σε 32% το 2005, 
29% για τη χρήση 2006 και 25% για τις χρήσεις 2007 και µετέπειτα. 
 
Η Ελληνική φορολογική νοµοθεσία και οι σχετικές διατάξεις, υπόκεινται σε ερµηνείες από τις φορολογικές 
αρχές. Οι δηλώσεις φόρου εισοδήµατος κατατίθενται στις φορολογικές αρχές σε ετήσια βάση, αλλά τα κέρδη ή 
οι ζηµίες που δηλώνονται, για φορολογικούς σκοπούς, παραµένουν προσωρινά εκκρεµείς έως ότου οι 
φορολογικές αρχές ελέγξουν τις φορολογικές δηλώσεις και τα βιβλία του φορολογούµενου, και µε βάση τους 
ελέγχους αυτούς, θα οριστικοποιηθούν και οι σχετικές φορολογικές υποχρεώσεις. Οι φορολογικές ζηµίες στο 
βαθµό που αυτές αναγνωρίζονται από τις φορολογικές αρχές, µπορούν να χρησιµοποιηθούν για το 
συµψηφισµό κερδών των πέντε επόµενων χρήσεων, που ακολουθούν τη χρήση που αφορούν. 
 
Στην παρούσα περίοδο η Εταιρία συνέχισε τακτικά την αποπληρωµή των οφειλόµενων δόσεων από τη ρύθµιση 
της οφειλής του φόρου της χρήσης 2004 (€ 2.484 χιλ.). Οι οφειλόµενες από τη ρύθµιση δόσεις ανέρχονται σε € 
1.046 χιλ. (βραχυπρόθεσµες € 943 χιλ. και µακροπρόθεσµες € 103 χιλ.). 
 
Η Εταιρία έχει ελεγχθεί για πάσης φύσεως φορολογικές υποχρεώσεις µέχρι και τη χρήση 2005. Ο τελευταίος 
φορολογικός έλεγχος ο οποίος έληξε στις 18.6.2007, διενεργήθηκε από το ∆.Ε.Κ. (∆ιαπεριφερειακό Ελεγκτικό 
Κέντρο) Αθηνών και αφορούσε τις χρήσεις 2003-2005. Τα αποτελέσµατα του φορολογικού ελέγχου 
περιγράφονται αναλυτικά στην ενότητα 3.8 «Φορολογικός Έλεγχος» του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου 
 
 
ΚΕΡ∆Η ΧΡΗΣΗΣ (ΜΕΤΑ ΑΠΟ ΦΟΡΟΥΣ) 
 
Τα καθαρά κέρδη µετά από φόρους ανήλθαν σε € 7.376 χιλ. το 2006 έναντι € 2.497 χιλ. το 2005 και € 6.396 χιλ. 
το 2004 παρουσιάζοντας µέση ετήσια αύξηση της τάξης του 7,4% η οποία οφείλεται κυρίως στο συνδυασµένο 
αποτέλεσµα της αυξοµείωσης των Λειτουργικών Αποτελεσµάτων και του συνόλου των Φόρων Εισοδήµατος (πχ. 
φόροι υπολογιζόµενοι µε τους εγχώριους συντελεστές στα κέρδη, φόρος εισοδήµατος προσωρινών διαφορών, 
διαφορές φορολογικού ελέγχου κλπ).  
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3.18.2 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ισολογισµών της LAVIPHARM Α.Ε. 
 

(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005 2006

ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

Ενσώµατα Πάγια 28.866 26.431 26.297

Άυλα Π εριουσιακά Στοιχεία 29.498 30.475 30.579

Επενδυτικά Ακίν ητα 961 190 961

Στοιχεία Εν εργητικού Προοριζόµενα προς Πώληση 0 2.171 0

Συµµετοχές σε Συγγεν είς και Θυγατρικές Εταιρείες 74.257 90.389 94.321

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 122 12.269 12.215

Σύνολο Μη Κυκλοφορούντων Περιουσιακών Στοιχείων 133.704 161.925 164.373

Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία

Αποθέµατα 1.601 2.059 2.293

Πελάτες και Λοιπές Απαιτήσεις 88.109 34.566 43.829

Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα 4.340 13.526 2.484

∆εσµευµέν ες Καταθέσεις 7.342 0 0

Σύνολο Κυκλοφορούντων Περιουσιακών Στοιχείων 101.392 50.151 48.606

ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 235.096 212.076 212.979

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ

Μετοχικό Κεφάλαιο 39.293 39.293 39.293

∆ιαφορά υπέρ το Άρτιο 59.860 59.860 59.860

Αποθεµατικά 5.904 10.496 10.865

Αποτέλεσµα εις ν έον 6.448 3.410 10.417

Σύνολο Καθαρής Θέσης 111.505 113.059 120.435

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις

∆άν εια 10.224 1.220 973

Αναβαλλόµεν ες Φορολογικές Υποχρεώσεις 1.132 2.196 3.801

Πρόβλεψη για Αποζηµίωση Προσωπικού λόγω Εξόδου από 

την  Υπηρεσία 1.063 1.140 1.211

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 6 719 1.783

Σύνολο Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων 12.425 5.275 7.768

Βραχυπρόθσµες Υποχρεώσεις

Προµηθευτές και Λοιπές Υποχρεώσεις 48.238 50.893 28.186

Φόροι Εισοδήµατος Πληρωτέοι 4.635 2.593 2.141

Βραχυπρόθεσµα ∆άν εια 58.293 40.256 54.449

Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 111.166 93.742 84.776

Σύνολο Υποχρεώσεων 123.591 99.017 92.544

ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 235.096 212.076 212.979

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ
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3.18.3 Ανάλυση Σηµαντικών Πληροφοριών Ισολογισµών 
 
ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
 
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία στις 31.12.2006 ανήλθαν σε € 30.579 χιλ. έναντι € 30.475 χιλ. την 31.12.2005 και 
αφορούν κυρίως δικαιώµατα Βιοµηχανικής Ιδιοκτησίας (χρήση σηµάτων, διανοµή και προώθηση προϊόντων) 
και έξοδα ανάπτυξης νέων προϊόντων. 
 
Η κίνηση των άυλων περιουσιακών στοιχείων της Εταιρίας για το 2005 και το 2006 παρουσιάζεται στον 
ακόλουθο πίνακα: 
 

(σε χιλ. €)

Έξοδα

Αναπτύξεως

Παραχωρήσεις & 

∆ικαιώµατα Βιοµ. 

Ιδιοκτησίας

Λοιπές Ασώµατες

Ακινητοποιήσεις Σύνολο

1/1/2005

Αξία Κτήσης 1.848 30.439 18 32.305

Σωρευµέν ες αποσβέσεις (389) (2.411) (7) (2.807)

Αναπόσβεση Αξία 1.459 28.028 11 29.498

Αναπόσβεστη Αξία 1/1/2005 1.459 28.028 11 29.498

Προσθήκες 882 1.107 - 1.989

∆ιαγραφές (κόστος) (13) (6) - (19)

∆ιαγραφές (αποσβέσεις) 13 6 - 19

Αποσβέσεις (159) (852) (1) (1.012)

Αναπόσβεστη Αξία 31/12/2005 2.182 28.283 10 30.475

31/12/2005

Αξία Κτήσης 2.717 31.540 18 34.275

Σωρευµέν ες αποσβέσεις (535) (3.257) (8) (3.800)

Αναπόσβεση Αξία 2.182 28.283 10 30.475

1/1/2006

Αναπόσβεστη Αξία 1/1/2006 2.182 28.283 10 30.475

Προσθήκες 1.194 43 - 1.237

∆ιαγραφές (κόστος) (28) - - (28)

∆ιαγραφές (αποσβέσεις) 13 - - 13

Αποσβέσεις περιόδου (258) (859) (1) (1.118)

Αναπόσβεστη Αξία 31/12/2006 3.103 27.467 9 30.579

31/12/2006

Αξία Κτήσης 3.883 31.583 18 35.484

Σωρευµέν ες αποσβέσεις (780) (4.116) (9) (4.905)

Αναπόσβεση Αξία 3.103 27.467 9 30.579

ΑΫΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και 

έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 
 
Το σύνολο των ενσώµατων παγίων ανήλθε σε € 28.866  χιλ. την 31.12.2004, σε € 26.431 την 31.12.2005 και σε 
€ 26.287 χιλ. την 31.12.2006. Η κίνηση των ενσώµατων παγίων για τις χρήσεις 2005 και 2006 παρουσιάζεται 
στον πίνακα που ακολουθεί: 
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(σε χιλ. €)

Γήπεδα-

Οικόπεδα

Κτίρια &

Τ εχνικά Έργα

Μεταφορικά

Μέσα

Μηχανήµατα &

Λοιπός Εξοπλισµός Σύνολο

1/1/2005

Αξία Κτήσης 9,755 12,973 385 11,699 34,812

Σωρευµέν ες αποσβέσεις - (984) (265) (4,697) (5,946)

Αναπόσβεστη Αξία 9,755 11,989 120 7,002 28,866

Αναπόσβεστη Αξία 1/1/2005 9,755 11,989 120 7,002 28,866

Προσθήκες - 180 - 479 659

Πωλήσεις - ∆ιαγραφές - (7) (86) (12) (105)

Μεταφορά σε στοιχεία εν εργητικού

προοριζόµεν α για πώληση (1,400) - - - (1,400)

Πωλήσεις - ∆ιαγραφές (αποσβεσθέν τα) - 7 80 5 92

Αποσβέσεις περιόδου - (812) (22) (847) (1,681)

Αναπόσβεστη Αξία 31/12/2005 8,355 11,357 92 6,627 26,431

31/12/2005

Αξία Κτήσης 8,355 13,146 299 12,166 33,966

Σωρευµέν ες αποσβέσεις - (1,789) (207) (5,539) (7,535)

Αναπόσβεστη Αξία 8,355 11,357 92 6,627 26,431

1/1/2006

Αναπόσβεστη Αξία 1/1/2006 8,355 11,357 92 6,627 26,431

Προσθήκες - 2 29 185 216

Πωλήσεις - ∆ιαγραφές - - (38) (41) (79)

Πωλήσεις - ∆ιαγραφές (αποσβεσθέν τα) - - 9 7 16

Μεταφορά σε στοιχεία εν εργητικού

προοριζόµεν α για πώληση 1,400 - - - 1,400

Αποσβέσεις περιόδου - (817) (22) (848) (1,687)

Αναπόσβεστη Αξία 31/12/2006 9,755 10,542 70 5,930 26,297

31/12/2006

Αξία Κτήσης 9,755 13,148 290 12,310 35,503

Σωρευµέν ες αποσβέσεις - (2,606) (220) (6,380) (9,206)

Αναπόσβεστη Αξία 9,755 10,542 70 5,930 26,297

ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και 

έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Η αξία των γηπέδων και κτηρίων αποτυπώνονται σε εύλογες αξίες βάσει αποτίµησης από ανεξάρτητους 
ορκωτούς εκτιµητές που πραγµατοποιήθηκε κατά την πρώτη εφαρµογή των ∆.Π.Χ.Π. στην χρήση 2005. Η 
πολιτική της Εταιρίας είναι η αξία των γηπέδων και κτηρίων να επανεκτιµάται ανά τριετία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. 
 
 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΚΑΙ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ 
 
Ο λογαριασµός «Επενδύσεις σε συγγενείς και θυγατρικές εταιρίες» την 31.12.2006 ανήλθε σε € 94.321 χιλ. 
έναντι € 90.389 χιλ. την 31.12.2005. Η αύξηση του εν λόγω λογαριασµού οφείλεται στην αύξηση του ποσοστού 
συµµετοχής στη Pharma Plus A.E. (€ 1.260 χιλ.) και στη Pharma Logistics (€ 2.672 χιλ.).  
 
Η βασική λογιστική αρχή που εφαρµόζει η µητρική εταιρεία όσον αφορά τις συµµετοχές της είναι αυτή του 
κόστους αγοράς (κτήσης). Σε ενοποιηµένο επίπεδο ο χειρισµός των συµµετοχών αναλύεται ως εξής: 
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α) Θυγατρικές 
Θυγατρικές είναι εταιρίες στις οποίες ασκείται έλεγχος από την Εταιρία. Έλεγχος θεωρείται ότι υπάρχει όταν η 
µητρική εταιρία έχει την εξουσία, άµεσα ή έµµεσα να κατευθύνει τις χρηµατοοικονοµικές και λειτουργικές αρχές 
διαχείρισης των θυγατρικών, µε σκοπό να έχει οφέλη από αυτές. Για την εκτίµηση της ύπαρξης ελέγχου, 
λαµβάνονται υπόψη τυχόν δικαιώµατα ψήφου τα οποία προς το παρόν µπορούν να ασκούνται ή δύνανται να 
τροποποιηθούν. Οι συµµετοχές σε θυγατρικές εταιρίες αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως αυτών, µειούµενο µε 
τυχόν αποµείωση της αξίας των συµµετοχών.  
 
Όσον  αφορά τη θυγατρική Lavipharm  Corp (ΗΠΑ) δεν συντρέχει λόγος αποµείωσης  της συµµετοχής  µε 
δεδοµένο ότι η αρµόδια αρχή των ΗΠΑ ( Food and Drug Administration –FDA), στις 4 Αυγούστου 2006 ενέκρινε 
την κυκλοφορία του διαδερµικού  φαρµάκου Φαιντανύλης . Η υφιστάµενη εταιρία είναι στη φάση παραγωγής 
του συγκεκριµένου φαρµάκου  βάση  παραγγελιών  και έναρξη πωλήσεων  το ∆εύτερο Εξάµηνο του 2007.  
 
Για τις υπόλοιπες θυγατρικές εταιρίες δεν συντρέχει λόγος αποµείωσης µε βάση τα επιχειρηµατικά σχέδια  ή τα 
υφιστάµενα αποτελέσµατα αυτών. 
 
β) Συγγενείς 
Συγγενείς εταιρίες είναι οι εταιρίες στις οποίες η µητρική εταιρία ασκεί ουσιώδη επιρροή, αλλά όχι έλεγχο, επί 
των χρηµατοοικονοµικών και λειτουργικών πολιτικών τους. Οι συµµετοχές σε συγγενείς εταιρίες αποτιµώνται 
στο κόστος κτήσης αυτών, µειούµενο µε τυχόν αποµείωση της αξίας των συµµετοχών. 
 
Για τις συγγενείς εταιρίες  δεν συντρέχει λόγος αποµείωσης µε βάση τα επιχειρηµατικά σχέδια  ή τα υφιστάµενα 
αποτελέσµατα αυτών. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η ανάλυση του λογαριασµού «Επενδύσεις σε συγγενείς και 
θυγατρικές εταιρίες» την 31.12.2004, την 31.12.2005 και την 31.12.2006: 
 

(σε χιλ. €) 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006

Υπόλοιπο Έναρξης 71.268 74.257 90.389

Αύξηση ποσοστού συµµετοχής στην  L.A .S. A.E. 2.800 - -

Αύξηση ποσοστού συµµετοχής στην  Lav ipharm Corp. 480 16.500 -

Αύξηση ποσστού συµµετοχής στη Pharma Plus A.E. - - 1.260

Αύξηση ποσοστού συµµετοχής στη Pharma Logistics - - 2.672

Ίδρυση της C astalia Lab. Dermat A.E. 54 - -

Πώληση µέρους συµµετοχής της Lav ipharm Corp. -  (325) -

Πώληση µέρους συµµετοχής της C astalia Lab. Dermat A.E. -  (12) -

Πώληση της LAVIKAT A.E. -  (31) -

Πώληση της Lav icosmetica A.E.  (345) - -

Υπόλοιπο Λήξης 74.257 90.389 94.321

Συµµετοχές σε Συγγενείς και Θυγατρικές Εταιρίες

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και 

έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Τα ποσοστά συµµετοχής της Εταιρίας έχουν ως ακολούθως: 
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Επωνυµία
Χώρα

Εγκατάστασης

31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006

Lav ipharm Hellas A.E. 99.90% 99.90% 99.90% ΕΛΛΑ∆Α 15,217 15,217 15,217

Lav ipharm Activ e Serv ices A.E. 100.00% 100.00% 100.00% ΕΛΛΑ∆Α 8,213 8,213 8,213

Pharma Logistics A.E. 66.06% 66.06% 96.52% ΕΛΛΑ∆Α 1,425 1,425 4,097

Pharma Plus A.E. 77.27% 77.27% 94.12% ΕΛΛΑ∆Α 1,950 1,950 3,210

Castalia Lab. Dermat. A.E. 89.50% 68.50% 68.50% ΕΛΛΑ∆Α 54 42 42

Lav ipharm Pharmaceutical Serv ices LTD 50.00% 50.00% 40.00% ΚΥΠΡΟΣ 260 260 260

Lav ipharm Corp. 49.86% 61.41% 61.41% Η .Π .Α. 46,395 62,570 62,570

Laboratoire Lav ipharm S.A. 45.00% 45.00% 45.00% ΓΑΛΛΙΑ 712 712 712

Λοιπά 51.00% - - ΕΛΛΑ∆Α 31 - -

74,257 90,389 94,321

Αξία Συµµετοχών Ποσοστό Συµµετοχής

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και 

έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Η αξία της συµµετοχής της Εταιρίας στην Lavipharm Corp. αυξήθηκε στη χρήση 2005 κατά ποσό € 16.500 χιλ. 
λόγω συµµετοχής στην αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας. 
Η αξία της συµµετοχής της Εταιρίας στην Pharma Logistics A.E. αυξήθηκε στη χρήση 2006 κατά ποσό € 2.672 
χιλ. λόγω αύξησης του ποσοστού συµµετοχής στην εταιρία από 66,06% το 2005 σε 96,52% το 2006. 
Η αξία της συµµετοχής της Εταιρίας στην Pharma Plus A.E. αυξήθηκε στη χρήση 2006 κατά ποσό € 1.620 χιλ. 
λόγω συµµετοχής στην αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας. 
 
 
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 
 
Ο λογαριασµός «Αποθέµατα» της Εταιρίας την 31.12.2006 ανήλθε σε € 2.293 χιλ. από € 2.059 την 31.12.2005 
και € 1.601 χιλ. την 31.12.2004 και αναλύεται ως εξής: 
 

(σε χιλ. €) 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006

Εµπορεύµατα 2 4 6

Έτοιµα Προϊόντα 518 1.046 605

Πρώτες και βοηθητικές ύλες 2.017 2.208 3.044
Αποµείωση αποθεµάτων (936) (1.199) (1.362)

Σύνολο 1.601 2.059 2.293

Αποθέµατα

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Σηµειώνεται ότι η αύξηση της αποµείωσης των αποθεµάτων σε βάρος των αποτελεσµάτων εµφανίζεται στο 
κόστος πωλήσεων.  
 
Τα αποθέµατα αποτιµώνται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ κόστος κτήσεως και καθαρής ρευστοποιήσιµης αξίας. 
Το κόστος προσδιορίζεται µε τη µέθοδο του µέσου σταθµικού κόστους. Το κόστος των ετοίµων προϊόντων και 
των ηµιτελών αποθεµάτων περιλαµβάνει το κόστος των υλικών, το άµεσο εργατικό κόστος και αναλογία του 
γενικού κοινού κόστους παραγωγής. Κόστος δανεισµού δεν περιλαµβάνεται στο κόστος κτήσεως των 
αποθεµάτων. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία εκτιµάται µε βάση τις τρέχουσες τιµές πώλησης των αποθεµάτων 
στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας αφαιρουµένων και των τυχόν εξόδων πώλησης όπου συντρέχει 
περίπτωση. 
 
 
 
 



                                         145  

ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 
 
Ο λογαριασµός «Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις» διαµορφώθηκαν σε € 12.215 χιλ. την 31.12.2006 έναντι 
€ 12.269 χιλ. την 31.12.2005. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρουσιάζεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

(σε χιλ. €) 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006

Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις από πελάτες 1.867 1.132 -

Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις από συνδεδεµένες εταιρίες - 12.200 12.200

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 63 55 -

∆οθείσες εγγυήσεις 59 14 15

Μείον: Αποµείωση απαίτησεων 1.867 1.132 -

Σύνολο 122 12.269 12.215

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και 

έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Ο λογαριασµός «Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις από συνδεδεµένες εταιρίες» ύψους € 12.200 χιλ. την 31.12.2006 
αφορά πωλήσεις αγαθών και ενδοεταιρικό δάνειο προς τις συνδεδεµένες εταιρίες Lavipharm Laboratories Inc. (€ 
8.764 χιλ.) και Lavipharm Corporation (€ 3.436 χιλ.) αντίστοιχα. Παρακάτω παραθέτουµα ανάλυση ως εξής. 
Lavipharm Corp 3.489 χιλ. αφορά δάνειο που είναι συµφωνα µε τους όρους της αγοράς και 
Lavipharm Inc 8.711 χιλ. αφορά εµπορικές δραστηριότητες. 
 
Τα ανωτέρω έχουν συναφθεί µε όρους αγοράς. 
 
ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 
 
Ο λογαριασµός «Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις» την 31.12.2006 ανήλθε σε € 43.829 χιλ. έναντι 34.566 χιλ. την 
31.12.2005 και € 88.109 χιλ. την 31.12.2004. Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται αναλυτικά ο εν λόγω 
λογαριασµός: 
 

(σε χιλ. €) 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006

Πελάτες και λοιποί χρεώστες 31.507 13.763 14.133

Απαιτήσεις από συνδεδεµένα µέρη 44.692 5.759 9.432

Απαιτήσεις από σχετιζόµενα µέρη 1.644 1.799 1.449

Προκαταβολές σε τρίτους και λοιπές απαιτήσεις 2.809 5.615 6.649

Επιταγές µεταχρονολογηµένες 11.490 8.744 10.554

Απαιτήσεις από Ελληνικό ∆ηµόσιο 4.087 4.882 5.827

Μείον: Αποµείωση απαιτήσεων 8.120 5.996 4.215

Σύνολο 88.109 34.566 43.829

Πελάτες και Λοιπές Απαιτήσεις

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
 
Η µείωση της αποµείωσης των απαιτήσεων σε όφελος των αποτελεσµάτων εµφανίζεται στα Λοιπά λειτουργικά 
έσοδα. 
 
Στο λογαριασµό «Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις» και στο κονδύλι «Απαιτήσεις από συνδεδεµένα µέρη» κατά 
την 31.12.2006, περιλαµβάνονται απαιτήσεις συνολικού ύψους USD 1.626 χιλ. (€ 1.200 χιλ.) οι οποίες αφορούν 
πωλήσεις προς την Laboratoires Lavipharm S.A..  
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ΤΑΜΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 
 
Ο λογαριασµός «Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα» την 31.12.2006 ανήλθε σε € 2.484 χιλ. έναντι € 13.526 χιλ. 
την 31.12.2005 και αναλύεται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

(σε χιλ. €) 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006

∆ιαθέσιµα στο ταµείο 1.239 318 51

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές καταθέσεις 3.101 13.208 2.433

Σύνολο 4.340 13.526 2.484

∆εσµευµένες καταθέσεις 7.342 - -

Σύνολο 7.342 - -

Ταµιακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Το κονδύλι «∆εσµευµένες καταθέσεις» ύψους € 7.342 χιλ. (USD 10.000 χιλ.) την 31.12.2004 αφορούσε εγγύηση 
ισόποσου δανείου της θυγατρικής εταιρίας LAVIPHARM Corp. οι οποίες αποδεσµεύθηκαν και 
χρησιµοποιήθηκαν για τη µερική αποπληρωµή προµηθευτών και λοιπών υποχρεώσεων στις αρχές του 2006. 
 
Ί∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 
 
Μετοχικό Κεφάλαιο 

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας την 31.12.2006  και την 31.12.2005 ανήρχετο σε € 39.293 χιλ. διαιρούµενο 
σε 39.293.100 µετοχές, ονοµαστικής αξίας €  1,00 η κάθε µία. Όλες οι εκδοθείσες µετοχές έχουν εξοφληθεί 
πλήρως. 
 
∆ιαφορά υπέρ το Άρτιο 

Η διαφορά από το άρτιο δηµιουργήθηκε στις χρήσεις 2000 µέχρι 2004 και ανήρχετο την 31.12.2006 και την 
31.12.2005 σε € 59.860 χιλ. 
 
∆ΑΝΕΙΑ 
 
Την 31.12.2006, το σύνολο των υποχρεώσεων της Εταιρίας ύψους € 55.422 χιλ. αφορά κατά € 973 χιλ. σε 
µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις και κατά € 54.449 χιλ. σε βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις. Η ανάλυση των των 
µακροπρόθεσµων και βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων της Εταιρίας κατά την τριετία 2004- 2006 αναλύεται 
στον πίνακα που ακολουθεί: 

(σε χιλ. €) 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006

Μακροπρόθεσµα

Κοιν οπρακτικό δάν ειο 9.646 - -

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις χρηµατοδοτικών  µισθώσεων 578 1.220 973

Σύνολο 10.224 1.220 973

Βραχυπρόθεσµα

Κοιν οπρακτικό δάν ειο 11.357 16.364 -

Λοιπά βραχυπρόθεσµα δάν εια (για κεφ. κίν ησης) 45.892 23.710 54.264

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις χρηµατοδοτικών  µισθώσεων 1.044 182 185

Σύνολο 58.293 40.256 54.449

Σύνολο δανείων 68.517 41.476 55.422

∆άνεια

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. 
 βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
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Το κονδύλι «Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις χρηµατοδοτικών µισθώσεων» την 31.12.2006 ανήλθε σε € 973 χιλ. 
και αφορούσε το ακίνητο στην περιοχή Πυλαίας Θεσσαλονίκης (€ 956 χιλ.), κλιµατιστικό (€ 13 χιλ.) και 
µηχάνηµα παραγωγής (€ 4 χιλ.).  
 
Το κονδύλι «Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις χρηµατοδοτικών µισθώσεων» την 31.12.2006 ανήλθε σε € 185 χιλ. 
και αφορούσε το ακίνητο στην περιοχή Πυλαίας Θεσσαλονίκης (€ 137 χιλ.), κλιµατιστικό (€ 40 χιλ.) και 
µηχάνηµα παραγωγής (€ 8 χιλ.) 
 
Την 27.9.2006, η Εταιρία σύναψε σύµβαση µε τράπεζα του εξωτερικού, για τη χορήγηση σε αυτήν οµολογιακού 
δανείου (τακτής λήξης) συνολικού ποσού € 32.500 χιλ. (στο εξής αναφερόµενο ως δάνειο). Το δάνειο αυτό φέρει 
τόκο, βάσει του µηνιαίου διατραπεζικού δείκτη δανεισµού του ΕΥΡΩ (EURIBOR), πλέον ενός κυµαινόµενου 
περιθωρίου. Η πλήρης αποπληρωµή του δανείου προβλέπεται το αργότερο µέχρι την 27.9.2007, ωστόσο 
προγενέστερη ολοσχερής ή µερική εξόφληση είναι επιτρεπόµενη. Το εν λόγω δάνειο χρησιµοποιήθηκε για την 
αποπληρωµή του κοινοπρακτικού δανείου, λοιπών βραχυπρόθεσµων δανείων και υποχρεώσεων. Το δάνειο 
είναι εξασφαλισµένο µε υποθήκη επί των ενσώµατων παγίων συνολικού ύψους € 36.017 χιλ. και µε ενεχυρίαση 
µετοχών της Εταιρίας και των θυγατρικών της (βλ. Σχετικά ενότητα 3.13.6 «Χρηµατοδοτικές Συµβάσεις» του 
παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου). 
 
 
Τα λοιπά βραχυπρόθεσµα δάνεια έχουν χορηγηθεί από διάφορες τράπεζες και κάτω από συγκεκριµένους όρους 
χορήγησης και για το µεγαλύτερο µέρος τους είναι εγγυηµένα µε εµπορικές απαιτήσεις της Εταιρίας (πελάτες) 
συνολικού ύψους € 12.976 χιλ. και εξασφαλισµένα µε προσηµειώσεις επί των ενσώµατων παγίων ύψους € 
1.769 χιλ. 
 
Τα µέσα σταθµικά επιτόκια την ηµεροµηνία του ισολογισµού είχαν ως εξής: 
 
 

 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 
Κοινοπρακτικό δάνειο 5,01% 5,22% - 
Λοιπά βραχ/σµα δάνεια (για κεφ. κίνησης) 5,10% 5,20% 6,50% 

Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Οι υποχρεώσεις για χρηµατοδοτικές µισθώσεις αναλύονται ως εξής: 
 

(σε χιλ.)

Κεφάλαιο

31/12/2006

Τόκος

31/12/2006

Σύνολο

31/12/2006

Έως 1 έτος 185 34 219

1 - 5 έτη 767 91 858

Περισσότερα από 5 έτη 206 4 210

Σύνολο 1.158 129 1.287  
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
 
Ο λογαριασµός «Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις» την 31.12.2006 ανήλθε σε € 28.186 χιλ. έναντι € 50.893 
χιλ. την 31.12.2005 και € 48.238 χιλ. την 31.12.2004. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρουσιάζεται στον 
κάτωθι πίνακα: 
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(σε χιλ. €) 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006

Προµηθευτές και λοιποί πιστωτές 19.480 17.209 7.348

Ποσά οφειλόµενα σε συνδεδεµέν α µέρη 23.857 26.640 13.629

Ποσά οφειλόµενα σε σχετιζόµεν α µέρη 123 73 222

Ασφαλιστικοί οργαν ισµοί 804 569 465

Προκαταβολές Π ελατών 709 1.681 1.271

Φόροι τέλη πληρωτέοι 478 594 711

Μερίσµατα Π ληρωτέα 19 78 78

Μη δεδουλεµέν α έξοδα 1.459 1.771 1.262

Λοιπά 1.309 2.278 3.200

Σύνολο 48.238 50.893 28.186

Προµηθευτές και Λοιπές Υποχρεώσεις

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Το κονδύλι «Ποσά οφειλόµενα σε συνδεδεµένα µέρη» ύψους € 13.629 χιλ. την 31.12.2006 αφορούσε αγορές 
εµπορευµάτων / υπηρεσιών / τελικών αποθεµάτων από τις συνδεδεµένες εταιρίες Lavipharm Hellas A.E. (€ 
1.361 χιλ.), Castalia Lab. Derm. A.E. (€ 2.804 χιλ.), Pharma Logistics A.E. (€ 6.258 χιλ.), Lavipharm Active 
Services A.E. (€ 2.200 χιλ.), Λάρισα Φαρµακευτική A.E. (€ 159 χιλ.), L.A.S. Πάτρα A.E. (€ 119 χιλ.), Laboratoires 
Lavipharm S.A. (€ 722 χιλ.), Hitex S.A. (€ 5 χιλ.),και Καβάλα Φαρµακευτική Α.Ε. (€ 1 χιλ.)  
 
 
ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις, υπολογίζονται βάσει του συντελεστή φορολογίας 
εισοδήµατος που θα ισχύει κατά τις χρήσεις που αναµένεται να ανακτηθούν τα στοιχεία του ενεργητικού και να 
τακτοποιηθούν οι υποχρεώσεις και συνοψίζονται στα ακόλουθα µεγέθη: 
 

(σε χιλ. €) 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Απαιτήσεις

Φορολογική αξία µεταφερόµενων ζηµιών -  (296) -

∆ιαγραφή εξόδων αυξήσεως κεφαλαίου και ιδρύσεως & πρώτης 

εγκατάστασης  (4)  (2)  (2)

∆ιαγραφές άυλων παγίων  (973)  (995)  (995)

∆ιαγραφές ενσώµατων περιουσιακών στοιχείων  (24)  (18)  (18)

Απαξίωση απαιτήσεων  (2.497)  (1.782)  (994)

Απαξίωση αποθεµάτων  (45)  (86)

Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού λόγω εξόδου

από την  υπηρεσία  (266)  (285)  (303)

Σύνολο Αναβαλλόµενης Φορολογικής Απαίτησης  (3.764)  (3.423)  (2.398)

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις

Προσαρµογή αξίας ενσώµατων και άυλων περιουσιακών στοιχείων 

µε βάση την ωφέλιµη ζωή 1.803 2.342 2.855

Αναπροσαρµογή αξίας ενσώµατων στοιχείων (οικοπέδων-κτιρίων) 2.566 2.566 2.566

Χρηµατοδοτική µίσθωση 21 57 110

Πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές 486 654 668

Απαξίωση αποθεµάτων 20 - -

Σύνολο Αναβαλλόµενης Φορολογικής Υποχρέωσης 4.896 5.619 6.199

Συνολική Αναβαλλόµενη Φορολογική (Απαίτηση) / Υποχρέωση 1.132 2.196 3.801

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
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Η κίνηση των προσωρινών διαφορών (€ 1.605 χιλ.) κατά τη διάρκεια της χρήσης 2006 έχει καταχωρηθεί στα 
αποτελέσµατα της χρήσης 2006. 
 
Ο λογαριασµός «∆ιαγραφές άυλων παγίων» αφορά την αναλογία της αναβαλλόµενης φορολογίας από 
διαγραφές άυλων παγίων που προκύπτουν από διαφορές µεταξύ του Ε.Γ.Λ.Σ. και των ∆.Π.Χ.Π. 
 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής φορολογικής νοµοθεσίας ο συντελεστής φόρου εισοδήµατος κατά την 
31.12.2004 ήταν 35%. Βάσει του Ν. 3296/2004, ο συντελεστής φορολόγησης κερδών µειώθηκε σε 32% το 2005, 
29% για τη χρήση 2006 και 25% για τις χρήσεις 2007 και µετέπειτα. 
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3.18.4 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ταµειακών Ροών της LAVIPHARM Α.Ε. 
 

(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005 2006

Ταµειακές Ροές από Λειτουργικές ∆ραστηριότητες

Κέρδη προ Φόρων 13.583 3.837 9.787

Αναπροσαρµογές για:

Αποσβέσεις & ∆ιαγραφές Π εριουσιακών  Στοιχείων 2.991 2.693 2.805

Προβλέψεις  (24)  (2.481)  (2.618)

Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 1.030  (1.930) 454

Αποτελέσµατα (κέρδη & ζηµιές επενδυτικής δραστηριότητας)  (13.655) 72  (761)

Χρηµατοοικον οµικά Έξοδα 4.617 3.988 4.822

Πλέον /Μ είον : Προσαρµογές για Μ εταβολές Λογαριασµών  

Κεφαλαίου Κίν ησης ή που Σχετίζον ται µε τις Λειτουργικές 

Μ είωση / (Αύξηση) Αποθεµάτων 253  (1.092)  (397)

Μείωση / (Αύξηση) Π ελατών  και Λοιπών  Απαιτήσεων 5.741 25.012  (6.723)

Μείωση / (Αύξηση) Λοιπών  Μακροπρόθεσµών  Απαιτήσεων 1.044 788 1.186

(Μ είωση) / Αύξηση Προµηθευτών  και Λοιπών  Υποχρεώσεων  (7.575) 2.493  (23.069)

Μείον :

Χρηµατοοικον οµικά Έξοδα Π ληρωθέν τα  (4.596)  (4.002)  (4.356)

Καταβληθείσες Αποζηµειώσεις σε Προσωπικό  (68)  (38)  (60)

Καταβληµένοι Φόροι  (1.429)  (1.608)  (2.484)

Καθαρές Ροές από Λειτουργικές ∆ραστηριότητες (α) 1.912 27.732  (21.414)

Ταµειακές Ροές από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες

Αύξηση Ποσοστού Συµµετοχής Θυγατρικών  και Συγγενών  Επιχειρήσεων  (3.334) 0  (2.260)

Εισπράξεις από Πωλήσεις Θυγατρικών  και Συγγενών  Επιχειρήσεων 14.000 296 0

Αγορά Ενσώµατων  και Άυλων  Παγίων  Π εριουσιακών  Στοιχείων  (10.134)  (2.635)  (1.453)

Εισπράξεις από Πωλήσεις Ενσώµατων  και Άυλων  Παγίων 0 0 107

Τόκοι Εισπραχθέν τες 0 3.240 32

Καθαρές Ροές από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες (β) 532 901  (3.574)

Ταµειακές Ροές από Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριότητες

Εισπράξεις από Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου

Αποδεσµευµέν ες Καταθέσεις 0 8.477 0

Πώληση Ιδίων  Μ ετοχών 0 630 0

Αν τληθέν τα ∆άν εια 0 0 30.310

Εξοφλήσεις ∆αν είων  (456)  (27.040)  (16.364)

Μερίσµατα Π ληρωθέν τα  (34)  (1.514) 0

Καθαρές Ροές από Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριοτητες (γ)  (490)  (19.447) 13.946

Καθαρή Αύξηση/(Μείωση) στα Ταµειακά ∆ιαθέσιµα & 

Ισοδύναµα (α) + (β) + (γ) 1.954 9.186  (11.042)

Ταµιακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύν αµα στην  Αρχή της Χρήσης 2.386 4.340 13.526

Ταµειακά ∆ιαθέσιµα & Ισοδύνα Λήξης Περιόδου 4.340 13.526 2.484

ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ
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3.18.5 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες για τις Μεταβολές της Καθαρής Θέσης της LAVIPHARM Α.Ε. 2004 – 

2006 
 

(π οσά  σε χιλ. €)

Μετοχ ικό

Κεφάλαιο

Απ οθεµατικό

Υπ έρ το Άρτιο

Τ ακτικό

Αποθεµατικό

Ίδιες

Μετοχές

Λοιπά

Αποθεµατικά

Υπ όλοιπ ο

Κερδών  

εις ν έο Σύνολο

Υπ όλοιπ ο 01.01.2004 39.293 59.860 1.240 (2.314) 6.972 58 105.109

Κέρδη µετά από φόρους - - - - - 6.396 6.396

Αποθεµατικά - - 6 - - (6) -

Υπ όλοιπ ο 31.12.2004 39.293 59.860 1.246 (2.314) 6.972 6.448 111.505

Υπ όλοιπ ο 01.01.2005 39.293 59.860 1.246 (2.314) 6.972 6.448 111.505

Κέρδη µετά από φόρους - - - - - 2.497 2.497

Αποθεµατικά - - 330 - 1.989 (2.319) -

Μ ερ ίσµατα - - - - - (1.573) (1.573)

Μ εταφορά αποθεµατικώ ν  απ ' ευθείας σ τη

καθαρή θέση - - - - (41) 41 -

Π ώλησ η ιδίω ν  µετοχώ ν - - - 630 - - 630
Μ εταφορά ζηµίας  από πώ ληση ιδίω ν  µετοχώ ν  απ ' 

ευθείας  σ το υπόλοιπο κερδώ ν  εις  ν έον - - - 1.684 - (1.684) -

Υπ όλοιπ ο 31.12.2005 39.293 59.860 1.576 - 8.920 3.410 113.059

Υπ όλοιπ ο 01.01.2006 39.293 59.860 1.576 - 8.920 3.410 113.059

Κέρδη µετά από φόρους - - - - - 7.376 7.376

Αποθεµατικά - - 369 - - (369) -

Υπ όλοιπ ο 31.12.2006 39.293 59.860 1.945 - 8.920 10.417 120.435

ΜΕΤ ΑΒΟΛΗ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ
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33..1199  ΑΑΑΠΠΠΟΟΟΛΛΛΟΟΟΓΓΓΙΙΙΣΣΣΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ   ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ   ∆∆∆ΡΡΡΑΑΑΣΣΣΤΤΤΗΗΗΡΡΡΙΙΙΟΟΟΤΤΤΗΗΗΤΤΤΑΑΑΣΣΣ   ΟΟΟΜΜΜΙΙΙΛΛΛΟΟΟΥΥΥ   LLLAAAVVVIIIPPPHHHAAARRRMMM    222000000444---222000000666       
 
Οι χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες της Οµίλου της Εταιρίας που παρατίθενται στο παρόν κεφάλαιο αφορούν 
στις οικονοµικές χρήσεις που έληξαν στις 31.12.2004, 31.12.2005 και 31.12.2006 και προέρχονται από: 
 
− Τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004 οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρία, 

σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα / ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π. / 
∆.Π..Χ.Π.), για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του 
Παραρτήµατος Ι της ενότητας 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων 
και εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας την 18 Μαΐου 2007 και έχουν αναρτηθεί στο 
διαδίκτυο στην ηλεκτρονική διεύθυνση www.lavipharm.gr. Οι ανωτέρω ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις της χρήσης 2004 έχουν ελεγχθεί από την Ορκωτό Ελεγκτή κα Βασιλική Μερεντίτη 
(Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 16281) της ελεγκτικής εταιρίας ΣΟΛ Α.Ε. Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Σύµβουλοι 
Επιχειρήσεων. 

 
− Τις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας των χρήσεων 2005 - 2006, οι οποίες συντάχθηκαν από την 

Εταιρία, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα / ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 
(∆.Λ.Π. / ∆.Π..Χ.Π.) και εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας την 23 Φεβρουαρίου 2006 και 
την 28 Φεβρουαρίου 2007 αντίστοιχα και έχουν αναρτηθεί στο διαδίκτυο στην ηλεκτρονική διεύθυνση 
www.lavipharm.gr. Η χρήση 2005 έχει ελεγχθεί από τον Ορκωτό Ελεγκτή κ. Ιωάννη Γ. Χριστόπουλο 
(Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 12571) της ελεγκτικής εταιρίας ΣΟΛ Α.Ε. Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Σύµβουλοι 
Επιχειρήσεων, Φωκίωνος Νέγρη 3, 112 57 Αθήνα, τηλ. 210-8691000 και η χρήση 2006 έχει ελεγχθεί από 
τον Ορκωτό Ελεγκτή κ. ∆ηµήτριο Ευστ. Κακούρα (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 13291) της ελεγκτικής εταιρίας ΣΟΛ Α.Ε. 
Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Σύµβουλοι Επιχειρήσεων. 

 
Ο Εταιρία υιοθέτησε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα / ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 
(∆.Λ.Π. / ∆.Π..Χ.Π.) για πρώτη φορά µε σκοπό τη σύνταξη των ετήσιων και περιοδικών οικονοµικών 
καταστάσεων της (µητρικές και ενοποιηµένες)  για τη χρήση που έληξε την 31.12.2005. 
 
Οι πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζουν ανά χρήση τις εταιρίες που περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις της 31.12.2004, 31.12.2005 και 31.12.2006: 
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Εταιρία Έδρα ∆ραστηριότητα
Άµεση 

Συµµετοχή Έµµεση Συµµετοχή
Μέθοδος

Ενοποίησης

Lavipharm Hellas A.E. Ελλάδα
Βιοµηχανική και
Εµπορική 99,90% Ολική

Pharma Logistics Α.Ε. Ελλάδα Υπηρεσίες διανοµής 96,52% Ολική
Lavipharm Active Services A.E. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη 100,00% Ολική

Pharma Plus Εξυπηρέτηση Φαρµακείων A.E. Ελλάδα
Εξυπηρέτηση
φαρµακείων 94,12% Ολική

Castalia Laboratoires Dermatologiques A.E. Ελλάδα Εµπορική 68,50% Ολική
Lavipharm Corporation Η.Π.Α. Εταιρία συµµετοχών 61,41% Ολική

Laboratoires Lavipharm S.A. Γαλλία

Ανάπτυξη 
καλλυντικών 
τεχνολογιών & 
προϊόντων 45,00% Ολική

Νεοφάρµ Α.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη
70,00%  µέσω της θυγατρικής της 
Lav ipharm Active Services Ολική

Καβάλα Φαρµακευτική Α.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη
70,00%  µέσω της θυγατρικής της 
Lav ipharm Active Services Ολική

L.A.S. Πάτρα Α.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη
98,30%  µέσω της θυγατρικής της
Lavipharm Active Services Ολική

Λάρισα Φαρµακευτική Α.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη
98,30%  µέσω της θυγατρικής της
Lavipharm Active Services Ολική

L.A.S. Θεσσαλονίκη Μ.Ε.Π.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη
100,00%  µέσω της θυγατρικής της

Lavipharm Active Services Ολική

Lavipharm Laboratories Inc. Η.Π.Α. Ερευνητικό κέντρο
61,41%  µέσω της θυγατρικής της

Lavipharm Corporation Ολική

Lavipharm France Holding Γαλλία Εταιρία συµµετοχών
44,87%  µέσω της θυγατρικής της

Laboratoires Lavipharm Ολική

Hitex Η.Π.Α.

Εφαρµογή 
τεχνολογίας

υπερκρίσιµων υγρών

44,87%  µέσω της 100%  θυγατρικής 
της Laboratoires Lavipharm, 
Lav ipharm France Holding Ολική

Lavipharm Pharmaceutical Services Ltd1 Κύπρος
Παροχή διοικητικών

υπηρεσιών 40,00% Καθαρή Θέση

Lavipharm Cyprus Ltd Κύπρος Εµπορική
40,00%  µέσω της θυγατρικής της
Lavipharm Pharmaceutical Services Καθαρή Θέση

Lavipharm Distribution Ltd Κύπρος Υπηρεσίες διανοµής
20,49%  µέσω της θυγατρικής της
Lavipharm Pharmaceutical Services Καθαρή Θέση

Phasex2 Η.Π.Α.

Ανάπτυξη
τεχνολογίας 

υπερκρίσιµων υγρών

18,42%  µέσω της 100%  θυγατρικής 
της Lav ipharm Corporation, 
Lavipharm Laboratories Inc. Καθαρή Θέση

Separex2 Γαλλία

Εφαρµογή 
τεχνολογίας

υπερκρίσιµων υγρών

15,65%  µέσω της έµµεσης 
συµµετοχής της στη

Lavipharm France Holding Καθαρή Θέση

Πίνακας των εταιριών που συµµετέχουν στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της LAVIPHARM 31.12.2006

 
Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Σηµείωση: 
1. Τον Οκτώβριο του 2006 πραγµατοποιήθηκε αύξηση µετοχικού κεφαλαίου στη θυγατρική εταιρία Lavipharm 
Pharmaceutical Services Ltd µε παραίτηση του δικαιώµατος προτίµησης από πλευράς Lavipharm Α.Ε. Μετά την παραπάνω 
αύξηση το καταληκτικό ποσοστό συµµετοχής στο µετοχικό κεφάλαιο της Lavipharm Pharmaceutical Services Ltd 
διαµορφώθηκε σε 40% έναντι 50% που ήταν µέχρι την 30.9.2006. Λόγω της ανωτέρω µείωσης του ποσοστού συµµετοχής η 
εν λόγω εταιρία ενοποιείται πλέον µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. 
2. α) Η Lavipharm Corp. έχει µέσω της Lavipharm Inc. ποσοστό συµµετοχής στη Phasex 30% και την ενοποιεί µε την µέθοδο 
της καθαρής θέσης. Η Lavipharm Α.Ε. έχει ποσοστό συµµετοχής στη Lavipharm Corp. 61,41% και την ενοποιεί µε την 
µέθοδο της ολικής ενοποίησης. Ως εκ τούτου, η Lavipharm Α.Ε. συµµετέχει στην Phasex µε ποσοστό 18,42% (30%x61,41%) 
µέσω της Lavipharm Corp. 
β) Η Laboratoires Lavipharm S.A. έχει µέσω της Lavipharm France Holding ποσοστό συµµετοχής στην Separex 34,87% και 
την ενοποιεί µε την µέθοδο της καθαρής θέσης. Η Lavipharm Α.Ε. έχει ποσοστό συµµετοχής στη Laboratoires Lavipharm 
S.A. 45% και την ενοποιεί µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης. Ως εκ τούτου, η Lavipharm Α.Ε. συµµετέχει στη Separex µε 
ποσοστό 15,65% (34,87% x 44, 87%) µέσω της Laboratoires Lavipharm S.A. 
γ) Την 31.3.2007 η LAVIPHARM Α.Ε. συµµετείχε έµµεσα µε ποσοστό 15,65% στη SEPAREX S.A. µέσω της LAVIPHARM 
FRANCE HOLDING. Στις 15.6.2007, η Εταιρία προέβη στην πώληση της ανωτέρω συµµετοχής της στην εν λόγω εταιρία. 
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Εταιρία Έδρα ∆ραστηριότητα
Άµεση 

Συµµετοχή Έµµεση Συµµετοχή
Μέθοδος

Ενοποίησης

Lavipharm Hellas A.E. Ελλάδα
Βιοµηχανική και
 Εµπορική 99,90% Ολική

Pharma Logistics Α.Ε. Ελλάδα Υπηρεσίες διανοµής 66,06% Ολική
Lavipharm Active Serv ices A.E. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη 100,00% Ολική

Pharma Plus Εξυπηρέτηση Φαρµακείων A.E. Ελλάδα
Εξυπηρέτηση
Φαρµακείων 77,27% Ολική

Castalia Laboratoires Dermatologiques A.E.

Lavipharm Pharmaceutical Services Ltd Κύπρος
Παροχή διοικητικών

υπηρεσιών 50,00% Ολική
Lavipharm Corporation Η.Π.Α. Εταιρία συµµετοχών 61,41% Ολική

Laboratoires Lavipharm S.A. Γαλλία

Ανάπτυξη 
καλλυντικών 
τεχνολογιών & 
προϊόντων 45,00% Ολική

Νεοφάρµ Α.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη
70,00%  µέσω της θυγατρικής της 
Lavipharm Active Services Ολική

Καβάλα Φαρµακευτική Α.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη
70,00%  µέσω της θυγατρικής της 
Lavipharm Active Services Ολική

L.A.S. Πάτρα Α.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη
98,30%  µέσω της θυγατρικής της
Lavipharm Active Services Ολική

Λάρισα Φαρµακευτική Α.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη
98,30%  µέσω της θυγατρικής της
Lavipharm Active Services Ολική

L.A.S. Θεσσαλονίκη Μ.Ε.Π.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη
100,00%  µέσω της θυγατρικής της

Lavipharm Active Services Ολική

Lavipharm Cyprus Ltd Κύπρος Εµπορική
50,00%  µέσω της θυγατρικής της
Lavipharm Pharmaceutical Serv ices Ολική

Lavipharm Distribution Ltd Κύπρος Υπηρεσίες διανοµής
37,50%  µέσω της θυγατρικής της
Lavipharm Pharmaceutical Serv ices Ολική

Lavipharm Laboratories Inc. Η.Π.Α. Ερευνητικό κέντρο
61,41%  µέσω της θυγατρικής της

Lavipharm Corporation Ολική

Lavipharm France Holding Γαλλία Εταιρία συµµετοχών
61,41%  µέσω της θυγατρικής της 

Lavipharm Corporation Ολική

Hitex Η.Π.Α.

Εφαρµογή 
τεχνολογίας

υπερκρίσιµων υγρών

61,41%  µέσω της 100%  θυγατρικής 
της Lavipharm Corporation,
Lavipharm France Holding Ολική

Phasex Η.Π.Α.

Ανάπτυξη 
τεχνολογίας

υπερκρίσιµων υγρών

18,42%  µέσω της 100%  θυγατρικής 
της Lavipharm Corporation, 
Lavipharm Laboratories Inc. Καθαρή Θέση

Πίνακας των εταιριών που συµµετέχουν στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της LAVIPHARM 31.12.2005

 
 

Εταιρία Έδρα ∆ραστηριότητα
Άµεση 

Συµµετοχή Έµµεση Συµµετοχή
Μέθοδος

Ενοποίησης

Pharma Logistics Α.Ε. Ελλάδα Υπηρεσίες διανοµής 66,06% Ολική

Lavipharm Hellas Α.Ε. Ελλάδα
Βιοµηχανική και
 Εµπορική 99,90% Ολική

Lavipharm Active Service A.E. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη 100,00% Ολική

Pharma Plus Εξυπηρέτηση Φαρµακείων A.E. Ελλάδα
Εξυπηρέτηση
Φαρµακείων 77,27% Ολική

Castalia Laboratoires Dermatologiques A.E. Ελλάδα Εµπορική 89,50% Ολική
Lavipharm Pharmaceutical Services Ltd (LPS) Κύπρος Εταιρία Συµµετοχών 50,00% Ολική

Laboratoires Lavipharm S.A. Γαλλία

Ανάπτυξη 
καλλυντικών 
τεχνολογιών & 
προϊόντων 45,00% Ολική

Lavipharm Corporation Η.Π.Α. Εταιρία συµµετοχών 49,86% Ολική

Νεοφάρµ Α.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη
70,00%  µέσω της θυγατρικής της 
Lavipharm Active Services Ολική

Καβάλα Φαρµακευτική Α.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη
70,00%  µέσω της θυγατρικής της 
Lavipharm Active Services Ολική

L.A.S. Πάτρα Α.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη
98,30%  µέσω της θυγατρικής της
Lavipharm Active Services Ολική

Λάρισα Φαρµακευτική Α.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη
98,30%  µέσω της θυγατρικής της
Lavipharm Active Services Ολική

L.A.S. Θεσσαλονίκη Μ.Ε.Π.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη
70,00%  µέσω της θυγατρικής της
Lavipharm Active Services Ολική

Lavipharm Laboratories Inc. Η.Π.Α. Ερευνητικό κέντρο
49,86%  µέσω της θυγατρικής της

Lavipharm Corporation Ολική

Lavipharm France Holding Γαλλία Εταιρία συµµετοχών
49,86%  µέσω της θυγατρικής της 

Lavipharm Corporation Ολική

Hitex Η.Π.Α.

Εφαρµογή 
τεχνολογίας

υπερκρίσιµων υγρών

49,86%  µέσω της 100%  θυγατρικής 
της Lavipharm Corporation,
Lavipharm France Holding Ολική

Phasex Η.Π.Α.

Ανάπτυξη 
τεχνολογίας

υπερκρίσιµων υγρών

14,96%  µέσω της 100%  θυγατρικής 
της Lavipharm Corporation, 
Lavipharm Laboratories Inc. Καθαρή Θέση

Lavipharm Cyprus Ltd Κύπρος Εµπορική
50,00%  µέσω της θυγατρικής της
Lavipharm Pharmaceutical Services Ολική

Lavipharm Distribution Ltd Κύπρος Υπηρεσίες διανοµής
37,50%  µέσω της θυγατρικής της
Lavipharm Pharmaceutical Services Ολική

Πίνακας των εταιριών που συµµετέχουν στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της LAVIPHARM 31.12.2004
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3.19.1 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Αποτελεσµάτων Οµίλου 2004-2006 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη του ενοποιηµένου κύκλου εργασιών και των ενοποιηµένων 
αποτελεσµάτων της Εταιρίας κατά τις χρήσεις 2004-2006: 
 

(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005 2006

Κύκλος Εργασιών 237.751 233.189 230.265

Μείον : Κόστος Πωλήσεων 196.935 194.528 186.950

Μικτά Αποτελέσµατα 40.816 38.661 43.315

(%  επί των πωλήσεων) 17,17% 16,58% 18,81%

Πλέον : Λοιπά λειτουργικά έσοδα 20.067 10.735 7.615

Μείον : Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 18.125 16.244 15.892

Μείον : Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 17.910 15.604 14.905

Μείον : Έξοδα έρευν ας και αν άπτυξης 2.093 1.758 1.977

Μείον : Λοιπά λειτουργικά έξοδα 4.218 1.148 2.651

Λειτουργικά κέρδη προ χρηµατοοικονοµικών 

αποτελεσµάτων και Φόρων 18.537 14.642 15.505

(%  επί των πωλήσεων) 7,80% 6,28% 6,73%

Πλέον : Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 1.230 375 143

Μείον : Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  (9.138)  (8.415)  (11.233)

Καθαρά χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα  (7.909)  (8.040)  (11.090)

Κέρδη προ Φόρων 10.628 6.602 4.414

(%  επί του κύκλου εργασιών) 4,47% 2,83% 1,92%

Μείον : Φόρος Εισοδήµατος  (8.157)  (3.427)  (1.249)

Καθαρά Κέρδη (µετά από φόρους) 2.471 3.175 3.165

(%  επί των πωλήσεων) 1,04% 1,36% 1,37%

Που καταν έµον ται σε:

Μ ετόχους της Μητρικής, κέρδη/ (ζηµιές) 3.591 2.660 2.719

∆ικαιώµατα µειοψηφίας, κέρδη/ (ζηµιές)  (1.120) 515 446

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ

 
 



                                         156  

 
3.19.2 Εξέλιξη Κύκλου Εργασιών – Αποτελεσµάτων Οµίλου  
 
ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΥ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 
 
Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών το 2006 ανήλθε σε € 230.265 χιλ. έναντι € 233.189 χιλ. το 2005 και € 237.751 
χιλ. το 2004 παρουσιάζοντας µέση ετήσια µείωση της τάξης του 1,6%. Η µείωση του ενοποιηµένου κύκλου 
εργασιών οφείλεται κυρίως στη µείωση των πωλήσεων στην Ελλάδα των προϊόντων φαρµάκου και 
παραφαρµάκου. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η ανάλυση του κύκλου εργασιών του Οµίλου ανά επιχειρηµατικό 
τοµέα για την περίοδο 2004 – 2006: 
 

(σε χιλ. €) 2004 % 2005 % 2006 %

Φάρµακο 208.597 87,7% 205.591 88,2% 197.030 85,6%

Καλλυντικό 6.455 2,7% 5.404 2,3% 6.155 2,7%

Παραφάρµακο 10.995 4,6% 10.193 4,4% 9.347 4,1%

Υπηρεσίες διανοµής 9.670 4,1% 9.478 4,1% 9.212 4,0%

∆ιοικητικές Υπηρεσίες 172 0,1% 96 0,0% 79 0,0%

Παραγωγή (facon) για λογ/σµό τρίτων 1.107 0,5% 376 0,2% 896 0,4%

Λοιπά 755 0,3% 2.051 0,9% 7.546 3,3%

Σύνολο Κύκλου Εργασιών 237.751 100% 233.189 100% 230.265 100%

Ενοποιηµένος Κύκλος Εργασιών ανά Επιχειρηµατικό Τοµέα

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 

∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η γεωγραφική κατανοµή του κύκλου εργασιών του Οµίλου κατά την 
τριετία 2004 – 2006: 
 

(σε χιλ. €) 2004 % 2005 % 2006 %

Ελλάδα 219.154 92,2% 216.295 92,8% 192.220 83,5%

Ευρωπαϊκή Ένωση 18.053 7,6% 16.657 7,1% 36.464 15,8%

Λοιπές Χώρες 544 0,2% 237 0,1% 1.581 0,7%

Σύνολο Κύκλου Εργασιών 237.751 100% 233.189 100% 230.265 100%

Ενοποιηµένος Κύκλος Εργασιών ανά Γεωγραφικό Τοµέα

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 

∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Στη χρήση 2006, λόγω της Ένταξης της Κύπρου στην Ευρωπαϊκή Ένωση, οι ενοποιηµένες πωλήσεις του υπό-
οµίλου της Lavipharm Pharmaceutical Services (€ 12.622 χιλιάδες) εµφανίζονται στις πωλήσεις στην Ευρωπαϊκή 
Ένωση, ενώ στις προηγούµενες χρήσεις, οι αντίστοιχες πωλήσεις (€ 11.298 χιλιάδες το 2004 και € 14.935 
χιλιάδες το 2005) εµπεριέχονται στις πωλήσεις στην Ελλάδα. 
 
 
ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΣΕΩΝ  
 
Το Κόστος Πωλήσεων του Οµίλου το 200 6 ανήλθε σε € 186.950 χιλ. έναντι € 194.528 χιλ. το 2005 και € 196.935 
χιλ. το 2004 παρουσιάζοντας µέση ετήσια µείωση της τάξης του 2,6% υψηλότερη της αντίστοιχης µείωσης του 
Ενοποιηµένου Κύκλου Εργασιών, λόγω διαφοροποίησης του µείγµατος των πωλήσεων σε όφελος προϊόντων 
χαµηλότερου κόστους και υψηλότερης κερδοφορίας, όπως για παράδειγµα τα προϊόντα εξαγωγής. 
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ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
 
Τα µικτά αποτελέσµατα του Οµίλου ανήλθαν σε € 43.315 χιλ. το 2006 έναντι € 38.661χιλ. το 2005 και € 40.816 
το 2004 παρουσιάζοντας µέση ετήσια αύξηση της τάξης του 3,0% η οποία οφείλεται κατά κύριο λόγο στην 
αύξηση των εξαγωγών της Μητρικής προϊόντων υψηλότερης κερδοφορίας. 
 
Το περιθώριο των µικτών αποτελεσµάτων ως ποσοστό επί του κύκλου εργασιών το 2004 ανήρχετο σε 17,17%, 
σε 16,58% το 2005 και σε18,81% το 2006. 
 
ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΈΣΟ∆Α 
 
Τα Λοιπά λειτουργικά έσοδα του Οµίλου ανήλθαν σε € 7.615 χιλ. το 2006 έναντι € 10.735 χιλ. το 2005 και 
αναλύονται στον κάτωθι πίνακα: 
 

(σε χιλ. €) 2004 2005 2006

Κέρδος από πώληση της Lav icosmetica 13.655 - -

Κέρδος από πώληση της Lav ikat - 99 -

Έσοδα από ενοίκια 174 428 439

Έσοδα από πώληση δικαιωµάτων - 404 -

Λοιπά έσοδα 842 769 982

Έσοδα από την  ανάπτυξη διαδερµικού προϊόν τος 2.409

Συναλλαγµατικά κέρδη 266 4.437 319

Έσοδο από αχρησιµοποίητες προβλέψεις

αποµειοµένων  απαιτήσεων 1.477 3.046 3.128

Π .Φ.Σ. 810 772 773

Λοιπές προµήθειες και µεσιτείες 253 471 586

Τιµολογούµενα έξοδα 95 97 29

Έσοδα από παροχή διοικητικών  υπηρεσιών 53 104 97

Αναλογούν σε συγγενή επιχείρηση κέρδος της

περιόδου (Phasex ) - 82 21

Κέρδος λόγω αλλαγής ενοποίησης της Lav ipharm

Pharmaceutical Serv ices - - 1.211

Έσοδα από πώλησης προωθητικού υλικού 33 26 30

Σύνολο 20.067 10.735 7.615

Λοιπά Λειτουργικά Έσοδα

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Ο λογαριασµός «Π.Φ.Σ.» αφορά σε εισφορά υπέρ του Πανελληνίου Φαρµακευτικού Συλλόγου, η οποία 
εισπράττεται επί των πωλήσεων προς Φαρµακεία και Φαρµακαποθήκες που πραγµατοποιούνται από τον υπό-
όµιλο της LAVIPHARM ACTIVE SERVICES.   
 
Ο λογαριασµός «Έσοδο από αχρησιµοποίητες προβλέψεις αποµειοµένων απαιτήσεων» ύψους € 3.128 χιλ. το 
2006 αφορά διαγραφή σχετικής πρόβλεψης που είχε δηµιουργηθεί κατά το παρελθόν και η οποία είχε επιδράσει 
αρνητικά είτε τα αποτελέσµατα είτε την Καθαρή Θέση, λόγω τακτοποίησης (µερικής ή ολικής) της συγκεκριµένης 
απαίτησης. Στην συγκεκριµένη περίπτωση, η απαίτηση αφορούσε την εταιρία Kloutchi International S.a.r.l.   
 
Τον Οκτώβριο του 2006 πραγµατοποιήθηκε αύξηση  Μετοχικού Κεφαλαίου στη θυγατρική εταιρεία  Lavipharm 
Pharmaceutical Services LTD µε παραίτηση του δικαιώµατος προτίµησης από πλευράς LAVIPHARM. Μετά την 
παραπάνω αύξηση το καταληκτικό ποσοστό συµµετοχής στο Μετοχικό Κεφάλαιο της  Lavipharm Pharmaceutical 
Services LTD διαµορφώθηκε σε 40% έναντι του 50% που ήταν µέχρι την 30/09/2006 . Λόγω της ανωτέρω 
µείωσης του ποσοστού συµµετοχής η εν λόγω εταιρεία ενοποιείται πλέον µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. Κατά 
την ολική ενοποίηση η επίδραση στη καθαρή θέση του Οµίλου ήταν αρνητική Ευρώ 1.472 χιλ.,  ενώ µε τη 
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µέθοδο της καθαρής θέσης 31.12.2006 αρνητική Ευρώ 261 χιλ.. Κατά συνέπεια την  31.12.2006 υπήρξε θετική 
επίδραση των αποτελεσµάτων Ευρώ 1.211 χιλ..   
 
Το κονδύλι «Κέρδος λόγω αλλαγής ενοποίησης της Lavipharm Pharmaceutical Services» το 2006 ανήλθε σε € 
1.211 χιλ. και αναλύεται ως ακολούθως: 
 
 

Επίδραση καθαρής θέσης

Οµίλου µε τη µέθοδο ολικής 

ενοποίησης

Επίδραση καθαρής θέσης

Οµίλου µε τη µέθοδο 

καθαρής θέσης 31.12.2006

Επίδραση 

αποτελεσµάτων

Οµίλου 31.12.2006

Έως 31.12.2005 (1.310)

Ζηµίες έως 30.9.2006 (162)

Σωρευµένη Ζηµία 31.12.2006 (261)

Σύνολο (1.472) (261) 1.211

Κέρδος λόγω αλλαγής ενοποίησης της Lavipharm Pharmaceutical Services (LPS)

 
 

 
Μέχρι την 30.9.2006 ο υποόµιλος Lavipharm Pharmaceutical Services είχε ενοποιηθεί µε τη µέθοδο της ολικής 
ενοποίησης από την αιτία αυτή τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα της χρήσεως κατά γραµµή έχουν επηρεαστεί ως 
ακολούθως: 
 

Πωλήσεις 12.622

Κόστος Πωληθέν των 11.967

Μικτό Αποτέλεσµα 655

Λοιπά λειτουργικά έσοδα 65

Έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας (349)

Έξοδα Λειτουργίας ∆ιάθεσης (412) (761)

(41)

Χρηµατοοικονονοµικά Έξοδα (121)

Ζηµίες προ φόρων (162)

Φόρος Εισοδήµατος -

Ζηµίες µετά από φόρους (162)  
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
ΈΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ 
 
Τα έξοδα διοικητικής λειτουργίας του Οµίλου το 2006 ανήλθαν σε € 15.892 χιλ. έναντι € 16.244 χιλ. το 2005 και 
€ 18.125 χιλ. το 2004 παρουσιάζοντας µέση ετήσια µείωση της τάξης του 6,4%. Η µείωση των εξόδων 
διοικητικής λειτουργίας οφείλεται κατά κύριο λόγο στην µείωση των αντίστοιχων εξόδων του υπό-οµίλου της 
LAVIPHARM CORPORATION, σαν αποτέλεσµα διοικητικής αναδιοργάνωσης. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η ανάλυση των εξόδων διοικητικής λειτουργίας για την τριετία 2004-
2005: 
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(σε χιλ. €) 2004 2005 2006

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 9.345 8.019 6.505

Αµοιβές τρίτων  3.774 3.697 3.811

Παροχές τρίτων 1.935 2.064 1.937

Φόροι και τέλη 580 168 442

∆ιάφορα έξοδα 876 618 1.339

Αποσβέσεις 1.615 1.678 1.859

Σύνολο 18.125 16.244 15.892

Έξοδα ∆ιοίκησης

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Ο λογαριασµός «Αµοιβές και έξοδα προσωπκού» του Οµίλου ανήλθε σε € 6.505 χιλ. το 2006 και αφορά στο 
µέρος των δαπανών µισθοδοσίας, εργοδοτικών εισφορών Ασφαλιστικών Ταµείων και λοιπών παροχών προς το 
προσωπικό του Οµίλου που κατανέµονται στο εν λόγω λογαριασµό. 
 
Ο λογαριασµός «Αµοιβές τρίτων» του Οµίλου ανήλθε σε € 3.811 χιλ. το 2006 και αφορά κυρίως στο µέρος των 
αµοιβών και εξόδων ελευθέρων επαγγελµατιών (δικηγόροι, σύµβουλοι επιχειρήσεων κ.λ.π.), µελών του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου και Ελεγκτών που κατανέµονται στο εν λόγω λογαριασµό. 
 
Ο λογαριασµός «Παροχές τρίτων» του Οµίλου ανήλθε σε € 1.937 χιλ. το 2006 και αφορά κυρίως στο µέρος των 
δαπανών για ηλεκτρικό ρεύµα, τηλεπικοινωνίες, συνδέσεις διαδικτύου, ταχυδροµικά, ενοίκια και ασφάλιστρα 
µεταφορικών µέσων, επισκευές & συντηρήσεις, ύδρευσης που κατανέµονται στο εν λόγω λογαριασµό. 
 
 
ΈΞΟ∆Α ∆ΙΑΘΕΣΗΣ 
 
Ο λογαριασµός «Έξοδα διάθεσης» του Οµίλου το 2006 ανήλθε σε € 14.905 χιλ. έναντι € 15.604 χιλ. το 2005 και 
€ 17.910 χιλ. το 2004 παρουσιάζοντας µέση ετήσια µείωση της τάξης του 8,8%. Η µείωση των εξόδων διάθεσης 
του Οµίλου οφείλεται κατά κύριο λόγο στην συγκράτηση των Αµοιβών Τρίτων σε χαµηλότερα επίπεδα, αλλά και 
στην µείωση των ∆ιαφόρων Εξόδων κυρίως λόγω µείωσης των δαπανών προβολής & διαφήµισης και της 
µειωµένης ανάγκης δηµιουργίας πρόβλεψης για επισφαλείς απαιτήσεις. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται τα κόστη που διαµόρφωσαν τα έξοδα της λειτουργίας διάθεσης των 
χρήσεων 2004-2006 σε ενοποιηµένη βάση: 
 

(σε χιλ. €) 2004 2005 2006

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 7.448 6.802 7.240

Αµοιβές τρίτων  2.277 3.126 1.571

Παροχές τρίτων 1.365 1.095 1.193

Φόροι και τέλη 942 877 955

∆ιάφορα έξοδα 5.185 2.983 3.141

Αποσβέσεις 694 722 806

Σύνολο 17.910 15.604 14.905

Έξοδα ∆ιάθεσης

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Ο λογαριασµός «Αµοιβές και έξοδα προσωπκού» του Οµίλου ανήλθε σε € 7.240 χιλ. το 2006 και αφορά στο 
µέρος των δαπανών µισθοδοσίας, εργοδοτικών εισφορών Ασφαλιστικών Ταµείων και λοιπών παροχών προς το 
προσωπικό του Οµίλου που κατανέµονται στο εν λόγω λογαριασµό. 
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Ο λογαριασµός «Αµοιβές τρίτων» του Οµίλου ανήλθε σε € 1.570 χιλ. το 2006 και αφορά κυρίως στο µέρος των 
αµοιβών και εξόδων ελευθέρων επαγγελµατιών (δικηγόροι, σύµβουλοι επιχειρήσεων κ.λ.π.), µελών του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου και Ελεγκτών που κατανέµονται στο εν λόγω λογαριασµό. 
 
Ο λογαριασµός «∆ιάφορα έξοδα» του Οµίλου ανήλθε σε € 3.141 χιλ. το 2006 και αφορά κυρίως στο µέρος των 
δαπανών για ηλεκτρικό ρεύµα, τηλεπικοινωνίες, συνδέσεις διαδικτύου, ταχυδροµικά, ενοίκια και ασφάλιστρα 
µεταφορικών µέσων, επισκευές & συντηρήσεις, ύδρευσης που κατανέµονται στο εν λόγω λογαριασµό. 
 
 
ΈΞΟ∆Α ΕΡΕΥΝΩΝ & ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 
 
Ο λογαριασµός «Έξοδα ερευνών και ανάπτυξης» του Οµίλου το 2006 ανήλθε σε € 1.977 χιλ. έναντι € 1.758 χιλ. 
το 2005 και € 2.093 χιλ. το 2004. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρουσιάζεται στον πίνακα που 
ακολουθεί: 
 

(σε χιλ. €) 2004 2005 2006

∆ιάφορα έξοδα 872 537 686

Αποσβέσεις 1.221 1.221 1.291

Σύνολο 2.093 1.758 1.977

Έξοδα Έρευνας και Ανάπτυξης

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΈΞΟ∆Α 
 
Τα λοιπά λειτουργικά έξοδα σε ενοποιηµένη βάση το 2006 ανήλθαν σε € 2.651 χιλ. έναντι € 1.148 χιλ. το 2005 
και € 4.218 χιλ. το 2004. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται τα κόστη που διαµόρφωσαν τα λοιπά λειτουργικά έξοδα των 
χρήσεων 2004-2006 σε ενοποιηµένη βάση: 
 

(σε χιλ. €) 2004 2005 2006

Λοιπά έξοδα  (921)  (640)  (587)

Συν αλλαγµατικές ζηµιές  (2.665)  (415)  (2.064)

Φορολογικά πρόστιµα και προσαυξήσεις  (9)  (17) -

Προσαυξήσεις εισφορών  ασφαλιστικών  ταµείων  (6)  (76) -

Ζηµιές από καταστροφή ακατάλληλων

εµπορευµάτων  (617) - -

Σύνολο  (4.218)  (1.148)  (2.651)

Λοιπά Λειτουργικά Έξοδα 

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑ 
 
Το λειτουργικό αποτέλεσµα του Οµίλου το 2006 ανήλθε σε € 15.505 χιλ. έναντι € 14.642 χιλ. το 2005 
παρουσιάζοντας ετήσια αύξηση της τάξης του 5,9% η οποία οφείλεται στην αύξηση των Μικτών Αποτελεσµάτων 
του Οµίλου, σε συνδυασµό µε την µείωση των Λοιπών Λειτουργικών Εσόδων, την µείωση των λειτουργικών 
δαπανών και την αύξηση των Λοιπών Λειτουργικών Εξόδων..  
 
Το λειτουργικό αποτέλεσµα του Οµίλου το 2005 ανήλθε σε € 14.642 χιλ. έναντι € 18.537 χιλ. το 2004 
παρουσιάζοντας ετήσια µείωση της τάξης του 21% η οποία οφείλεται αφενός στην µείωση του κύκλου εργασιών 
του Οµίλου και αφετέρου και κατά κύριο λόγο στην µείωση των Λοιπών Λειτουργικών Εσόδων, σε συνδυασµό 
µε την µείωση επίσης τόσο των λειτουργικών δαπανών όσο και των Λοιπών Λειτουργικών Εξόδων. 
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Το περιθώριο του λειτουργικού αποτελέσµατος ως ποσοστό επί του κύκλου εργασιών κατά την εξεταζόµενη 
τριετία  ανήλθε σε 7,80% το 2004, σε 6,28% το 2005 και σε 6,73% το 2006. 
 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΈΣΟ∆Α – (ΈΞΟ∆Α) 
 

(σε χιλ. €) 2004 2005 2006

Τόκοι έξοδα  (9.138)  (8.415)  (11.233)

Τόκοι έσοδα 1.230 375 143

Σύνολο  (7.909)  (8.040)  (11.090)

Χρηµατοοικοµοµικά Έσοδα - (Έξοδα)

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
ΚΕΡ∆Η/ ΖΗΜΙΕΣ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 
 
Τα κέρδη προ φόρων του Οµίλου ανήλθαν σε € 4.414 χιλ. το 2006 έναντι € 6.602 χιλ. το 2005 και € 10.628 χιλ. 
το 2004 παρουσιάζοντας µέση ετήσια µείωση της τάξης του 35,5% η οποία οφείλεται αφενός στην µείωση του 
Λειτουργικού Αποτελέσµατος του Οµίλου, αφετέρου στην αύξηση των Χρηµατοοικονοµικών Εξόδων λόγω 
αύξησης του κόστους δανεισµού.  
 
 
ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 
 

(σε χιλ. €) 2004 2005 2006

Τρέχων φόρος εισοδήµατος 4.763 1.544 1.547

Λοιποί µη ενσωµατωµένοι φόροι 4.727 984  (525)

Αναβαλλόµενος φόρος  (1.334) 899 227

Σύνολο 8.157 3.427 1.249

Φόρος Εισοδήµατος

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής φορολογικής νοµοθεσίας ο συντελεστής φόρου εισοδήµατος κατά την 
31.12.2004 ήταν 35%. Βάσει του Ν. 3296/2004, ο συντελεστής φορολόγησης κερδών µειώθηκε σε 32% για τη 
χρήση 2005, 29% για τη χρήση 2006 και 25% για τις χρήσεις 2007 και µετέπειτα. 
 
Η Ελληνική φορολογική νοµοθεσία και οι σχετικές διατάξεις, υπόκεινται σε ερµηνείες από τις φορολογικές 
αρχές. Οι δηλώσεις φόρου εισοδήµατος κατατίθενται στις φορολογικές αρχές σε ετήσια βάση, αλλά τα κέρδη ή 
οι ζηµιές που δηλώνονται, για φορολογικούς σκοπούς, παραµένουν προσωρινά εκκρεµείς έως ότου οι 
φορολογικές αρχές ελέγξουν τις φορολογικές δηλώσεις και τα βιβλία του φορολογούµενου, και µε βάση τους 
ελέγχους αυτούς, θα οριστικοποιηθούν και οι σχετικές φορολογικές υποχρεώσεις. Οι φορολογικές ζηµίες, στο 
βαθµό που αυτές αναγνωρίζονται από τις φορολογικές αρχές, µπορούν να χρησιµοποιηθούν για το 
συµψηφισµό κερδών των πέντε επόµενων χρήσεων, που ακολουθούν τη χρήση που αφορούν. 
 
Για περισσότερες πληροφορίες σχετικά µε τον φορολογικό έλεγχο των εταιρίων του Οµίλου βλέπετε τις ενότητες 
3.8. «Φορολογικός Έλεγχος» και 3.8.2. «Θυγατρικές – Συνδεδεµένες Εταιρίες» του παρόντος ενηµερωτικού 
δελτίου. 
 
 
ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η/ΖΗΜΙΕΣ ΟΜΙΛΟΥ 
 
Τα καθαρά κέρδη του Οµίλου το 2006 ανήλθε σε € 3.165 χιλ. έναντι € 3.175 χιλ. το 2005 και € 2.471 χιλ. το 2004 
παρουσιάζοντας µέση ετήσια αύξηση της τάξης του 13,2%. Πιο συγκεκριµένα, για τη διετία 2004 – 2005 τα 
καθαρά κέρδη του Οµίλου παρουσίασαν αύξηση της τάξης του 28,5% η οποία οφείλεται στην σηµαντική µείωση 
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του Φόρου Εισοδήµατος, η οποία υπερκάλυψε την µείωση των Κερδών προ Φόρων, ενώ για τη διετία 2005 – 
2006 τα καθαρά κέρδη του Οµίλου παρουσίασαν οριακή µείωση της τάξης του 0,3% η οποία οφείλεται στην 
σχεδόν ισόποση µείωση τόσο των Κερδών προ Φόρων, όσο και του συνόλου των Φόρων Εισοδήµατος (πχ. 
φόροι υπολογιζόµενοι µε τους εγχώριους συντελεστές στα κέρδη, φόρος εισοδήµατος προσωρινών διαφορών, 
διαφορές φορολογικού ελέγχου κλπ). 
 
Το περιθώριο των καθαρών κερδών του Οµίλου, ως ποσοστό επί του κύκλου εργασιών ανήλθε σε 1,04% το 
2004, σε 1,36% το 2005 και σε 1,37% το 2006. 



                                         163  

3.19.3 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ισολογισµών Οµίλου 2004-2006 
 

(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005 2006

ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

Ενσώµατα Πάγια 40.782 37.328 36.330

Άυλα Π εριουσιακά Στοιχεία 38.807 45.536 46.790

Επεν δυτικά Ακίν ητα 961 190 961

Στοιχεία Εν εργητικού Προοριζόµενα προς Πώληση 0 2.171 0

Επεν δύσεις σε Συγγεν είς Επιχειρήσεις 135 207 205

Αναβαλλόµεν ες Φορολογικές Απαιτήσεις 1.010 111 0

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 326 224 242

Σύνολο Μη Κυκλοφορούντων Περιουσιακών Στοιχείων 82.021 85.767 84.528

Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία

Αποθέµατα 20.748 12.133 15.442

Πελάτες και Λοιπές Απαιτήσεις 98.360 79.119 90.602

Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα 9.100 17.682 6.023

∆εσµευµέν ες Καταθέσεις 7.342 0 0

Σύνολο Κυκλοφορούντων Περιουσιακών Στοιχείων 135.550 108.934 112.067

ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 217.571 194.701 196.595

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ

Μετοχικό Κεφάλαιο 39.293 39.293 39.293

∆ιαφορά υπέρ το Άρτιο 59.860 59.860 59.860

Λοιπά Αποθεµατικά 5.904 10.496 11.028

Συν αλλαγµατικές ∆ιαφορές από Μετατροπή 

Εκµεταλλεύσεων  Εξωτερικού  (64)  (1.059)  (818)

Αποτέλεσµα εις ν έον  (105.231)  (101.135)  (100.491)

Σύνολο  (239) 7.455 8.872

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 276 609 1.166

Σύνολο Καθαρής Θέσης 37 8.064 10.038

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις

Έν τοκα ∆άν εια 17.709 7.065 33.920

Αναβαλλόµεν ες Φορολογικές Υποχρεώσεις 0 0 116

Πρόβλεψη για Παροχές στο Προσωπικό 1.819 1.905 2.066

Προβλέψεις 517 558 549

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 5.027 6.248 2.471

Σύνολο Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων 25.072 15.775 39.122

Βραχυπρόθσµες Υποχρεώσεις

Προµηθευτές και Λοιπές Υποχρεώσεις 81.257 80.376 57.547

Τρέχων  Φόρος Εισοδήµατος 5.730 4.507 2.736

Βραχυπρόθεσµα ∆άν εια 88.556 66.851 85.581

Βραχυπρόθεσµο Μ έρος Εν τόκων  ∆αν ειών 16.919 19.128 1.571

Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 192.462 170.862 147.435

Σύνολο Υποχρεώσεων 217.534 186.637 186.557

ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 217.571 194.701 196.595

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ
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3.19.4 Ανάλυση Σηµαντικών Πληροφοριών Ενοποιηµένων Ισολογισµών 2004-2006 
 
Η παρακάτω ανάλυση αφορά ορισµένα κονδύλια των λογαριασµών Ενεργητικού - Παθητικού του Ισολογισµού : 
 
 
ΆΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
 
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου στις 31.12.2006 ανήλθαν σε € 46.790 χιλ. έναντι € 45.536 χιλ. την 
31.12.2005 και αφορούν κυρίως δικαιώµατα Βιοµηχανικής Ιδιοκτησίας (χρήση σηµάτων, διανοµή και προώθηση 
προϊόντων) και έξοδα ανάπτυξης νέων προϊόντων. 
 
Η κίνηση των άυλων περιουσιακών στοιχείων του Οµίλου για το 2005 και το 2006 παρουσιάζεται στον 
ακόλουθο πίνακα: 
 

(σε χιλ. €) Υπεραξία

Έξοδα

Αναπτύξεως

Παραχωρήσεις & 

∆ικαιώµατα Βιοµ. 

Ιδιοκτησίας

Λοιπές Ασώµατες

Ακινητοποιήσεις Σύνολο

1/1/2005

Αξία Κτήσης 143 15.162 28.251 666 44.222

Σωρευµέν ες αποσβέσεις - (390) (4.701) (325) (5.416)

Αναπόσβεση Αξία 143 14.772 23.550 341 38.806

Αναπόσβεστη Αξία 1/1/2005 143 14.772 23.550 341 38.806

Προσθήκες - 5.859 1.427 82 7.368

Πωλήσεις - ∆ιαγραφές - (12) (887) (607) (1.506)

Πωλήσεις - ∆ιαγραφές (αποσβεσθέν τα) - 14 24 251 289

Αποσβέσεις περιόδου - (227) (1.804) (19) (2.050)

Συν αλλαγµατικές διαφορές (κόστους) - 2.318 374 4 2.696

Συν αλλαγµατικές διαφορές (αποσβέσεις) - (3) (62) (3) (68)

Αναπόσβεστη Αξία 31/12/2005 143 22.721 22.622 49 45.535

31/12/2005

Αξία Κτήσης 143 23.327 29.165 145 52.780

Σωρευµέν ες αποσβέσεις - (606) (6.543) (96) (7.245)

Αναπόσβεση Αξία 143 22.721 22.622 49 45.535

1/1/2006

Αναπόσβεστη Αξία 1/1/2006 143 22.721 22.622 49 45.535

Μείον : Αξία κτήσεως της Lav ipharm

Pharmaceutical Serv ices λόγω µη ολικής εν οποίησης - - - (61) (61)

Προσθήκες - 3.337 2.887 0 6.224

Πωλήσεις - ∆ιαγραφές - (28) (252) - (280)

Πωλήσεις - ∆ιαγραφές (αποσβεσθέν τα) - 13 269 - 282

Αποσβέσεις περιόδου - (315) (1.750) (15) (2.080)

Μείον : Αποσβέσεις της  Lav ipharm

Pharmaceutical Serv ices λόγω µη ολικής εν οποίησης - - - 46 46

Συν αλλαγµατικές διαφορές (κόστος) - (2.372) (578) (1) (2.951)

Συν αλλαγµατικές διαφορές (αποσβέσεις) - 10 64 1 75

Αναπόσβεστη Αξία 31/12/2006 143 23.366 23.262 19 46.790

31/12/2006

Αξία Κτήσης 143 24.264 31.222 83 55.712

Σωρευµέν ες αποσβέσεις - (898) (7.960) (64) (8.922)

Αναπόσβεση Αξία 143 23.366 23.262 19 46.790

ΑΫΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
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Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία του οµίλου τόσο κατά την αρχική τους αναγνώριση όσο και κατά τις 
µεταγενέστερες αποτιµήσεις τους απεικονίζονται σύµφωνα µε τα όσα ορίζει το ∆ιεθνές λογιστικό Πρότυπο 38. 
Ποιο συγκεκριµένα οι λογιστικές αρχές του Οµίλου όσον αφορά τα Άυλα περιουσιακά στοιχεία αναλύονται ως 
έξης. 
 
(α) Έξοδα έρευνας και ανάπτυξης 
 
∆απάνες σε δραστηριότητες έρευνας που πραγµατοποιούνται µε προοπτική την απόκτηση νέων επιστηµονικών 
και τεχνικών γνώσεων καταχωρούνται στα αποτελέσµατα κατά το χρόνο πραγµατοποίησης τους.  
 
∆απάνες σε δραστηριότητες ανάπτυξης, όπου τα πορίσµατα της έρευνας εφαρµόζονται σε ένα πρόγραµµα ή 
σχεδιασµό παραγωγής νέων ή σηµαντικά βελτιωµένων προϊόντων και διαδικασιών, κεφαλαιοποιούνται  εάν τα 
προϊόντα ή η διαδικασία είναι τεχνικά και εµπορικά εκµεταλλεύσιµα και η Εταιρεία διαθέτει επαρκείς πόρους για 
να ολοκληρώσει την ανάπτυξη. Η κεφαλαιοποιούµενη δαπάνη περιλαµβάνει το κόστος των υλικών, την άµεση 
εργασία και την κατάλληλη αναλογία γενικών εξόδων. Οι κεφαλαιοποιούµενες δαπάνες ανάπτυξης εµφανίζονται 
στο κόστος τους µειούµενες κατά τις σωρευµένες αποσβέσεις και κατά τις ζηµίες αποµείωσής τους.  Οι δαπάνες 
ανάπτυξης µε περιορισµένη ωφέλιµη ζωή οι οποίες κεφαλαιοποιήθηκαν, αποσβένονται από την έναρξη της 
εµπορικής παραγωγής του προϊόντος βάσει της έµµεσης σταθερής  µεθόδου απόσβεσης µέσα σε µία περίοδο 
που δεν ξεπερνά τα 20 έτη  και υπό την προϋπόθεση ότι η εκµετάλλευση του  συγκεκριµένου προϊόντος 
θεωρείται ότι θα είναι τουλάχιστον 20ετής . 
 
(β) Λοιπά άυλα περιουσιακά στοιχεία και παραχωρήσεις & δικαιώµατα βιοµηχανικής ιδιοκτησίας 
 
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία που αποκτώνται ξεχωριστά, αναγνωρίζονται στο κόστος κτήσης. Μεταγενέστερα 
της απόκτησης αποτιµώνται στο ποσό αυτό, µείον τις σωρευµένες αποσβέσεις και τις τυχόν σωρευµένες ζηµίες 
αποµείωσης της αξίας τους. Η ωφέλιµη ζωή των άυλων περιουσιακών στοιχείων µπορεί να είναι περιορισµένη ή 
απεριόριστη. Το κόστος των άυλων περιουσιακών στοιχείων, µε περιορισµένη ωφέλιµη ζωή αποσβένεται στην 
περίοδο της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής τους, µε σταθερή έµµεση µέθοδο απόσβεσης. Οι άδειες αποσβένονται 
µέσα στο χρόνο της παραγωγικής χρησιµότητάς τους και, σε κάθε περίπτωση, µέχρι τη λήξη της νοµικής 
διάρκειάς τους. Το κόστος των άυλων περιουσιακών στοιχείων µε απεριόριστη ωφέλιµη ζωή δεν αποσβένεται. 
Υπολειµµατικές αξίες δεν αναγνωρίζονται. Η ωφέλιµη ζωή των άυλων περιουσιακών στοιχείων αξιολογείται σε 
ετήσια βάση και οποιεσδήποτε τυχόν αναµορφώσεις εφαρµόζονται µελλοντικά. Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία 
µε περιορισµένη ωφέλιµη ζωή, αρχίζουν να αποσβένονται µε την έναρξη των πωλήσεων τους. 
 
Μεταγενέστερες δαπάνες επί κεφαλαιοποιηθέντων άυλων περιουσιακών στοιχείων, κεφαλαιοποιούνται µόνο 
όταν αυξάνουν τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη, που ενσωµατώνονται στο συγκεκριµένο περιουσιακό στοιχείο 
που αναφέρονται. Όλες οι άλλες δαπάνες, εξοδοποιούνται µε την πραγµατοποίησή τους. 
 
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία ελέγχονται για αποµείωση, τουλάχιστον ετησίως, σε εξατοµικευµένο επίπεδο ή 
σε επίπεδο µονάδας δηµιουργίας χρηµατοροών στην οποία ανήκουν. 
 
Τα άϋλα πάγια στοιχεία περιλαµβάνουν: 
 
Μέσα στην χρήση του 2006 εγκρίθηκε για την κυκλοφορία στις Η.Π.Α. από τον Αµερικανικό Οργανισµό 
Φαρµάκου (Food And Drug Administration-F.D.A) το διαδερµικό σύστηµα φαιντανύλης αναπόσβεστης αξίας € 
18.095 χιλ., το οποίο αποτελεί προϊόν ιδίας έρευνας και ανάπτυξης και για το οποίο η εταιρεία έχει συνάψει 
µελλοντικά συµβόλαια αγορών τόσο στις Ηνωµένες Πολιτείες Αµερικής καθώς και στην Ευρώπη. Οι αποσβέσεις 
στην Ελλάδα άρχισαν µε την έναρξη των πωλήσεων τον Ιούνιο 2007 και στην Αµερική θα αρχίσουν µε την 
έναρξη των πωλήσεων το 2ο εξάµηνο του 2007. 
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∆ικαιώµατα παραγωγής και εκµεταλλεύσεως του διαδερµικού της Νιτρογλυκερίνης (τα οποία αποσβένονται) µε 
υφιστάµενη αναπόσβεστη αξίας € 9.653 χιλ., του οποίου οι πωλήσεις των τελευταίων ετών επιβεβαιώνουν την 
καλή πορεία της επένδυσης.  
 
∆ικαιώµατα παραγωγής και εκµεταλλεύσεως  του διαδερµικού Νικοτίνης αναπόσβεστης αξίας € 2.024 χιλ.  για 
το οποίο υπάρχει συµβόλαιο µελλοντικών αγορών µε φαρµακευτική εταιρεία, η οποία πέραν της προκαταβολής 
που έχει δώσει αναλαµβάνει την αποκλειστική διάθεση του προϊόντος. Το προϊόν βρίσκεται στην διαδικασία της 
ανάπτυξης.   
 
Επιπροσθέτως αγοράστηκαν δικαιώµατα παραγωγής και διανοµής για άλλο προϊόν Νικοτίνης,  που ήδη έχει 
εγκριθεί στην Ν. Κορέα, έναντι € 6.276 χιλ.  το οποίο είναι υπό ανάπτυξη και δεν έχουν αρχίσει αποσβέσεις.  
 
∆ικαίωµα για την αποκλειστική διάθεση (διανοµή) προϊόντων πολυεθνικής φαρµακευτικής εταιρείας που έχει 
εξασφαλίσει συµβατικά η εταιρεία FARMACENTER. Το δικαίωµα αναγνωρίστηκε ως περιουσιακό στοιχείο κατά 
την αγορά (100%) της ανωτέρω εταιρείας (FARMACENTER) από την εταιρεία PHARMA LOGISTICS  και 
αποσβένεται σύµφωνα µε τα χρόνια ισχύος του συµβολαίου. Το αναπόσβεστο υπόλοιπο του δικαιώµατος αυτού 
είναι € 1.740 χιλ. 
 
Αγορά δικαιώµατος παραγωγής και διάθεσης Betadine, σηµαντικό προϊόν της Εταιρείας,  που αποσβένεται µε 
υφιστάµενη αναπόσβεστη αξία  € 951 χιλ. 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού, ποσό € 8.051χιλ. περιλαµβάνει διάφορα µικρότερα άυλα περιουσιακά στοιχεία 
τα περισσότερα εκ των οποίων αποσβένονται, µε δεδοµένο ότι διενεργούνται πωλήσεις στην Ελληνική  και στη 
∆ιεθνή αγορά. 
 
Επί των ασώµατων παγίων στοιχείων του Οµίλου, υπάρχουν εγγυήσεις και εξασφαλίσεις. 
 
 
ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 
 
Τα ενσώµατα πάγια του Οµίλου στις 31.12.2006 ανήλθαν σε € 36.330 χιλ. Η κίνηση των ενσώµατων 
περιουσιακών στοιχείων του Οµίλου για το 2005 και το 2006 παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 
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(σε χιλ. €)

Γήπεδα-

Οικόπεδα

Κτίρια &

Τ εχνικά Έργα

Μεταφορικά

Μέσα

Μηχανήµατα &

Λοιπός Εξοπλισµός Σύνολο

1/1/2005

Αξία Κτήσης 10,871 20,213 2,356 22,028 55,468

Σωρευµέν ες αποσβέσεις - (2,174) (1,327) (11,186) (14,687)

Αναπόσβεστη Αξία 10,871 18,039 1,029 10,842 40,781

Αναπόσβεστη Αξία 1/1/2005 10,871 18,039 1,029 10,842 40,781

Προσθήκες - 186 113 724 1,023

Πωλήσεις - ∆ιαγραφές - (75) (376) (182) (633)

Μεταφορά σε στοιχεία εν εργητικού

προοριζόµεν α για πώληση (1,400) - - - (1,400)

Πωλήσεις - ∆ιαγραφές (αποσβεσθέν τα) - 75 320 73 468

Αποσβέσεις περιόδου - (1,098) (261) (2,107) (3,466)

Αποµειώσεις - (194) - - (194)

Συν αλλαγµατικές διαφορές (κόστους) 44 770 2 507 1,323

Συν αλλαγµατικές διαφορές (αποσβέσεων ) - (140) (3) (431) (574)

Αναπόσβεστη Αξία 31/12/2005 9,515 17,563 824 9,426 37,328

31/12/2005

Αξία Κτήσης 9,515 21,094 2,095 23,077 55,781

Σωρευµέν ες αποσβέσεις - (3,531) (1,271) (13,651) (18,453)

Αναπόσβεστη Αξία 9,515 17,563 824 9,426 37,328

1/1/2006

Αναπόσβεστη Αξία 1/1/2006 9,515 17,563 824 9,426 37,328

Μείον : Αξία κτήσεως της Lav ipharm

Pharmaceutical Serv ices λόγω µη ολικής εν οποίησης - - (193) (278) (471)

Προσθήκες - 3 908 551 1,462

Πωλήσεις - ∆ιαγραφές - - (477) (55) (532)

Μεταφορά σε στοιχεία εν εργητικού 1,400 - - - 1,400

Πωλήσεις - ∆ιαγραφές (αποσβεσθέν τα) - - 385 13 398

Αποσβέσεις περιόδου - (1,049) (236) (1,759) (3,044)

Μείον : Αποσβέσεις της  Lav ipharm

Pharmaceutical Serv ices λόγω µη ολικής εν οποίησης - - 152 170 322

Συν αλλαγµατικές διαφορές (κόστος) (35) (600) - (397) (1,032)

Συν αλλαγµατικές διαφορές (αποσβέσεις) - 132 - 367 499

Αναπόσβεστη Αξία 31/12/2006 10,880 16,049 1,363 8,038 36,330

31/12/2006

Αξία Κτήσης 10,880 20,497 2,333 22,898 56,608

Σωρευµέν ες αποσβέσεις 0 (4,448) (970) (14,860) (20,278)

Αναπόσβεστη Αξία 10,880 16,049 1,363 8,038 36,330

ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Στην παρούσα χρήση µεταφέρθηκαν από τα στοιχεία του ενεργητικού ακίνητα προοριζόµενα προς πώληση 
ποσού € 1.400 χιλ. στα «Γήπεδα-Οικόπεδα και ποσό € 771 χιλ. στα επενδυτικά ακίνητα. Αφορά οικόπεδο στην 
περιοχή Ρούφ συνολικής έκτασης 2.887 τµ. € 1.400 χιλ. και αποθήκη, καταστήµατα και γραφεία σε κτίρια της 
οδού Πειραιώς στο ∆ήµο Αθηναίων € 771 χιλ., κατόπιν απόφασης της ∆ιοίκησης να µην προβεί στην πώληση 
των συγκεκριµένων ακινήτων στη χρήση 2006 µεταφέρθηκαν από τα στοιχεία του ενεργητικού προορισµένα 
προς πώληση το µεν ακίνητο της περιοχής Ρούφ στα «Γήπεδα-Οικόπεδα» και η αποθήκη, καταστήµατα και 
γραφεία της οδού Πειραιώς στα «Επενδυτικά ακίνητα». 
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ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΑ ΑΚΙΝΗΤΑ 

 ΕΥΛΟΓΕΣ ΑΞΙΕΣ ΑΞΙΕΣ ΚΤΗΣΗΣ 

(σε χιλ. €) 2005 2006 2005 2006 

∆ιαµερίσµατα1 190 190 82 82 

Επαγγελµατικά Ακίνητα2 - 771 - 209 

 190 961 82 291 

 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΠΡΟΟΡΙΖΟΜΕΝΑ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ 

 ΕΥΛΟΓΕΣ ΑΞΙΕΣ ΑΞΙΕΣ ΚΤΗΣΗΣ 
(σε χιλ. €) 2005 2006 2005 2006 
Επαγγελµατικά Ακίνητα 3 771 - 209 - 
Οικόπεδα4 1.400 - 521 - 
 2.171 - 730 - 

Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
1. Αφορά διαµέρισµα στην περιοχή της Κηφισιάς επιφανείας 95 τ.µ. 
2. & 3. Αφορά αποθήκη, καταστήµατα και γραφεία σε κτίριο της οδού Πειραιώς στο ∆ήµο Αθηναίων συνολικής 
επιφάνειας 529 τ.µ. 
4. Αφορά οικόπεδο στην περιοχή του Ρουφ συνολικής έκτασης 2.887 τ.µ. 
 
Ο Όµιλος LAVIPHARM µισθώνει µε χρηµατοδοτικές µισθώσεις κτίριο-αποθήκη, ηλεκτρονικούς υπολογιστές και 
λοιπό εξοπλισµό. Στο τέλος της κάθε µίσθωσης ο Όµιλος έχει το δικαίωµα να αγοράσει τα παραπάνω 
µισθωµένα πάγια. Κατά την 31.12.2006 η αναπόσβεστη αξία της µισθωµένης αποθήκης-κτιρίου, των 
µισθωµένων µεταφορικών µέσων, των µισθωµένων ηλεκτρονικών υπολογιστών και του λοιπού εξοπλισµού ήταν 
€ 2.018 χιλ., € 991 χιλ., € 1 χιλ., € 136 χιλ. αντίστοιχα (2005: € 2.426 χιλ., € 311 χιλ., € 39 χιλ., € 311 χιλ., 
αντίστοιχα).Τα µισθωµένα πάγια των χρηµατοδοτικών µισθώσεων περιλαµβάνονται στα ενσώµατα πάγια. 
 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 
 
Ο λογαριασµός «Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις» ανήλθε σε € 205 χιλ. την 31.12.2006 και αναλύεται 
στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

(σε χιλ. €) 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006

Επέν δυση στην  Phasex  C orp. (µέσω Lav ipharm Corp.) 113 - -

Επέν δυση προοριζόµεν η προς πώληση (Lav icosmetica A.E.) 345 - -

Επέν δυση προοριζόµεν η προς πώληση (LAVIKAT A.E.) 31 - -

Συν αλλαγµατικές διαφορές 3 - -

Υπόλοιπο Έναρξης 492 135 207

Πώληση της Lav icosmetica A.E.  (345) - -

Πώληση της LAVIKAT A.E. -  (31) -

Αναλογούν  σε συγγεν ή επιχείρηση κέρδος της περιόδου (Phasex  C orp.) - 82 21

Συν αλλαγµατικές διαφορές  (12) 21  (23)

Υπόλοιπο Λήξης 135 207 205

Επενδύσεις σε Συγγενείς Εταιρίες

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 
 
Ο λογαριασµός «Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις» σε ενοποιηµένο επίπεδο ανήλθαν σε € 242 χιλ. την 
31.12.2006 έναντι € 224 χιλ. την 31.12.2005 και € 326 χιλ. την 31.12.2004 παρουσιάζοντας µείωση της τάξης 
του 25,8%. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα: 
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(σε χιλ. €) 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006

Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις από σχετιζόµενα µέρη - 99 89

∆άνεια και προκαταβολές στο προσωπικό 75 54 -
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 251 71 153

Σύνολο 326 224 242

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Ο λογαριασµός «Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις από σχετιζόµενα µέρη» ύψους € 89 χιλ. την 31.12.2006 
αφορούσε πωλήσεις αγαθών / υπηρεσιών / λοιπών προς την σχετιζόµενη εταιρία Lavico Inc. 
 
Ο λογαριασµός «Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις» ύψους € 153 χιλ. την 31.12.2006 αφορά καταβληθείσες 
εγγυήσεις ενοικίων, προς την ∆.Ε.Η., τον Ο.Τ.Ε., την Autohellas Α.Ε. (µίσθωση επιβατηγών αυτοκινήτων) κ.λ.π. 
και οι οποίες θα επιστραφούν µε την λήξη της εκάστοτε συνεργασίας. 
 
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 
 
Ο λογαριασµός «Αποθέµατα» σε ενοποιηµένη βάση ανήλθε σε € 15.442 χιλ. την 31.12.2006 έναντι € 12.133 χιλ. 
την 31.12.2005 και € 20.748 χιλ. την 31.12.2004 παρουσιάζοντας µείωση της τάξης του 25,6%. Η ανάλυση των 
αποθεµάτων την 31.12.2004, 31.12.2005 και 31.12.2006 έχει ως εξής:  
 

(σε χιλ. €) 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006

Εµπορεύµατα 14.393 9.582 10.654

Έτοιµα Προϊόντα 3.001 2.137 2.687

Πρώτες και βοηθητικές ύλες 3.025 3.492 5.685
Αναλώσιµα υλικά και είδη συσκευασίας 2.716 24 39

Απαξίωση αποθεµάτων (2.386) (3.102) (3.623)

Σύνολο 20.748 12.133 15.442

Αποθέµατα

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Η αύξηση της αποµείωσης των αποθεµάτων σε βάρος των αποτελεσµάτων εµπεριέχεται στο κόστος πωλήσεων. 
 
Τα αποθέµατα αποτιµώνται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ κόστους κτήσεως και καθαρής ρευστοποιήσιµης αξίας. 
Το κόστος προσδιορίζεται µε τη µέθοδο του µέσου σταθµικού κόστους. Το κόστος των ετοίµων προϊόντων και 
των ηµιτελών αποθεµάτων περιλαµβάνει το κόστος των υλικών, το άµεσο εργατικό κόστος και αναλογία του 
γενικού κοινού κόστους παραγωγής. Κόστος δανεισµού δεν περιλαµβάνεται στο κόστος κτήσεως των 
αποθεµάτων. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία εκτιµάται βάση τις τρέχουσες τιµές πώλησης των αποθεµάτων στα 
πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας αφαιρουµένων και των τυχόν εξόδων πώλησης όπου συντρέχει 
περίπτωση. 
 
ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 
 
Ο λογαριασµός «Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις» σε ενοποιηµένη βάση ανήλθε το 2006 σε € 90.602 χιλ. έναντι € 
79.119 χιλ. το 2005 παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 14,5% η οποία οφείλεται κυρίως στην αύξηση των 
µεταχρονολογηµένων επιταγών λόγω αύξησης των ηµερών πίστωσης προς τους πελάτες και στην αύξηση των 
προκαταβολών σε προµηθευτές και σε τρίτους. 
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(σε χιλ. €) 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006

Πελάτες και λοιποί χρεώστες 86.873 46.420 35.686

Απαιτήσεις από σχετιζόµενα µέρη - 2.221 2.007

Απαιτήσεις από συνδεδεµένα µέρη 1.913 - -

Επιταγές µεταχρονολογηµένες 13.833 20.992 36.671

Επιταγές σε καθυστέρηση 869 968 1.149

Γραµµάτια 1.326 1.026 856
Γραµµάτια σε καθυστέρηση 256 675 726

Προκαταβολές σε προµηθευτές 1.586 6.372 9.254

Προκαταβολές σε τρίτους 305 890 2.054

Ελληνικό ∆ηµόσιο και παρακρατηθέντες φόροι - 5.344 5.855

Προκαταβολή φόρου εισοδήµατος 465 - -

ΦΠΑ εισπρακτέος 332 1.057 1.817

Καθαρή αξία χρεογράφων 1 - -

Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού 74 - -

Λοιπά στοιχεία κυκλοφορούντος ενεργητικού 571 - -

Λοιπές απαιτήσεις - 1.195 979

Μείον: Συνολική λογισθείσα απαξίωση απαιτήσεων 10.044 8.041 6.452

Σύνολο 98.360 79.119 90.602

Πελάτες και Λοιπές Απαιτήσεις

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Οι πελάτες και λοιπές απαιτήσεις  απεικονίζονται στο αναπόσβεστο κόστος µε τη µέθοδο του πραγµατικού 
επιτοκίου, εκτός των περιπτώσεων όπου υπάρχει ένδειξη αποµείωσης της απαίτησης, οπότε υπολογίζεται 
πρόβλεψη γι’ αυτή τη µείωση. Η απαίτηση απεικονίζεται στο ανακτήσιµο ποσό της ως η παρούσα αξία των 
µελλοντικών ταµιακών ροών προεξοφλούµενων µε το τρέχον επιτόκιο της ηµεροµηνίας κλεισίµατος του 
ισολογισµού και η σχετική ζηµία µεταφέρεται στα αποτελέσµατα. Οι απαιτήσεις βραχυπρόθεσµης διάρκειας 
(ενός έτους) δεν προεξοφλούνται. 
 
Στη χρήση 2006 υπάρχουν ακίνητα - καθυστερηµένα υπόλοιπα, επί του συνόλου του λογαριασµού «Πελάτες και 
λοιπές απαιτήσεις», ποσού € 11.291 χιλ., για τα οποία έχει σχηµατιστεί πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις 
συνολικού ύψους € 6.452 χιλ., το ανωτέρω ποσό της πρόβλεψης αφορά γενικότερα τις επισφαλείς απαιτήσεις 
του Οµίλου και όχι µόνο αυτές που περιέχονται στο λογαριασµό «Πελάτες και λοιποί χρεώστες». Στα ανωτέρω 
ακίνητα - καθυστερούµενα υπόλοιπα περιλαµβάνονται και απαιτήσεις που αφορούν Ν.Π.∆.∆ (νοσηλευτικά 
ιδρύµατα) ποσού € 1.030 χιλ. τα οποία λόγω της φύσης και λειτουργίας τους δεν δύναται να χαρακτηριστούν ως 
επισφαλή, καθώς επίσης και περιπτώσεις απαιτήσεων, ποσού € 3.909 χιλ., για τις οποίες έχει διακανονιστεί η 
αποπληρωµής τους.  
 
Ο λογαριασµός «Επιταγές µεταχρονολογηµένες» ύψους € 36.671 χιλ. αφορά επιταγές πληρωτέες σε 
µεταγενέστερη ηµεροµηνία που λαµβάνονται από πελάτες κυρίως σε εξόφληση ισόποσης απαίτησης του Οµίλου 
και προέρχεται από την LAVIPHARM Α.Ε. (€ 10.385 χιλ.), τον υπό-Όµιλο Lavipharm Active Services (€ 26.237 
χιλ.), και την Pharma Plus Α.Ε. (€ 49 χιλ.).  
 
Ο λογαριασµός «Συνολική λογισθείσα απαξίωση απαιτήσεων» σε ενοποιηµένη βάση ανήλθε σε € 6.452 χιλ. την 
31.12.2006 έναντι € 8.041 χιλ. το 2005. H µείωση των προβλέψεων σε σύγκριση µε το 2005 αφορά απαιτήσεις 
που είχαν χαρακτηριστεί σε προηγούµενες περιόδους ως επισφαλής και µέσα στο 2006 αντιλογίστηκαν λόγω 
εξόφλησης των σχετικών οφειλών. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται ανάλυση του λογαριασµού «Συνολική λογισθείσα απαξίωση 
απαιτήσεων» ανά εταιρία του οµίλου:  
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Συνολική λογισθείσα απαξίωση απαιτήσεων 
 31/12/2006 

Lavipharm A.E. 4.214 
Lavipharm Hellas A.E. 309 
LAS Group 1.816 
Pharma Plus A.E. 39 

Laboratoires Lavipharm Group (France) 73 

ΣΥΝΟΛΟ 6.452  
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία και ελεγµένα από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Γ. 
∆εληγιάννη της ελεγκτικής εταιρίας Grant Thornton. 

 
ΤΑΜΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 
 
Ο λογαριασµός «Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα» ανήλθαν σε € 9.100 χιλ. την 31.12.2004, σε € 17.682 χιλ. 
και € 6.023 χιλ. την 31.12.2006. Το υπόλοιπο του εν λόγω λογαριασµού παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα: 
 

(σε χιλ. €) 2004 2005 2006

∆ιαθέσιµα στο ταµείο 1.382 469 541

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές καταθέσεις 7.718 17.213 5.482

Σύνολο 9.100 17.682 6.023

∆εσµευµέν ες καταθέσεις 7.342 - -

Σύνολο 7.342 - -

Ταµιακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Η µητρική Εταιρία είχε δεσµεύσει στην χρήση 2004 καταθέσεις συνολικού ύψους USD 10.000 χιλ. (€ 7.342 χιλ.) 
ως εγγύηση ισόποσου δανείου της θυγατρικής εταιρίας LAVIPHARM Corp.  
 

ΊΊ∆∆ΙΙΑΑ  ΚΚΕΕΦΦΑΑΛΛΑΑΙΙΑΑ  

 
Μετοχικό Κεφάλαιο 

 
Την 31.12.2006 και την 31.12.2005 το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας ανήρχετο σε € 39.293 χιλ., διαιρούµενο 
σε 39.293.100 µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 1,00 (σε απόλυτο ποσό), η κάθε µία. Όλες οι εκδοθείσες µετοχές 
έχουν εξοφληθεί πλήρως. 
 
Η διαφορά υπέρ το άρτιο δηµιουργήθηκε στις χρήσεις 2000 µέχρι και 2004 και ανήρχετο την 31.12.2006 και την 
31.12.2006 σε € 59.860 χιλ. 
 
Τακτικό Αποθεµατικό 

 
Ο λογαριασµός «Τακτικό Αποθεµατικά» ανήρχετο σε € 2.108 χιλ. την 31.12.2006 και σε € 1.576 χιλ. την 
31.12.2005. 
 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής εταιρικής νοµοθεσίας, ετησίως παρακρατείται το 5% τουλάχιστον των 
καθαρών κερδών, µετά από φόρους, για τη δηµιουργία Τακτικού Αποθεµατικού, το οποίο χρησιµοποιείται 
αποκλειστικά για την εξίσωση, πριν τη διανοµή µερίσµατος, του τυχόν χρεωστικού υπολοίπου του λογαριασµού 
Κερδών και Ζηµιών. Η παρακράτηση αυτή παύει να είναι υποχρεωτική, όταν το υπόλοιπο του Τακτικού 
Αποθεµατικού φθάσει το 1/3 του καταβεβληµένου Μετοχικού Κεφαλαίου. 
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Λοιπά Αποθεµατικά 

 
Τα Λοιπά Αποθεµατικά του Οµίλου ανήρχετο σε € 8.920 χιλ. την 31.12.2006 και  την 31.12.2005. 
 
Τα λοιπά αποθεµατικά κυρίως αφορούν αφορολόγητα αποθεµατικά και αποθεµατικά από έσοδα φορολογηθέντα 
κατά ειδικό τρόπο. Τα αποθεµατικά αυτά δεν πρόκειται να διανεµηθούν στο άµεσο µέλλον και ως εκ τούτου δεν 
υπολογίστηκε αναβαλλόµενος φόρος, σύµφωνα µε τα οριζόµενα Πρότυπο 12. Σύµφωνα µε τις εκτιµήσεις της 
∆ιοίκησης της Eταιρίας δεν αναµένεται στο άµεσο µέλλον να κεφαλοποιηθούν ή να διανεµηθούν τα παραπάνω 
αποθεµατικά. Για τον λόγω αυτό δεν υπάρχει ουσιαστικός επηρεασµός από την εφαρµογή του ∆ΛΠ 12. 
 
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΑ & ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΑ ∆ΑΝΕΙΑ 
 

(σε χιλ. €) 2004 2005 2006

Μακροπρόθεσµα

Κοιν οπρακτικό δάν ειο 11.200 - -

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις

χρηµατοδοτικών  µισθώσεων 1.920 2.396 2.650

Λοιπά µακροπρόθεσµα δάν εια 4.589 4.669 31.269

Σύνολο 17.709 7.065 33.920

Βραχυπρόθεσµα

Κοιν οπρακτικό δάν ειο 13.762 19.000 -

Μακροπρόθεσµο δάν ειο πληρωτέο

στην  επόµεν η χρήση 3.157 128 1.571

Βραχυπρόθεσµα δάν εια από σχετιζόµεν α µέρη 33 3.253 50

Λοιπά βραχυπρόθεσµα δάν εια 87.292 63.292 85.035

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις

χρηµατοδοτικών  µισθώσεων 1.231 306 496

Σύνολο 105.475 85.979 87.152

Σύνολο δανείων 123.184 93.044 121.072

∆άνεια

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 

∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Τα µακροπρόθεσµα δάνεια του Οµίλου αναλύονται ως ακολούθως; 
 

1. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31.12.2006 σε USD 4.124 χιλ. αντίστοιχα € 3.132 χιλ. µε κυµαινόµενο 
επιτόκιο που έχει συνάψει η  εταιρία LAVIPHARM LABORATORIES Inc.  

2. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31.12.2006 σε USD 34.368 χιλ. αντίστοιχα € 26.095 χιλ. µε κυµαινόµενο 
επιτόκιο που έχει συνάψει η  εταιρία LAVIPHARM LABORATORIES Inc. (βλ. Σχετικά ενότητα 3.13.8του 
παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου).∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31.12.2006 σε € 663 χιλ. µε σταθερό 
επιτόκιο που έχει συνάψει η  εταιρία ΝΕΟΦΑΡΜ Α.Ε. 

3. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31.12.2006 σε € 1.329 χιλ. µε κυµαινόµενο επιτόκιο που έχει συνάψει η  
εταιρία PHARMA LOGISTICS Α.Ε. 

4. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31.12.2006 σε € 50 χιλ. µε κυµαινόµενο επιτόκιο που έχει συνάψει η  
εταιρία LABORATOIRES LAVIPHARM S.A. 

 
Υπάρχει προσηµείωση ύψους € 2.080 χιλ. για εγγύηση µέρους των λοιπών µακροπρόθεσµων δανείων. 
 
Τα βραχυπρόθεσµα δάνεια του Οµίλου αναλύονται ως εξής: 
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1. Την 27.9.2006, η Μητρική Εταιρία LAVIPHARM Α.Ε. σύναψε σύµβαση µε τράπεζα του εξωτερικού, για 
τη χορήγηση σε αυτήν οµολογιακού δανείου (τακτής λήξης) συνολικού ποσού € 32.500 χιλ. (βλ. Σχετικά 
ενότητα 3.13.7 του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου). 

2. Το υπόλοιπο βραχυπρόθεσµο µέρος των δανείων ποσού € 52.535 χιλ. κατά την 31.12.2006 αφορά 
βραχυπρόθεσµα δάνεια για κεφάλαιο κινήσεως κυµαινόµενου επιτοκίου από 4,5% έως 13,5%. Τα 
δάνεια αυτά έχουν χορηγηθεί από διάφορες τράπεζες και κάτω από συγκεκριµένους όρους χορήγησης 
και για το µεγαλύτερο µέρος τους είναι εγγυηµένα µε εµπορικές απαιτήσεις του Οµίλου (πελάτες) 
συνολικού ύψους € 39.624 χιλ. και εξασφαλισµένα µε προσηµειώσεις επί των ενσώµατων παγίων 
ύψους € 1.769 χιλ. 

 
Ο κύριος εγγυητής για την εξασφάλιση των µακροπρόθεσµων δανείων του οµίλου είναι η µητρική εταιρεία 
LAVIPHARM A.E. ενώ για τα βραχυπρόθεσµα δάνεια ως κύριος εγγυητής για το µεγαλύτερο µέρος τους 
εµφανίζεται ο κ. Λαβίδας Α. 
 
 
Τα µέσα σταθµικά επιτόκια την ηµεροµηνία του ισολογισµού είχαν ως εξής: 
 

 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 
Κοινοπρακτικό δάνειο 5,01% 5,22% - 
Λοιπά βραχ/σµα δάνεια (για κεφ. κίνησης) 5,24% 5,50% 8,50% 

Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Οι υποχρεώσεις για χρηµατοδοτικές µισθώσεις αναλύονται ως εξής: 
 

(σε χιλ.)

Κεφάλαιο

31/12/2006

Τόκος

31/12/2006

Σύνολο

31/12/2006

Έως 1 έτος 496 97 593

1 - 5 έτη 1.986 326 2.312

Περισσότερα από 5 έτη 664 88 752

Σύνολο 3.146 511 3.657  
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
 
Ο λογαριασµός «Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις» σε ενοποιηµένη βάση την 31.12.2006 ανήλθε σε 57.547 
χιλ. έναντι € 80.376 χιλ. το 2005 παρουσιάζοντας µείωση της τάξης του 28,4% η οποία οφείλεται κυρίως στην 
µείωση των Προµηθευτών λόγω συµπίεσης των ηµερών πίστωσης. 
 

(σε χιλ. €) 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006

Προµηθευτές 35.524 30.868 8.964

Επιταγές µεταχρον ολογηµέν ες 22.892 23.209 28.645

Γραµµάτια 6.211 5.375 2.849

Ασφαλιστικοί οργαν ισµοί 1.900 2.325 1.553

Προκαταβολές Π ελατών 2.923 5.365 3.362

Υποχρεώσεις από φόρους τέλη 646 1.565 1.910

Μερίσµατα Π ληρωτέα 19 78 78

Π ιστωτές 10.401 10.937 7.911

Υποχρεώσεις σε σχετιζόµενα µέρη 290 298 642

Λοιπά 453 356 1.633

Σύνολο 81.257 80.376 57.547

Προµηθευτές και Λοιπές Υποχρεώσεις

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
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ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ / (ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ) 
 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις, υπολογίζονται βάσει του συντελεστή φορολογίας 
εισοδήµατος που θα ισχύει κατά τις χρήσεις που αναµένεται να ανακτηθούν τα στοιχεία του ενεργητικού και να 
τακτοποιηθούν οι υποχρεώσεις και συνοψίζονται στα ακόλουθα µέρη: 
 

(σε χιλ. €) 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006

Έξοδα αυξήσεως κεφαλαίου κια ιδρύσεως & πρώτης εγκατάστασης  (10)  (6)  (6)

Προσαρµογή αξίας παγίων και άυλων περιουσιακών στοιχείων

µε βάση την  ωφέλιµη ζωή 3.031 3.630 4.246

Αναπροσαρµογή αξίας παγίων στοιχείων (οικοπέδων-κτιρίων) 2.538 2.551 2.551

∆ιαγραφές άυλων παγίων  (996)  (1.022)  (992)

∆ιαγραφές ενσώµατων περιουσιακών στοιχείων  (42)  (31)  (22)

Χρηµατοδοτική µίσθωση 21 71 152

Απαξίωση αποθεµάτων  (10)  (66)  (193)

Απαξίωση απαιτήσεων  (2.499)  (1.764)  (893)

Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού λόγω εξόδου από την

υπηρεσία  (429)  (440)  (474)

Πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές 220 667 679

Απεικόνιση δικαιώµατος εκµετάλλευσης - - -

Πρόβλεψη πίστωσης νοσοκοµείων  (25) - -

Επίδραση διαφοράς συντελεστή των προσωρινών διαφορών  (284)  (284)

Φορολογικές ζηµίες  (296) -

Έκτακτα και ανόργανα έξοδα 5

Έκτακτα και ανόργανα έαοδα -

Επίδραση από απαλοιφές

Απαλοιφή ενδοεταιρικού κέρδους από αποθέµατα (Όµιλος LAS)  (5)  (3) -

Απαλοιφή ενδοεταιρικού κέρδους δικαιωµάτων LAVIPHARM Corp  (2.752)  (3.034)  (3.034)

Ανακτηση ενδοεταιρικού κέρδους από αποθέµατα (Όµιλος 

LAVIPHARM) 38 98

Αποσβέσεις από ανάκτηση ενδοεταιρικών κινήσεων παγίων  (15)  (15) -

Απαλοιφή ενδοεταιρικού κέρδους (Όµιλος LAVIPHARM A.E.)  (38)  (100)  (1.717)

Απαλοιφή παραχωρήσεων και δικαιωµάτων (LAVIPHARM HELLAS)  (3) -

Αποσβέσεις ενδοεταιρικών κτήσεων δικαιωµάτων  (4) -

Σύνολο Αναβαλλόµενης Φορολογικής Υποχρέωσης  (1.010)  (111) 116

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
Η κίνηση των προσωρινών διαφορών (€ 227 χιλ.) κατά τη διάρκεια της χρήσης έχει καταχωρηθεί στα 
αποτελέσµατα. 
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3.19.5 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενοποιηµένων Ταµειακών Ροών  
 
Τα στοιχεία των ενοποιηµένων ταµειακών ροών για τις χρήσεις 2004-2006 παρατίθενται ως ακολούθως :  
 

(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005 2006

Ταµειακές Ροές από Λειτουργικές ∆ραστηριότητες

Κέρδη προ Φόρων 10.628 6.602 4.414

Αναπροσαρµογές για:

Αποσβέσεις & ∆ιαγραφές Π εριουσιακών  Στοιχείων 5.628 5.483 5.124

Προβλέψεις 945  (1.874)  (2.265)

Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 918  (1.680) 1.541

Αποτελέσµατα (κέρδη & ζηµιές επενδυτικής δραστηριότητας)  (13.681) 161  (1.404)

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα 9.139 9.065 11.233

Πλέον /Μ είον : Π ροσαρµογές για Μ εταβολές Λογαριασµών  Κεφαλαίου 

Κίν ησης ή που Σχετίζον ται µε τις Λειτουργικές ∆ραστηριότητες:

Μ είωση / (Αύξηση) Αποθεµάτων  (2.765) 7.767  (4.383)

Μ είωση / (Αύξηση) Π ελατών  και Λοιπών  Απαιτήσεων 6.394 3.733  (14.763)

Μ είωση / (Αύξηση) Λοιπών  Μακροπρόθεσµών  Απαιτήσεων 1.044 788 1.113

(Μ είωση) / Αύξηση Προµηθευτών  και Λοιπών  Υποχρεώσεων  (20.440) 704  (20.668)

Μ είον :

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα Πληρωθέν τα  (8.171)  (11.897)  (8.025)

Καταβληθείσες Αποζηµειώσεις σε Προσωπικό  (68)  (38)  (196)

Καταβληµέν οι Φόροι  (4.160)  (2.744)  (5.209)

Καθαρές Ροές από Λειτουργικές ∆ραστηριότητες (α)  (14.589) 16.070  (33.488)

Τ αµειακές Ροές από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες

Αύξηση Ποσοστού Συµµετοχής Θυγατρικών  και Συγγενών  Επιχειρήσεων  (3.276)  (95)  (1.000)

Εισπράξεις από Πωλήσεις Θυγατρικών  και Συγγενών  Επιχειρήσεων 14.000 296 0

Αγορά Ενσώµατων  και Άυλων  Παγίων  Π εριουσιακών  Στοιχείων  (5.874)  (7.213)  (7.371)

Εισπράξεις από Πωλήσεις Ενσώµατων  και Άυλων  Παγίων 0 393 216

Τόκοι Εισπραχθέν τες 55 3.308 0

Καθαρές Ροές από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες (β) 4.905  (3.311)  (8.155)

Τ αµειακές Ροές από Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριότητες

Εισπράξεις από Αύξηση Μ ετοχικού Κεφαλαίου 6 7.374 844

Αποδεσµευµέν ες Καταθέσεις 0 8.477 0

Πώληση Ιδίων  Μετοχών 0 630 0

Αν τληθέν τα ∆άν εια 6.131 5.252 48.796

Εξοφλήσεις ∆αν είων  (558)  (19.503)  (19.678)

Μ ερίσµατα Πληρωθέν τα  (71)  (1.544)  (129)

Καθαρές Ροές από Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριοτητες (γ) 5.508 686 29.833

Καθαρή Αύξηση/(Μείωση) στα Τ αµειακά ∆ιαθέσιµα & 

Ισοδύναµα (α) + (β) + (γ)  (4.176) 13.445  (11.810)

Επίδραση συναλλαγµατικών  ∆ιαφορών  στα Ταµιακά ∆ιαθέσιµα & Ισοδύναµα 3.369  (4.863) 416

Ταµιακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύν αµα στην  Αρχή της Χρήσης 9.907 9.100 17.417

Ταµειακά ∆ιαθέσιµα & Ισοδύνα Λήξης Περιόδου 9.100 17.682 6.023

ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ

 
 
Την 31.12.2006 οι ταµειακές ροές της Εταιρίας από λειτουργικές δραστηριότητες διαµορφώθηκαν σε (€ 20.668 
χιλ.) από € 16.070 χιλ. την 31.12.2005 και από (€ 20.668 χιλ.) την 31.12.2004. Οι αρνητικές ταµειακές ροές της 
Εταιρίας από λειτουργικές δραστηριότητες για 31.12.2006 ήταν αποτέλεσµα κυρίως: 

- Από αύξηση των απαιτήσεων του 2006 έναντι του 2005 και 2004 
- Από µείωση των προµηθευτών του 2006 έναντι του 2005 και  
- Της αύξησης των αποθεµάτων. 
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Την 31.12.2006 οι ταµειακές ροές της Εταιρίας από επενδυτικές δραστηριότητες διαµορφώθηκαν σε (€ 8.155 
χιλ.) από (€ 3.311 χιλ.) την 31.12.2005 και από € 4.905 χιλ.) την 31.12.2004. Οι αρνητικές ταµειακές ροές της 
Εταιρίας από επενδυτικές δραστηριότητες για την χρήση  2006 ήταν κυρίως αποτέλεσµα των επενδύσεων  
ενσώµατων και άυλων παγίων περιουσιακών στοιχείων και επενδύσεων σε θυγατρικές. 
 
Την 31.12.2006 οι ταµειακές ροές της Εταιρίας από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες διαµορφώθηκαν σε € 
29.833 χιλ. από  € 686 χιλ. την 31.12.2005 και € 5.508 χιλ. την 31/12/2004. Η αύξηση των ταµειακών ροών της 
Εταιρίας από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες για τη χρήση 2006 ήταν αποτέλεσµα της αύξησης του τραπεζικού 
δανεισµού, ο οποίος χρησιµοποιήθηκε για τη χρηµατοδότηση των επενδύσεων και την κάλυψη του κεφαλαίου 
κίνησης 
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3.19.6 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες για τις Μεταβολές της Καθαρής Θέσης του Οµίλου 2004-2006 

(ποσά σε χιλ. €)

Μετοχικό

Κεφάλαιο

Αποθεµατικό

Υπέρ το Άρτιο

Λοιπά

Αποθεµατικά

Ίδιες

Μετοχές

Συναλλαγµατικές 

διαφορές από 

µετατροπή 

εκµεταλλεύσεων 

εξωτερικού

Υπόλοιπο

Κερδών 

εις νέο Σύνολο

∆ικαιώµατα

Μειοψηφίας Σύνολο

Υπόλοιπο 01.01.2004 39.293 59.860 8.212 (2.314) - (87.973) 17.079 (16.068) 1.011

Αναλογία µειοψηφίας επί ακάλυπτων

ζηµιών  θυγατρικών - - - - - (19.066) (19.066) 19.066 -

Υπόλοιπο 01.01.2004 (αναµορφωµένα) 39.293 59.860 8.212 (2.314) - (107.039) (1.988) 2.999 1.011

Κέρδη της περιόδου, µετά από φόρους - - - - - 3.591 3.591 (1.120) 2.471

Αποθεµατικά - - 6 - - (6) - - -
Συναλλαγµατικές διαφορές από µετατροπή

εκµεταλλεύσεων  εξωτερικού - - - - (64) - (64) (70) (135)

Εξαγορές και πωλήσεις ποσοστών  συµµετοχής 

θυγατρικών - - - - - (903) (903) (2.377) (3.280)

Πρωτοεν οποιούµεν η εταιρία - - - - - - - 6 6

Μερίσµατα - - - - - - - (37) (37)

Υπόλοιπο 31.12.2004 39.293 59.860 8.218 (2.314) (64) (104.356) 636 (599) 37

Αναλογία µειοψηφίας επί ακάλυπτων  ζηµιών  

θυγατρικών - - - - - (875) (875) 875 -

Υπόλοιπο 31.12.2004 (αναµορφωµένα) 39.293 59.860 8.218 (2.314) (64) (105.231) (239) 276 37

ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ

 
 

Υπόλοιπο 01.01.2005 39.293 59.860 8.218 (2.314) (64) (85.290) 19.702 (19.665) 37

Αναλογία µειοψηφίας επί ακάλυπτων  ζηµιών  

θυγατρικών - - - - - (19.941) (19.941) 19.941 -

Υπόλοιπο 01.01.2005 (αναµορφωµένα) 39.293 59.860 8.218 (2.314) (64) (105.231) (239) 276 37

Κέρδη της περιόδου, µετά από φόρους - - - - - 2.660 2.660 515 3.175

Αποθεµατικά - - 2.319 - - (2.319) - - -

Πώληση ιδίων  µετοχών - - - 630 - - 630 - 630

Μεταφορά ζηµίας από πώληση ιδίων  µετοχών - - (41) 1.684 - (1.643) - - -

Συναλλαγµατικές διαφορές από µετατροπή

εκµεταλλεύσεων  εξωτερικού - - - - (995) - (995) (706) (1.701)

Εξαγορές και πωλήσεις ποσοστών  συµµετοχής

θυγατρικών - - - - - (2.327) (2.327) 2.482 155

Αύξηση κεφαλαίου θυγατρικής µε συµµετοχή της

µειοψηφίας - - - - - - - 7.369 7.369

Μερίσµατα - - - - - (1.572) (1.572) (30) (1.602)

Υπόλοιπο 31.12.2005 39.293 59.860 10.496 - (1.059) (110.432) (1.842) 9.906 8.064

Αναλογία µειοψηφίας επί ακάλυπτων  ζηµιών  

θυγατρικών - - - - - 9.297 9.297 (9.297) -

Υπόλοιπο 31.12.2005 (αναµορφωµένα) 39.293 59.860 10.496 - (1.059) (101.135) 7.455 609 8.064

ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ

 
 

Υπόλοιπο 01.01.2006 39,293 59,860 10,496 - (1,059) (110,432) (1,842) 9,906 8,064

Αναλογία µειοψηφίας επί ακάλυπτων  ζηµιών  

θυγατρικών - - - - - 9,297 9,297 (9,297) -

Υπόλοιπο 01.01.2006 (αναµορφωµένα) 39,293 59,860 10,496 - (1,059) (101,135) 7,455 609 8,064

Κέρδη της περιόδου, µετά από φόρους - - - - - 2,719 2,719 446 3,165

Αποθεµατικά - - 532 - - (532) - - -

Συναλλαγµατικές διαφορές από µετατροπή

εκµεταλλεύσεων  εξωτερικού1 - - - - 1,010 - 1,010 710 1,720

Μετατροπή ιδιοκτησιακού καθεστώτος θυγατρικής 

εταιρίας µεταξύ εν οποιουµενων  υπό-οµίλων 2 - - - - (777) 400 (377) (577) (954)

Εξαγορές και αυξήσεις ποσοστών  συµµετοχής

θυγατρικών 3 - - - - - (2,146) (2,146) (526) (2,672)

Αύξηση κεφαλαίου θυγατρικής µε συµµετοχή της

µειοψηφίας
4

- - - - - - - 844 844

Αλλαγή µεθόδου εν οποίησης εταιρίας του οµίλου5 - - - - 8 (634) (626) 626 -

Μερίσµατα της µειοψηφίας (Castalia) - - - - - - - (111) (111)

Μερίσµατα της µειοψηφίας (Pharma Logistics) - - - - - - - (18) (18)

Υπόλοιπο 31.12.2006 39,293 59,860 11,028 - (818) (101,328) 8,035 2,003 10,038

Αναλογία µειοψηφίας επί ακάλυπτων  ζηµιών  

θυγατρικών - - - - - 837 837 (837) -

Υπόλοιπο 31.12.2006 (αναµορφωµένα) 39,293 59,860 11,028 - (818) (100,491) 8,872 1,166 10,038

ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ

 
Σηµειώσεις: 
1. Οι συναλλαγµατικές διαφορές από µετατροπή εκµεταλλεύσεων εξωτερικού αφορούν την ενοποιούµενη εταιρεία Lavipharm Corp. 

(Η.Π.Α). 
2.  «Μετατροπή ιδιοκτησιακού καθεστώτος θυγατρικής εταιρείας µεταξύ ενοποιούµενων υπό-οµίλων »: 

Το πρώτο τρίµηνο του 2006 για λόγους στρατηγικού σχεδιασµού αποφασίστηκε από τη διοίκηση του Οµίλου Lavipharm η 
µεταφορά της Lavipharm France Holding και της θυγατρικής της Hitex από τον υποόµιλο Lavipharm Corp.(USA),  στον οποίο 
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υπαγόταν µέχρι 31/12/2005, στη Laboratoires Lavipharm (FRANCE). Με αυτό τον τρόπο δηµιουργήθηκε ο υποόµιλος Laboratoires 
Lavipharm S.A.  ∆εν υπήρξε µεταβολή στα ποσοστά συµµετοχής.  

3. «Εξαγορές και αυξήσεις ποσοστών συµµετοχής θυγατρικών»: 
i. Κατά την διάρκεια της χρήσης 2006 πραγµατοποιήθηκε αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου στη θυγατρική εταιρεία Pharma Plus µε 

παραίτηση του δικαιώµατος προτίµησης από πλευράς της µειοψηφίας. Η συνολική αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου ανήλθε 
στο ποσό των €1.260. Το ποσοστό συµµετοχής στην εν λόγω θυγατρική εταιρεία µετά την αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου 
διαµορφώθηκε σε 94,12% 

ii. Εξαγορά ποσοστού συµµετοχής 30,46% της εταιρείας Pharma Logistics. Η παραπάνω εξαγορά έγινε µε τους εξής όρους: α) 
καταβολή ποσού €1.000  και β)  Ανάληψη υποχρέωσης για καταβολή επιπλέον ποσού  €1.672 εάν ανανεωθούν οι συµβάσεις 
διανοµής µε φαρµακευτικές εταιρείες. Το ποσοστό συµµετοχής στην εν λόγω εταιρεία µετά την παραπάνω εξαγορά  
διαµορφώθηκε σε 96,52%  

4. «Αύξηση κεφαλαίου θυγατρικής µε συµµετοχή της µειοψηφίας»: 
Κατά τη διάρκεια της χρήσεως η µειοψηφία κάλυψε το οφειλόµενο ποσό, που αφορούσε τη συµµετοχή της από την αύξηση 
µετοχικού κεφαλαίου (προνοµιούχο Σειρά Β χωρίς δικαίωµα ψήφου) στον Όµιλο Lavipharm Corp., που είχε αποφασισθεί στο 
τελευταίο τρίµηνο του 2005, µε αξία κτήσεως € 844. 

5. Επεξήγηση κονδυλίων  «Αλλαγή µεθόδου ενοποίησης εταιρείας του οµίλου»: 
Τον  Οκτώβριο του 2006 πραγµατοποιήθηκε αύξηση  Μετοχικού Κεφαλαίου στη θυγατρική εταιρεία  Lavipharm Pharmaceutical 
Services LTD µε παραίτηση του δικαιώµατος προτίµησης από πλευράς Lavipharm ΑΕ. Μετά την παραπάνω αύξηση το καταληκτικό 
ποσοστό συµµετοχής στο Μετοχικό Κεφάλαιο της Lavipharm Pharmaceutical Services LTD διαµορφώθηκε σε 40% έναντι του 50% 
που ήταν µέχρι την 30/09/2006. Λόγω της ανωτέρω µείωσης του ποσοστού συµµετοχής η εν λόγω εταιρεία ενοποιείται πλέον µε τη 
µέθοδο της καθαρής θέσης. 
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Στο παρόν κεφάλαιο παρουσιάζονται χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες για τα οικονοµικά µεγέθη της εταιρίας 
LAVIPHARM Α.Ε., όπως αυτά προκύπτουν από τις δηµοσιευµένες Συνοπτικές Λογιστικές Καταστάσεις της 
περιόδου 1.1-31.3.2007. Οι καταστάσεις αυτές συντάχθηκαν από την Εταιρία σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης και έχουν επισκοπηθεί από ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή, κ. Γ. 
∆εληγιάννη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 15791), της ελεγκτικής εταιρίας Grant Thornton Certified Auditors Α.Ε. Η εν λόγω 
λογιστική κατάσταση και οι Σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο κοµµάτι αυτής που παρατίθενται στην 
ιστοσελίδα του Εκδότη, www.lavipharm.gr. 
 

3.20.1 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Αποτελεσµάτων περιόδου 1.1-31.3.2007 

 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες που αφορούν τη λογιστική 
κατάσταση της περιόδου 1.1-31.3.2007: 
 

(σε χιλ. ευρώ) 1.1-31.3.2006 1.1-31.3.2007

Κύκλος Εργασιών 10.178 13.319

Μείον : Κόστος Πωλήσεων 7.379 9.930

Μικτά Αποτελέσµατα 2.799 3.389

(%  επί των πωλήσεων) 27,50% 25,44%

Πλέον : Λοιπά λειτουργικά έσοδα 3.296 1.571

Μείον : Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 2.071 2.394

Μείον : Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 165 550

Μείον : Έξοδα έρευνας και ανάπτυξης 291 326

Μείον : Λοιπά λειτουργικά έξοδα 539 1.072

Λειτουργικά κέρδη προ χρηµατοοικονοµικών 

αποτελεσµάτων και Φόρων 3.029 619

(%  επί των πωλήσεων) 29,76% 4,65%

Πλέον : Χρηµατοοικον οµικά έσοδα 85 57

Μείον : Χρηµατοοικον οµικά έξοδα 825 1.887

Καθαρά χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα  (740)  (1.830)

Κέρδη προ Φόρων 2.289  (1.211)

(%  επί του κύκλου εργασιών) 22,49% -9,09%

Μείον : Φόρος Εισοδήµατος 551  (253)

Καθαρά Κέρδη (µετά από φόρους) 1.738  (958)

(%  επί των πωλήσεων) 17,08% -7,19%

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ

 
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 

3.20.2 Εξέλιξη Κύκλου Εργασιών – Αποτελεσµάτων 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 
 
Ο κύκλος εργασιών της Εταιρίας ανήλθε σε €13.319 την περίοδο 1.1-31.3.2007 παρουσιάζοντας άνοδο της 
τάξης του 30,9% σε σχέση µε την αντίστοιχη περίοδο του 2006, άνοδος η οποία οφείλεται στη βελτίωση των 
πωλήσεων φαρµάκων στην Ελλάδα και σε µικρότερο βαθµό στην αύξηση των πωλήσεων υπηρεσιών. 
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Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η ανάλυση του κύκλου εργασιών α) ανά επιχειρηµατικό τοµέα και β) 
ανά γεωγραφική περιοχή, για την περίοδο 1.1-31.3.2006 και 1.1-31.3.2007: 

(σε χιλ. €) 1.1-31.3.2006 % 1.1-31.3.2007 %

Φάρµακο 6.266 61,6% 8.709 65,4%

Καλλυν τικό 1.781 17,5% 1.845 13,9%

Παραφάρµακο 84 0,8% 173 1,3%

Υπηρεσίες διανοµής 1.309 12,9% 1.341 10,1%

∆ιοικητικές Υπηρεσίες 318 3,1% 432 3,2%

Υπηρεσίες facon 420 4,1% 819 6,1%

Σύνολο Κύκλου Εργασιών 10.178 100% 13.319 100%

Κύκλος Εργασιών ανά Επιχειρηµατικό Τοµέα

 
 

(σε χιλ. €) 1.1-31.3.2006 % 1.1-31.3.2007 %

Ελλάδα 7.199 70,7% 10.623 79,8%

Ευρωπαϊκή Ένωση 2.749 27,0% 2.536 19,0%

Λοιπές Χώρες 230 2,3% 159 1,2%

Σύνολο Κύκλου Εργασιών 10.178 100% 13.319 100%

Κύκλος Εργασιών ανά Γεωγραφικό Τοµέα

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
 
ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΣΕΩΝ 
 
Το κόστος πωλήσεων της Εταιρίας κατά την περίοδο 1.1-31.3.2007 ανήλθε σε € 9.930 χιλ. έναντι € 7.379 την 
αντίστοιχη περίοδο του 2006 παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 34,6%. Το κόστος πωλήσεων ως ποσοστό 
επί του κύκλου εργασιών ανήλθε σε 72,3% την περίοδο 1.1-31.3.32006 και σε 74,6% την περίοδο 1.1-31.3.2007. 
 
ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
 
Τα µικτά αποτελέσµατα της Εταιρίας ανήλθαν σε € 3.389 χιλ. κατά την περίοδο 1.1-31.3.2007 έναντι € 2.799 χιλ. 
την αντίστοιχη περίοδο του 2006 παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 21,1%. Η αύξηση οφείλεται στην 
αύξηση των πωλήσεων φαρµακευτικών προϊόντων στην Ελλάδα και σε µικρότερο βαθµό στην αύξηση των 
πωλήσεων υπηρεσιών, κλάδοι οι οποίοι απολαµβάνουν υψηλό περιθώριο Μικτού Κέρδους.  
 
 
ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΈΣΟ∆Α 
 
Ο λογαριασµός «Λοιπά λειτουργικά έσοδα» την περίοδο 1.1-31.3.2007 ανήλθε σε €1.571 χιλ. από € 3.296 χιλ. 
την περίοδο 1.1-31.3.2006. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού για την περίοδο 1.1-31.3.2006 και 1.1-
31.3.2007 παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα: 
 

(σε χιλ. €) 1.1-31.3.2006 1.1-31.3.2007

Έσοδα από εν οίκια 95 6

Έσοδα από πώληση δικαιωµάτων - 7

Έσοδα από παροχή υπηρεσιών 546 -

Λοιπά έσοδα 7 1.477

Συναλλαγµατικά κέρδη 59 41

Έσοδο από αχρησιµοποίητες προβλέψεις

αποµειοµένων  απαιτήσεων 2.589 41

Σύνολο 3.296 1.571

Λοιπά Λειτουργικά Έσοδα

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 



                                         181  

 
ΈΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ 
 
Ο λογαριασµός «Έξοδα διοικητικής λειτουργίας» την περίοδο 1.1-31.3.2007 ανήλθε σε €2.395 χιλ. έναντι € 
2.071 χιλ. την αντίστοιχη περίοδο του 2006 παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 15,6%. Στον ακόλουθο 
πίνακα αναλύεται ο εν λόγω λογαριασµός για την περίοδο 1.1-31.3.2006 και 1.1-31.3.2007: 
 

(σε χιλ. €) 1.1-31.3.2006 1.1-31.3.2007

Παροχές σε εργαζοµέν ους 844 1.055

Λοιπές αµοιβές τρίτων  415 387

Παροχές τρίτων 281 401

Φόροι και τέλη 17 19

∆ιάφορα έξοδα 259 294

Αποσβέσεις 255 239

Σύνολο 2.071 2.394

Έξοδα ∆ιοίκησης

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
ΈΞΟ∆Α ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ 
 
Ο λογαριασµός «Έξοδα λειτουργίας διάθεσης» την περίοδο 1.1-31.3.2007 ανήλθε σε €550 χιλ. έναντι € 165 χιλ. 
την αντίστοιχη περίοδο του 2006. Στον ακόλουθο πίνακα αναλύεται ο εν λόγω λογαριασµός για την περίοδο 1.1-
31.3.2006 και 1.1-31.3.2007: 
 

(σε χιλ. €) 1.1-31.3.2006 1.1-31.3.2007

Παροχές σε εργαζοµέν ους 36 39

Αµοιβές τρίτων  6 329

Παροχές τρίτων 18 21

Φόροι και τέλη 4 34

∆ιάφορα έξοδα 56 84

Αποσβέσεις 45 42

Σύνολο 165 550

Έξοδα ∆ιάθεσης

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
ΈΞΟ∆Α ΈΡΕΥΝΑΣ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 
 
Ο λογαριασµός «Έξοδα έρευνας και ανάπτυξης» την περίοδο 1.1-31.3.2007 ανήλθε σε € 326 χιλ. έναντι € 291 
χιλ. την αντίστοιχη περίοδο του 2006 παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 12,0%. Στον ακόλουθο πίνακα 
αναλύεται ο εν λόγω λογαριασµός για την περίοδο 1.1-31.3.2006 και 1.1-31.3.2007: 
 

(σε χιλ. €) 1.1-31.3.2006 1.1-31.3.2007

∆ιάφορα έξοδα 45 62

Αποσβέσεις 246 264

Σύνολο 291 326

Έξοδα Έρευνας και Ανάπτυξης

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
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ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΈΞΟ∆Α 
 
Ο λογαριασµός «Λοιπά λειτουργικά έξοδα» την περίοδο 1.1-31.3.2007 ανήλθε σε €1.072 χιλ. από € 539 χιλ. την 
περίοδο 1.1-31.3.2006. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού για την περίοδο 1.1-31.3.2006 και  1.1-31.3.2007 
παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα: 
 

(σε χιλ. €) 1.1-31.3.2006 1.1-31.3.2007

Λοιπά έξοδα 43 988

Συναλλαγµατικές ζηµιές 496 84

Σύνολο 539 1.072

Λοιπά Λειτουργικά Έξοδα 

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 
 
Ο λογαριασµός «Φόρος εισοδήµατος» την περίοδο 1.1-31.3.2007  ανήλθε σε (€ 253) χιλ. έναντι €552 χιλ. την 
περίοδο 1.1-31.3.2006. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού την περίοδο 1.1-31.3.2006 και 1.1.-31.3.2007 έχει 
ως ακολούθως: 
 

(σε χιλ. €) 1.1-31.3.2006 1.1-31.3.2007

Τρέχων  φόρος εισοδήµατος 0  (596)

Λοιποί µη εν σωµατωµένοι φόροι 26 3

Αναβαλλόµεν ος φόρος 526 340

Σύνολο 552  (253)

Φόρος Εισοδήµατος

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής φορολογικής νοµοθεσίας ο συντελεστής φόρου εισοδήµατος, κατά την 
31 ∆εκεµβρίου 2006 ήταν 29% για τη χρήση 2006 και για 25% για τις χρήσεις 2007 και µετέπειτα. 
 
Η Εταιρία δεν έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές για τις χρήσεις 2003 έως και 2006. Κατά συνέπεια, οι 
φορολογικές υποχρεώσεις της Εταιρίας για τις ανέλεγκτες χρήσεις δεν έχουν καταστεί οριστικές. 
 
Στην παρούσα περίοδο η Εταιρία συνέχισε τακτικά την αποπληρωµή των οφειλόµενων δόσεων από τη ρύθµιση 
της οφειλής του φόρου της χρήσης 2004 (€ 453 χιλ.). Οι οφειλόµενες από τη ρύθµιση δόσεις ανέρχονται σε € 
594 χιλ. 
 
ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η 
 
Τα καθαρά κέρδη µετά από φόρους ανήλθαν σε € (958) χιλ. κατά την περίοδο 1.1-31.3.2007 έναντι € 1.738 χιλ. 
την αντίστοιχη περίοδο του 2006 παρουσιάζοντας µείωση κατά € 2.696 χιλ. η οποία οφείλεται κυρίως στην 
µείωση των Λοιπών λειτουργικών εσόδων, στην αύξηση των Λειτουργικών ∆απανών καθώς και στην αύξηση 
των Χρηµατοοικονοµικών εξόδων.  
 
 

3.20.3 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Λογιστικής Κατάστασης 31.3.2007 

 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες που αφορούν την λογιστική 
κατάσταση της 31.3.2007: 
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(σε χιλ. ευρώ) 31.12.2006 31.3.2007

ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

Ενσώµατα Πάγια 26.297 26.012

Άυλα Π εριουσιακά Στοιχεία 30.579 30.418

Επεν δυτικά Ακίν ητα 961 961

Συµµετοχές σε Συγγεν είς και Θυγατρικές Εταιρείες 94.321 94.321

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 12.215 12.215

Σύνολο Μη Κυκλοφορούντων Περιουσιακών Στοιχείων 164.373 163.927

Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία

Αποθέµατα 2.293 2.889

Πελάτες και Λοιπές Απαιτήσεις 43.829 43.913

Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύν αµα 2.484 3.814

Σύνολο Κυκλοφορούντων Περιουσιακών Στοιχείων 48.606 50.616

ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 212.979 214.543

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ

Μετοχικό Κεφάλαιο 39.293 39.293

∆ιαφορά υπέρ το Άρτιο 59.860 59.860

Αποθεµατικά 10.865 10.865

Αποτέλεσµα εις ν έον 10.417 9.459

Σύνολο Καθαρής Θέσης 120.435 119.477

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις

∆άν εια 973 976

Αναβαλλόµεν ες Φορολογικές Υποχρεώσεις 3.801 4.141

Πρόβλεψη για Αποζηµίωση Προσωπικού λόγω Εξόδου από 

την  Υπηρεσία 1.211 1.251

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 1.783 4

Σύνολο Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων 7.768 6.372

Βραχυπρόθσµες Υποχρεώσεις

Προµηθευτές και Λοιπές Υποχρεώσεις 28.186 27.600

Φόροι Εισοδήµατος Π ληρωτέοι 2.141 1.130

Βραχυπρόθεσµα ∆άν εια 54.449 59.964

Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 84.776 88.694

Σύνολο Υποχρεώσεων 92.544 95.066

ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 212.979 214.543

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ

 
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 
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ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 
 
Τα ενσώµατα πάγια της Εταιρίας την 31.3.2007 ανήλθαν σε € 26.012 χιλ. Η κίνηση των ενσώµατων παγίων για 
το 2006 και το α’ τρίµηνο του 2007 παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

(σε χιλ. €)

Γήπεδα-

Οικόπεδα

Κτίρια &

Τ εχνικά Έργα

Μεταφορικά

Μέσα

Μηχανήµατα &

Λοιπός Εξοπλισµός Σύνολο

01.01.2006

Αξία Κτήσης 8.355 13.146 299 12.166 33.966

Σωρευµέν ες αποσβέσεις - (1.789) (207) (5.539) (7.535)

Αναπόσβεση Αξία 01.01.2006 8.355 11.357 92 6.627 26.431

Αναπόσβεστη Αξία 01.01.2006 8.355 11.357 92 6.627 26.431

Προσθήκες - 2 29 185 216

Πωλήσεις - ∆ιαγραφές - - (38) (41) (79)

Μεταφορά σε στοιχεία εν εργητικού

προοριζόµενα για πώληση 1.400 - - - 1.400

Πωλήσεις - ∆ιαγραφές (αποσβεσθέν τα) - - 9 7 16

Αποσβέσεις περιόδου - (817) (22) (848) (1.687)

Αναπόσβεστη Αξία 31.12.2006 9.755 10.542 70 5.930 26.297

31.12.2006

Αξία Κτήσης 9.755 13.148 290 12.310 35.504

Σωρευµέν ες Αποσβέσεις - (2.606) (220) (6.380) (9.206)

Αναπόσβεστη Αξία 31.12.2006 9.755 10.542 70 5.930 26.299

31.03.2007

Αναπόσβεστη Αξία 1/1/2006 9.755 10.542 70 5.930 26.297

Προσθήκες - - - 124 124

Πωλήσεις - ∆ιαγραφές - - - - -

Πωλήσεις - ∆ιαγραφές (αποσβεσθέν τα) - - - - -

Μεταφορά σε στοιχεία εν εργητικού

προοριζόµενα για πώληση - - - - -

Αποσβέσεις περιόδου - (204) (6) (199) (409)

Αναπόσβεστη Αξία 31/12/2006 9.755 10.339 64 5.854 26.012

31/12/2006

Αξία Κτήσης 9.755 13.148 290 12.434 35.628

Σωρευµέν ες αποσβέσεις - (2.810) (226) (6.579) (9.615)

Αναπόσβεση Αξία 9.755 10.339 64 5.855 26.012

ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 

Το σύνολο των ενσώµατων παγίων ανήλθε σε € 26.012 χιλ. την 31.3.2007 έναντι € 26.297 την 31.12.2006. Η 
αξία των γηπέδων και κτηρίων αποτυπώνονται σε εύλογες αξίες βάσει αποτίµησης από ανεξάρτητους ορκωτούς 
εκτιµητές που πραγµατοποιήθηκε κατά την πρώτη εφαρµογή των ∆.Π.Χ.Π. στην χρήση 2005. Η πολιτική της 
Εταιρίας είναι η αξία των γηπέδων και κτηρίων να επανεκτιµάται ανά τριετία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. 
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ΆΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
 
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία της Εταιρίας την 31.3.2007 ανήλθαν σε € 30.418 χιλ. Η κίνηση των άυλων 
περιουσιακών στοιχείων για το 2006 και το α’ τρίµηνο του 2007 παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 

(σε χιλ. €)

Έξοδα

Αναπτύξεως

Παραχωρήσεις & 

∆ικαιώµατα Βιοµ. 

Ιδιοκτησίας

Λοιπές Ασώµατες

Ακινητοποιήσεις Σύνολο

01.01.2006

Αξία Κτήσης 2.717 31.540 18 34.275

Σωρευµένες αποσβέσεις (535) (3.257) (8) (3.800)

Αναπόσβεση Αξία 2.182 28.283 10 30.475

01.01.2006

Αναπόσβεστη Αξία 01.01.2006 2.182 28.283 10 30.475

Προσθήκες 1.194 43 - 1.237

Πωλήσεις-∆ιαγραφές (28) - - (28)

Πωλήσεις - ∆ιαγραφές (αποσβεσθέντα) 13 - - 13

Αποσβέσεις Περιόδου (258) (859) (1) (1.118)

Αναπόσβεστη Αξία 31.12.2006 3.103 27.467 9 30.579

31.12.2006

Αξία Κτήσης 3.883 31.583 18 35.484

Σωρευµένες αποσβέσεις (780) (4.116) (9) (4.905)

Αναπόσβεση Αξία 31.12.2006 3.103 27.467 9 30.579

31.03.2007

Αναπόσβεστη Αξία 01.01.2007 3.103 27.467 9 30.579

Προσθήκες 129 3 - 132

Πωλήσεις-∆ιαγραφές - - - -

Πωλήσεις - ∆ιαγραφές (αποσβεσθέντα) - - - -

Αποσβέσεις περιόδου (78) (215) - (293)

Αναπόσβεστη Αξία 31.03.2007 3.154 27.255 9 30.418

31.03.2007

Αξία Κτήσης 4.012 31.586 18 35.616

Σωρευµένες αποσβέσεις (858) (4.331) (9) (5.198)

Αναπόσβεση Αξία 3.154 27.255 9 30.418

ΑΫΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία στις 31.3.2007 ανήλθαν σε € 30.418 χιλ. έναντι € 30.579 χιλ. την 31.12.2006 και 
αφορούν κυρίως δικαιώµατα Βιοµηχανικής Ιδιοκτησίας (χρήση σηµάτων, διανοµή και προώθηση προϊόντων) 
και έξοδα ανάπτυξης νέων προϊόντων. 
 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΚΑΙ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ 
 
Ο λογαριασµός «Συµµετοχές σε συγγενείς και θυγατρικές εταιρίες» την 31.3.2007 ανήλθε σε € 94.321 χιλ. και 
αναλύεται στον πίνακα που ακολουθεί: 



                                         186  

 

(σε χιλ. €) 31/12/2006 31/3/2007

Υπόλοιπο έναρξης 90.389 94.321

Αύξηση ποσοστού συµµετοχής στη Pharma Plus A.E. 1.260 0

Αύξηση ποσοστού συµµετοχής στη Pharma Logistics 2.672 0

Υπόλοιπο λήξεως 94.321 94.321

Συµµετοχές σε Συγγενείς και Θυγατρικές Εταιρίες

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Τα ποσοστά συµµετοχής της Εταιρίας έχουν ως εξής: 
 

Επωνυµία
Χώρα

Εγκατάστασης

31/12/2006 31/3/2007 31/12/2006 31/3/2007

Lav ipharm Hellas A.E. 99,90% 99,90% ΕΛΛΑ∆Α 15.217 15.217

Lav ipharm Active Services A.E. 100,00% 100,00% ΕΛΛΑ∆Α 8.213 8.213

Pharma Logistics A.E. 96,52% 96,52% ΕΛΛΑ∆Α 4.097 4.097

Pharma Plus A.E. 94,12% 94,12% ΕΛΛΑ∆Α 3.210 3.210

Castalia Lab. Dermat. A.E. 68,50% 68,50% ΕΛΛΑ∆Α 42 42

Lav ipharm Pharmaceutical Services LTD 40,00% 40,00% ΚΥΠΡΟΣ 260 260

Lav ipharma Corp. 61,41% 61,41% Η.Π.Α. 62.570 62.570

Laboratoire Lavoipharm S.A. 45,00% 45,00% ΓΑΛΛΙΑ 712 712

Λοιπά - - ΕΛΛΑ∆Α - -

94.321 94.321  
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 
 
Ο λογαριασµός «Αποθέµατα» την 31.3.2007 ανήλθε σε € 2.889 χιλ. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού για 
την 31.12.2006 και την 31.3.2007 παρουσιάζεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

(σε χιλ. €) 31/12/2006 31/3/2007

Εµπορεύµατα 6 5

Έτοιµα Προϊόν τα 605 941

Πρώτες και βοηθητικές ύλες 3.044 2.448

Αποµείωση αποθεµάτων (1.362) (504)

Σύνολο 2.293 2.889

Αποθέµατα

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 
 
Ο λογαριασµός «Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις» την 31.3.2007 ανήλθε σε € 43.913 χιλ. Ο εν λόγω λογαριασµός 
για την 31.12.2006 και την 31.3.2007 αναλύεται ως ακολούθως: 
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(σε χιλ. €) 31/12/2006 31/3/2007

Πελάτες και λοιποί χρεώστες 14.133 14.828

Απαιτήσεις από συνδεδεµένα µέρη 9.432 11.950

Απαιτήσεις από σχετιζόµενα µέρη 1.449 1.995

Προκαταβολές σε τρίτους και λοιπές απαιτήσεις 6.649 3.384

Επιταγές µεταχρονολογηµέν ες 10.554 10.091

Απαιτήσεις από Ελλην ικό ∆ηµόσιο 5.827 5.838

Μείον : Αποµείωση απαιτήσεων (4.215) (4.174)

Σύνολο 43.829 43.913

Πελάτες και Λοιπές Απαιτήσεις

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Σηµειώνεται ότι το υπόλοιπο των «Προκαταβολών σε τρίτους και λοιπές απαιτήσεις» παρουσίασε µείωση της 
τάξης του 49,1%.  
 
ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 
 
Ο λογαριασµός «Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα την 31.3.2007 ανήλθε σε € 3.813 χιλ.  Η ανάλυση του εν 
λόγω λογαριασµού την 31.12.2006 και την 31.3.2007 παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

(σε χιλ. €) 31/12/2006 31/3/2007

∆ιαθέσιµα στο ταµείο 51 99

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές καταθέσεις 2.433 3.714

Σύνολο 2.484 3.813

Ταµιακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
 
Ο λογαριασµός «Προµηθευτές και Λοιπές Υποχρεώσεις» την 31.3.2007 ανήλθε σε € 27.600 χιλ. ο εν λόγω 
λογαριασµός για την 31.12.2006 και την 31.3.2007 αναλύεται ως ακολούθως: 
 

(σε χιλ. €) 31/12/2006 31/3/2007

Προµηθευτές και λοιποί πιστωτές 7.348 2.861

Ποσά οφειλόµεν α σε συνδεδεµένα µέρη 13.629 16.854

Ποσά οφειλόµεν α σε σχετιζόµενα µέρη 222 766

Ασφαλιστικοί οργαν ισµοί 465 292

Προκαταβολές Π ελατών 1.271 1.157

Φόροι τέλη πληρωτέοι 711 343

Μερίσµατα Πληρωτέα 78 43

Μη δεδουλεµένα έξοδα 1.262 1.728

Λοιπά 3.200 3.556

Σύνολο 28.186 27.600

Προµηθευτές και Λοιπές Υποχρεώσεις

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
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∆ΑΝΕΙΑ 
 
Τα µακροπρόθεσµα δάνεια της Εταιρίας την 31.3.2007 ανήλθαν σε € 976 χιλ. Αντίστοιχα, τα βραχυπρόθεσµα 
δάνεια της Εταιρίας την 31.3.2007 ανήλθαν σε € 196 χιλ. και Λοιπά βραχυπρόθεσµα δάνεια (για κεφάλαιο 
κίνησης) ανήλθαν σε € 59.768 χιλ. Τα µακροπρόθεσµα και βραχυπρόθεσµα δάνεια  την 31.12.2006 και την 
31.3.2007 αναλύονται ως ακολούθως: 
 

(σε χιλ. €) 31/12/2006 31/3/2007

Μακροπρόθεσµα
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις χρηµατοδοτικών  µισθώσεων 973 976

Σύνολο 973 976

Βραχυπρόθεσµα

Λοιπά βραχυπρόθεσµα δάν εια (για κεφάλαιο κίν ησης) 54.264 59.768

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις χρηµατοδοτικών  µισθώσεων 185 196

Σύνολο 54.449 59.964

Σύνολο δανείων 55.422 60.940

∆άνεια

 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Η αύξηση του λογαριασµού Λοιπά Βραχυπρόθεσµα ∆άνεια από € 54.264 χιλ. το 2005 σε € 59.768 χιλ. το 2006 
οφείλεται στην κάλυψη των αυξηµένων αναγκών της εταιρίας σε κεφάλαιο κίνησης 
 
 
Τα λοιπά βραχυπρόθεσµα δάνεια έχουν χορηγηθεί από διάφορες τράπεζες και κάτω από συγκεκριµένους όρους 
χορήγησης και για το µεγαλύτερο µέρος τους είναι εγγυηµένα µε εµπορικές απαιτήσεις της Εταιρίας (πελάτες)  
συνολικού ύψους € 13.608 χιλ. και εξασφαλισµένα µε προσηµειώσεις επί των ενσώµατων παγίων ύψους € 
1.769 χιλ. 
 
Τα µέσα σταθµικά επιτόκια την ηµεροµηνία ισολογισµού είχαν ως εξής: 
 

 31.12.2006 31.03.2007 
Κοινοπρακτικό δάνειο - - 
Λοιπά βραχ/σµα δάνεια (για κεφ. κίνησης) 6,50% 7,31% 

Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
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3.20.4 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ταµειακών Ροών 

 

(σε χιλ. ευρώ) 31.3.2006 31.3.2007

Ταµειακές Ροές από Λειτουργικές ∆ραστηριότητες

Κέρδη προ Φόρων 2.289  (1.211)

Αναπροσαρµογές για:

Αποσβέσεις & ∆ιαγραφές Π εριουσιακών  Στοιχείων 705 702

Προβλέψεις  (2.564) 6

Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 97 45

Χρηµατοοικον οµικά Έξοδα 740 1.887

Πλέον /Μ είον : Προσαρµογές για Μ εταβολές Λογαριασµών  Κεφαλαίου 

Κίν ησης ή που Σχετίζον ται µε τις Λειτουργικές ∆ραστηριότητες:

Μ είωση / (Αύξηση) Αποθεµάτων 142  (603)

Μείωση / (Αύξηση) Π ελατών  και Λοιπών  Απαιτήσεων  (2.678) 21

Μείωση / (Αύξηση) Λοιπών  Μακροπρόθεσµών  Απαιτήσεων 2.566 -

(Μ είωση) / Αύξηση Προµηθευτών  και Λοιπών  Υποχρεώσεων  (6.288)  (2.672)

Μείον :

Χρηµατοοικον οµικά Έξοδα Π ληρωθέν τα  (825)  (1.716)

Καταβληµένοι Φόροι  (784)  (391)

Καθαρές Ροές από Λειτουργικές ∆ραστηριότητες (α)  (6.600)  (3.932)

Ταµειακές Ροές από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες

Αγορά Ενσώµατων  και Άυλων  Παγίων  Π εριουσιακών  Στοιχείων  (291)  (256)

Εισπράξεις από Πωλήσεις Ενσώµατων  και Άυλων  Παγίων 30 -

Τόκοι Εισπραχθέν τες 16 -

Καθαρές Ροές από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες (β)  (245)  (256)

Ταµειακές Ροές από Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριότητες

Αν τληθέν τα ∆άν εια - 5.518

Εξοφλήσεις ∆αν είων  (859) -

Καθαρές Ροές από Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριοτητες (γ)  (859) 5.518

Καθαρή Αύξηση/(Μείωση) στα Ταµειακά ∆ιαθέσιµα & 

Ισοδύναµα (α) + (β) + (γ)  (7.704) 1.330

Ταµιακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύν αµα στην  Αρχή της Χρήσης 13.526 2.484

Ταµειακά ∆ιαθέσιµα & Ισοδύνα Λήξης Περιόδου 5.822 3.814

ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ

 
 
Για µεγαλύτερη ανάλυση των ταµειακών ροών του Α΄ τριµήνου 2007 βλέπετε τη σχετική ενότητα 3.22 
«Πληροφρίες για τα Κεφάλαια της LAVIPHARM Α.Ε.» του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου). 
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3.20.5 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Μεταβολών των Ιδίων Κεφαλαίων της LAVIPHARM 31.3.2006-

31.3.2007 

 

(ποσά σε χιλ. €)

Μετοχικό

Κεφάλαιο

Αποθεµατικό

Υπέρ το Άρτιο

Τακτικό

Αποθεµατικό

Ίδιες

Μετοχές

Λοιπά

Αποθεµατικά

Υπόλοιπο

Κερδών 

εις νέο Σύνολο

Υπόλοιπο 01.01.2006 39.293 59.860 1.576 - 8.920 3.410 113.059

Κέρδη περιόδου, µετά από φόρους - - - - - 1.738 1.738

Υπόλοιπο 31.12.2004 39.293 59.860 1.576 - 8.920 5.148 114.797

Υπόλοιπο 01.04.2006 39.293 59.860 1.576 - 8.920 5.148 114.797

Κέρδη περιόδου, µετά από φόρους - - - - - 5.638 5.638

Αποθεµατικά - - 369 - - (369) -

Υπόλοιπο 31.12.2006 39.293 59.860 1.945 - 8.920 10.417 120.435

Υπόλοιπο 01.01.2007 39.293 59.860 1.945 - 8.920 10.417 120.435

Κέρδη µετά από φόρους - - - - - (958) (958)

Υπόλοιπο 31.12.2006 39.293 59.860 1.945 - 8.920 9.459 119.477

ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ
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33..2211  ΑΑΑΠΠΠΟΟΟΛΛΛΟΟΟΓΓΓΙΙΙΣΣΣΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ   ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ   ∆∆∆ΡΡΡΑΑΑΣΣΣΤΤΤΗΗΗΡΡΡΙΙΙΟΟΟΤΤΤΗΗΗΤΤΤΑΑΑΣΣΣ   ΟΟΟΜΜΜΙΙΙΛΛΛΟΟΟΥΥΥ   LLLAAAVVVIIIPPPHHHAAARRRMMM    ΑΑΑ’’’    ΤΤΤΡΡΡΙΙΙΜΜΜΗΗΗΝΝΝΟΟΟΥΥΥ    222000000777   

Στο παρόν κεφάλαιο παρουσιάζονται οι χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες για τα οικονοµικά µεγέθη του Οµίλου 
LAVIPHARM, όπως αυτά προκύπτουν από τις δηµοσιευµένες Ενδιάµεσες Συνοπτικές Ενοποιηµένες Οικονοµικές 
Καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007. Οι καταστάσεις αυτές συντάχθηκαν από την Εταιρία σύµφωνα µε τα 
∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, και έχουν επισκοπηθεί από Ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή 
- Λογιστή, κ. Γ ∆εληγιάννη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 15791), της ελεγκτικής εταιρίας Grant Thornton Certified Auditors Α.Ε.. 
Η εν λόγω ενοποιηµένη οικονοµική κατάσταση και οι Σηµειώσεις που αποτελούν αναπόσπαστο κοµµάτι αυτής 
παρατίθενται στην ιστοσελίδα του Εκδότη, www.lavipharm.gr. 
 
Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τις εταιρίες που περιλαµβάνονται στις ενδιάµεσες ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις της 31.3.2007: 
 

Εταιρία Έδρα ∆ραστηριότητα
Άµεση 

Συµµετοχή Έµµεση Συµµετοχή
Μέθοδος

Ενοποίησης

Lavipharm Hellas A.E. Ελλάδα
Βιοµηχαν ική και
Εµπορική 99,90% Ολική

Pharma Logistics Α.Ε. Ελλάδα Υπηρεσίες διανοµής 96,52% Ολική
Lavipharm Active Serv ices A.E. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη 100,00% Ολική

Pharma Plus Εξυπηρέτηση Φαρµακείων  A.E. Ελλάδα
Εξυπηρέτηση
φαρµακείων 94,12% Ολική

Castalia Laboratoires Dermatologiques A.E. Ελλάδα Εµπορική 68,50% Ολική
Lavipharm Corporation Η.Π.Α. Εταιρία συµµετοχών 61,41% Ολική

Laboratoires Lavipharm S.A.1 Γαλλία

Ανάπτυξη 
καλλυντικών 
τεχνολογιών & 
προϊόντων 45,00% Ολική

Νεοφάρµ Α.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη
70,00%  µέσω της 100%  θυγατρικής της 

Lavipharm Active Serv ices Ολική

Καβάλα Φαρµακευτική Α.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη
70,00%  µέσω της 100%  θυγατρικής της 

Lavipharm Active Serv ices Ολική

L.A.S. Πάτρα Α.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη
98,30%  µέσω της 100%  θυγατρικής της

Lavipharm Active Serv ices Ολική

Λάρισα Φαρµακευτική Α.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη
98,30%  µέσω της 100%  θυγατρικής της

Lavipharm Active Serv ices Ολική

L.A.S. Θεσσαλονίκη Μ.Ε.Π.Ε. Ελλάδα Φαρµακαποθήκη
100,00%  µέσω της 100%   θυγατρικής της 

Lavipharm Active Serv ices Ολική

Lavipharm Laboratories Inc. Η.Π.Α. Ερευνητικό κέντρο
61,41%  µέσω της κατά 61,41%  θυγατρικής 

της Lav ipharm Corporation Ολική

Lavipharm France Holding Γαλλία Εταιρία συµµετοχών
44,87%  µέσω της κατά 45%  θυγατρικής της

Laboratoires Lavipharm Ολική

Hitex Η.Π.Α.

Εφαρµογή 
τεχνολογίας

υπερκρίσιµων  υγρών

44,87%  µέσω της 100%  θυγατρικής της 
Laboratoires Lav ipharm, 
Lavipharm France Holding Ολική

Lavipharm Pharmaceutical Serv ices Ltd2 Κύπρος
Παροχή διοικητικών

υπηρεσιών 40,00% Καθαρή Θέση

Lavipharm Cyprus Ltd Κύπρος Εµπορική
40,00%  µέσω της κατά 40%  θυγατρικής της

Lav ipharm Pharmaceutical Serv ices Καθαρή Θέση

Lavipharm Distribution Ltd Κύπρος Υπηρεσίες διανοµής
20,49%  µέσω της κατά 40%  θυγατρικής της

Lav ipharm Pharmaceutical Serv ices Καθαρή Θέση

Phasex 3 Η.Π.Α.

Ανάπτυξη
τεχνολογίας 

υπερκρίσιµων  υγρών

18,42%  µέσω της 100%  θυγατρικής της 
Lavipharm Corporation, Lavipharm 

Laboratories Inc. Καθαρή Θέση

Separex 3 Γαλλία

Εφαρµογή 
τεχνολογίας

υπερκρίσιµων  υγρών
15,65%  µέσω της έµµεσης συµµετοχής της 

στη Lav ipharm France Holding Καθαρή Θέση

Πίνακας των εταιριών που συµµετέχουν στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της LAVIPHARM 31.3.2007

 
Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Σηµείωση: 
1. Η Laboratoires Lavipharm ενοποιείται µε την µέθοδο της ολικής ενοποίησης λόγω του ότι ο κύριος µετοχός της Lavipharm 
ελέγχει έµµεσα την πλειοψηφία των δικαιωµάτων ψήφου της εταιρίας. 
2. Τον Οκτώβριο του 2006 πραγµατοποιήθηκε αύξηση µετοχικού κεφαλαίου στη θυγατρική εταιρία Lavipharm 
Pharmaceutical Services Ltd µε παραίτηση του δικαιώµατος προτίµησης από πλευράς Lavipharm Α.Ε. Μετά την παραπάνω 
αύξηση το καταληκτικό ποσοστό συµµετοχής στο µετοχικό κεφάλαιο της Lavipharm Pharmaceutical Services Ltd 
διαµορφώθηκε σε 40% έναντι 50% που ήταν µέχρι την 30.9.2006. Λόγω της ανωτέρω µείωσης του ποσοστού συµµετοχής η 
εν λόγω εταιρία ενοποιείται πλέον µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. 
3. α) Η Lavipharm Corp. έχει µέσω της Lavipharm Inc. ποσοστό συµµετοχής στη Phasex 30% και την ενοποιεί µε την µέθοδο 
της καθαρής θέσης. Η Lavipharm Α.Ε. έχει ποσοστό συµµετοχής στη Lavipharm Corp. 61,41% και την ενοποιεί µε την 
µέθοδο της ολικής ενοποίησης. Ως εκ τούτου, η Lavipharm Α.Ε. συµµετέχει στην Phasex µε ποσοστό 18,42% (30%x61,41%) 
µέσω της Lavipharm Corp. 
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β) Η Laboratoires Lavipharm S.A. έχει µέσω της Lavipharm France Holding ποσοστό συµµετοχής στην Separex 34,87% και 
την ενοποιεί µε την µέθοδο της καθαρής θέσης. Η Lavipharm Α.Ε. έχει ποσοστό συµµετοχής στη Laboratoires Lavipharm 
S.A. 45% και την ενοποιεί µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης. Ως εκ τούτου, η Lavipharm Α.Ε. συµµετέχει στη Separex µε 
ποσοστό 15,65% (34,87% x 44, 87%) µέσω της Laboratoires Lavipharm S.A. 
γ) Την 31.3.2007 η LAVIPHARM Α.Ε. συµµετείχε έµµεσα µε ποσοστό 15,65% στη SEPAREX S.A. µέσω της LAVIPHARM 
FRANCE HOLDING. Στις 15.6.2007, η Εταιρία προέβη στην πώληση της ανωτέρω συµµετοχής της στην εν λόγω εταιρία. 
 

3.21.1 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενοποιηµένων Αποτελεσµάτων περιόδου 1.1-31.3.2007 

 

(σε χιλ. ευρώ) 1.1-31.3.2006 1.1-31.3.2007

Κύκλος Εργασιών 53.158 62.597

Μείον : Κόστος Πωλήσεων 44.448 49.365

Μικτά Αποτελέσµατα 8.710 13.232

(%  επί των πωλήσεων) 16,39% 21,14%

Πλέον : Λοιπά λειτουργικά έσοδα 3.237 2.266

Μείον : Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 4.013 4.414

Μείον : Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 3.274 4.318

Μείον : Έξοδα έρευν ας και αν άπτυξης 552 518

Μείον : Λοιπά λειτουργικά έξοδα 778 1.409

Λειτουργικά κέρδη προ χρηµατοοικονοµικών 

αποτελεσµάτων και Φόρων 3.330 4.839

(%  επί των πωλήσεων) 6,26% 7,73%

Πλέον : Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 35 24

Μείον : Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  (1.983)  (3.737)

Καθαρά χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα  (1.948)  (3.713)

Κέρδη προ Φόρων 1.382 1.126

(%  επί του κύκλου εργασιών) 2,60% 1,80%

Μείον : Φόρος Εισοδήµατος  (242)  (154)

Καθαρά Κέρδη (µετά από φόρους) 1.140 972

(%  επί των πωλήσεων) 2,14% 1,55%

Που καταν έµον ται σε:

Μ ετόχους της Μητρικής, κέρδη/ (ζηµιές) 1.400 255

∆ικαιώµατα µειοψηφίας, κέρδη/ (ζηµιές)  (260) 717

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ

 
 

3.21.2 Εξέλιξη Κύκλου Εργασιών – Αποτελεσµάτων Οµίλου 

 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 
 
Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών την περίοδο 1.1-31.3.2007 ανήλθε σε € 62.597 χιλ. έναντι € 53.158 την 
αντίστοιχη περίοδο του 2006 παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 17,8%. Η αύξηση του κύκλου εργασιών 
οφείλεται κυρίως στην αύξηση των πωλήσεων της LAVIPHARM, του οµίλου LAS και σε έσοδο από πώληση 
δικαιωµάτων διανοµής στο εξωτερικό. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η ανάλυση του ενοποιηµένου κύκλου εργασιών ανά επιχειρηµατικό 
και ανά γεωγραφικό τοµέα για την περίοδο 1.1-31.3.2007 και την περίοδο 31.3.2006: 
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(σε χιλ. €) 1.1-31.3.2006 % 1.1-31.3.2007 %

Φάρµακο 46.539 87,5% 51.963 83,0%

Καλλυντικό 1.692 3,2% 1.532 2,4%

Παραφάρµακο 2.139 4,0% 2.561 4,1%

Υπηρεσίες διανοµής 2.614 4,9% 2.147 3,4%

∆ιοικητικές Υπηρεσίες 16 0,0% 16 0,0%

Παραγωγή (facon) για λογ/σµό τρίτων 55 0,1% 587 0,9%

Λοιπά 101 0,2% 3.791 6,1%

Σύνολο Κύκλου Εργασιών 53.158 100% 62.597 100%

Ενοποιηµένος Κύκλος Εργασιών ανά Επιχειρηµατικό Τοµέα

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 

 

(σε χιλ. €) 1.1-31.3.2006 % 1.1-31.3.2007 %

Ελλάδα 49.408 92,9% 55.088 88,0%

Ευρωπαϊκή Ένωση 3.309 6,2% 3.950 6,3%

Λοιπές Χώρες 441 0,8% 3.559 5,7%

Σύνολο Κύκλου Εργασιών 53.158 100% 62.597 100%

Ενοποιηµένος Κύκλος Εργασιών ανά Γεωγραφικό Τοµέα

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΣΕΩΝ 
 
Το λογαριασµός «Κόστος πωλήσεων» του Οµίλου την περίοδο 1.1-31.3.2007 ανήλθε σε € 186.950 χιλ. έναντι 
€194.528 χιλ. την αντίστοιχη περίοδο του 2006 παρουσιάζοντας µείωση της τάξης του 3,9%. 
 
ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
 
Τα µικτά αποτελέσµατα του Οµίλου ανήλθαν σε € 13.232 χιλ. την περίοδο 1.1-31.3.2007 έναντι € 8.710 χιλ. την 
αντίστοιχη περίοδο του 2006, παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 51,9% η οποία οφείλεται κατά κύριο λόγο 
στην πώληση των δικαιωµάτων διανοµής και στην αύξηση των πωλήσεων στην Ελλάδα και στο εξωτερικό σε 
προϊόντα υψηλότερης κερδοφορίας. 
 
Το περιθώριο των µικτών αποτελεσµάτων ως ποσοστό επί του κύκλου εργασιών το Α’ τρίµηνο του 2007 ανήρθε 
σε 21,14% έναντι 16,39% του Α’ τριµήνου του 2006. 
 
ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΈΣΟ∆Α 
 
Ο λογαριασµός «Λοιπά λειτουργικά έσοδα» σε ενοποιηµένη βάση την περίοδο 1.1-31.3.2007 ανήλθε σε € 2.267 
χιλ. από €3.237 χιλ. την περίοδο 1.1-31.3.2006 παρουσιάζοντας µείωση της τάξης του 30,0% η οποία οφείλεται 
στην µείωση του εσόδου από αχρησιµοποίητες προβλέψεις αποµειοµένων απαιτήσεων.  Η ανάλυση του εν 
λόγω λογαριασµού για την περίοδο 1.1-31.3.2006 και την αντίστοιχη περίοδο του 2007 παρουσιάζεται στον 
ακόλουθο πίνακα: 
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(σε χιλ. €) 1.1-31.3.2006 1.1-31.3.2007

Π.Φ.Σ. Πωλήσεων 184 223

Λοιπές προµήθειες και µεσιτείες 171 126

Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 79 628

Λοιπά έσοδα 81 1.135

Έσοδο από αχρησιµοποίητες προβλέψεις

αποµειοµένων  απαιτήσεων 2.589 41

Συναλλαγµατικές διαφορές 112 52

Αναλογούν σε συγγενή επιχείρηση κέρδος της

περιόδου (Phasex ) 21 62

Σύνολο 3.237 2.267

Λοιπά Λειτουργικά Έσοδα

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
ΈΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ 
 
Ο λογαριασµός «Έξοδα διοικητικής λειτουργίας» του Οµίλου το α’ τρίµηνο του 2007 ανήλθε σε € 4.414 έναντι € 
4.013 χιλ. το α’ τρίµηνο του 2006 παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 10,0%. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού για το α’ τρίµηνο του 2006 και 
το α’ τρίµηνο του 2007: 

(σε χιλ. €) 1.1-31.3.2006 1.1-31.3.2007

Αποδοχές προσωπικού 1.447 1.711

Λοιπές αµοιβές τρίτων 918 1.057

Παροχές τρίτων 412 574

Φόροι και τέλη 43 80

Λοιπά έξοδα 554 297

Αποσβέσεις 610 620

Προβλέψεις 28 75

Σύνολο 4.013 4.414

Έξοδα ∆ιοίκησης

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
ΈΞΟ∆Α ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ 
 
Ο λογαριασµός «Έξοδα λειτουργίας διάθεσης» του Οµίλου το α’ τρίµηνο του 2007 ανήλθε σε € 4.318 έναντι € 
3.274 χιλ. το α’ τρίµηνο του 2006 παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 10,0%.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού για το α’ τρίµηνο του 2006 και 
το α’ τρίµηνο του 2007: 
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(σε χιλ. €) 1.1-31.3.2006 1.1-31.3.2007

Αποδοχές προσωπικού 1.700 1.886

Λοιπές αµοιβές τρίτων 320 747

Παροχές τρίτων 312 316

Φόροι και τέλη 217 321

Λοιπά έξοδα 589 905

Αποσβέσεις 137 141

Προβλέψεις 0 2

Σύνολο 3.274 4.318

Έξοδα ∆ιάθεσης

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
ΈΞΟ∆Α ΈΡΕΥΝΑΣ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 
 
Ο λογαριασµός «Έξοδα έρευνας και ανάπτυξης» σε ενοποιηµένη βάση το α’ τρίµηνο του 2007 ανήλθε σε € 518 
έναντι €552 χιλ. το α’ τρίµηνο του 2006.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού για το α’ τρίµηνο του 2006 και 
το α’ τρίµηνο του 2007: 
 

(σε χιλ. €) 1.1-31.3.2006 1.1-31.3.2007

Λοιπά έξοδα 225 216

Αποσβέσεις 327 302

Σύνολο 552 518

Έξοδα Έρευνας και Ανάπτυξης

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΈΞΟ∆Α 
 
Ο λογαριασµός «Λοιπά λειτουργικά έξοδα» του Οµίλου το α’ τρίµηνο του 2007 ανήλθε σε € 1.409  χιλ. Στον 
πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού για το α’ τρίµηνο του 2006 και το α’ 
τρίµηνο του 2007: 
 

(σε χιλ. €) 1.1-31.3.2006 1.1-31.3.2007

Λοιπά έξοδα 281 1.212

Συναλλαγµατικές ζηµιές 497 197

Σύνολο 778 1.409

Λοιπά Λειτουργικά Έξοδα 

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και δεν έχουν ελεγχθεί από Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 
 
Ο Φόρος εισοδήµατος σε ενοποιηµένη βάση κατά το α’ τρίµηνο του 2007 ανήλθε σε € 154 χιλ. και αναλύεται ως 
ακολούθως: 
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(σε χιλ . €) 1.1-31.3.2006 1.1-31.3.2007

Τρέχω ν  φόρος  εισ οδήµατος 353  (297)

Λοιποί µη εν σω µατω µέν οι φόροι  (512) 65

Αν αβαλλόµεν ος φόρος 401 385

Σύνολο 242 154

Φόρος Εισοδήµατος

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής φορολογικής νοµοθεσίας ο συντελεστής φόρου εισοδήµατος, κατά την 
31 ∆εκεµβρίου 2006 ήταν 29% και 25% για τις χρήσεις 2007 και µετέπειτα. 
 
ΚΕΡ∆Η / (ΖΗΜΙΕΣ) ΜΕΤΑ ΑΠΟ ΦΟΡΟΥΣ 
 
Τα καθαρά κέρδη του Οµίλου (µετά από φόρους) την περίοδο 1.1-31.3.2007 ανήλθαν σε € 972 χιλ. έναντι € 
1.140 χιλ. την αντίστοιχη περίοδο του 2006, παρουσιάζοντας µείωση της τάξης του 14,7%, η οποία οφείλεται 
κυρίως στην µείωση των Λοιπών λειτουργικών εσόδων, στην αύξηση των Λειτουργικών ∆απανών καθώς και 
στην αύξηση των Χρηµατοοικονοµικών εξόδων.  
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3.21.3 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενοποιηµένης Λογιστικής Κατάστασης 31.3.2007 

 

(σε χιλ. ευρώ) 31.12.2006 31.3.2007

ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

Ενσώµατα Πάγια 36.330 35.718

Άυλα Π εριουσιακά Στοιχεία 46.790 46.669

Επενδυτικά Ακίν ητα 961 961

Επενδύσεις σε Συγγεν είς Επιχειρήσεις 205 264

Αναβαλλόµεν ες Φορολογικές Απαιτήσεις 0 0

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 242 241

Σύνολο Μη Κυκλοφορούντων Περιουσιακών Στοιχείων 84.528 83.853

Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία

Αποθέµατα 15.442 20.074

Πελάτες και Λοιπές Απαιτήσεις 90.602 92.961

Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα 6.023 8.600

Σύνολο Κυκλοφορούντων Περιουσιακών Στοιχείων 112.067 121.635

ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 196.595 205.488

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ

Μετοχικό Κεφάλαιο 39.293 39.293

∆ιαφορά υπέρ το Άρτιο 59.860 59.860

Λοιπά Αποθεµατικά 11.028 11.028

Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές από Μετατροπή 

Εκµεταλλεύσεων  Εξωτερικού  (818)  (785)

Αποτέλεσµα εις ν έον  (100.491)  (98.862)

Σύνολο 8.872 10.534

∆ικαιώµατα Μ ειοψηφίας 1.166 533

Σύνολο Καθαρής Θέσης 10.038 11.067

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις

Έν τοκα ∆άν εια 33.920 40.370

Αναβαλλόµεν ες Φορολογικές Υποχρεώσεις 116 501

Πρόβλεψη για Παροχές στο Π ροσωπικό 2.066 2.119

Προβλέψεις 549 549

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 2.471 596

Σύνολο Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων 39.122 44.135

Βραχυπρόθσµες Υποχρεώσεις

Προµηθευτές και Λοιπές Υποχρεώσεις 57.547 57.455

Τρέχων  Φόρος Εισοδήµατος 2.736 1.998

Βραχυπρόθεσµα ∆άν εια 85.581 89.093

Βραχυπρόθεσµο Μέρος Εν τόκων  ∆αν ειών 1.571 1.740

Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 147.435 150.286

Σύνολο Υποχρεώσεων 186.557 194.421

ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 196.595 205.488

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ
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ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 
Ο λογαριασµός «Ενσώµατα πάγια» του Οµίλου την 31.3.2007 ανήλθε σε € 35.718 χιλ. και η κίνηση του εν λόγω 
λογαριασµού την 31.3.2007 παρουσιάζεται στον πίνακα που ακολουθεί 
 

(σε χιλ. €)

Γήπεδα-

Οικόπεδα

Κτίρια &

Τεχνικά Έργα

Μεταφορικά

Μέσα

Μηχανήµατα &

Λοιπός 

Εξοπλισµός Σύνολο

01.01.2006

Αξία Κτήσης 9.515 21.094 2.095 23.077 55.781

Σωρευµένες αποσβέσεις - (3.531) (1.271) (13.651) (18.453)

Αναπόσβεση Αξία 01.01.2006 9.515 17.563 824 9.426 37.328

01.01.2006

Αναπόσβεστη Αξία 01.01.2006 9.515 17.563 824 9.426 37.328

Μείον : Αξία κτήσεως της Lavipharm

Pharmaceutical Serv ices λόγω µη ολικής ενοποίησης - - (193) (278) (471)

Προσθήκες - 3 908 551 1.462

Πωλήσεις - ∆ιαγραφές - - (477) (55) (532)

Μεταφορά από στοιχεία ενεργητικού

προοριζόµενα για πώληση 1.400 - - - 1.400

Πωλήσεις - ∆ιαγραφές (αποσβεσθέντα) - - 385 13 398

Αποσβέσεις περιόδου - (1.049) (236) (1.759) (3.044)

Μείον : Αποσβέσεις της  Lavipharm

Pharmaceutical Serv ices λόγω µη ολικής ενοποίησης - - 152 170 322

Συναλλαγµατικές διαφορές (κόστος) (35) (600) - (397) (1.032)

Συναλλαγµατικές διαφορές (αποσβέσεις) - 132 - 368 500

Αναπόσβεστη Αξία 31.12.2006 10.880 16.049 1.363 8.039 36.331

31.12.2006

Αξία Κτήσης 10.880 20.497 2.333 22.898 56.608

Σωρευµένες αποσβέσεις - (4.448) (970) (14.859) (20.277)

Αναπόσβεση Αξία 31.12.2006 10.880 16.049 1.363 8.039 36.331

01.01.2007

Αναπόσβεστη Αξία 01.01.2007 10.880 16.049 1.363 8.039 36.331

Προσθήκες - 4 - 154 158

Πωλήσεις - ∆ιαγραφές - - (97) - (97)

Πωλήσεις - ∆ιαγραφές (αποσβεσθέντα) - - 97 - 97

Αποσβέσεις περιόδου - (260) (64) (396) (720)

Συναλλαγµατικές διαφορές (κόστος) (3) (58) - (40) (101)

Συναλλαγµατικές διαφορές (αποσβέσεις) - 14 - 36 50

Αναπόσβεστη Αξία 31.03.2007 10.877 15.749 1.299 7.793 35.718

31.03.2007

Αξία Κτήσης 10.877 20.443 2.236 23.012 56.568

Σωρευµένες αποσβέσεις - (4.694) (937) (15.219) (20.850)

Αναπόσβεση Αξία 31.03.2007 10.877 15.749 1.299 7.793 35.718

ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
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Το σύνολο των ενσώµατων παγίων ανήλθε σε € 35.718 χιλ. την 31.3.2007 έναντι € 36.330 την 31.12.2006. Η 
αξία των γηπέδων και κτηρίων αποτυπώνονται σε εύλογες αξίες βάσει αποτίµησης από ανεξάρτητους ορκωτούς 
εκτιµητές που πραγµατοποιήθηκε κατά την πρώτη εφαρµογή των ∆.Π.Χ.Π. στην χρήση 2005. Η πολιτική της 
Εταιρίας είναι η αξία των γηπέδων και κτιρίων να επανεκτιµάται ανά τριετία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. 



                                         200  

 
ΆΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
 
Ο λογαριασµός «Άυλα περιουσιακά στοιχεία» του Οµίλου την 31.3.2007 ανήλθε σε € 46.669 χιλ. και η κίνηση 
του εν λόγω λογαριασµού παρουσιάζεται στον πίνακα που ακολουθεί 
 

(σε χιλ. €) Υπεραξία

Έξοδα

Αναπτύξεως

Παραχωρήσεις & 

∆ικαιώµατα Βιοµ. 

Ιδιοκτησίας

Λοιπές 

Ασώµατες

Ακινητοποιήσεις Σύνολο

01.01.2006

Αξία Κτήσης 143 23.327 29.165 145 52.780 

Σωρευµένες αποσβέσεις - (606) (6.543) (96) (7.245)

Αναπόσβεση Αξία 01.01.2006 143 22.721 22.622 49 45.535 

01.01.2006

Αναπόσβεστη Αξία 01.01.2006 143 22.721 22.622 49 45.535 

Μείον : Αξία κτήσεως της Lavipharm

Pharmaceutical Services λόγω µη ολικής ενοποίησης - - - (61) (61)

Προσθήκες - 3.337 2.887 - 6.224 

Πωλήσεις - ∆ιαγραφές - (28) (252) - (280)

Πωλήσεις - ∆ιαγραφές (αποσβεσθέντα) - 13 269 - 282 

Αποσβέσεις περιόδου - (315) (1.750) (15) (2.080)

Μείον : Αποσβέσεις της  Lav ipharm

Pharmaceutical Services λόγω µη ολικής ενοποίησης - - - 46 46 

Συναλλαγµατικές διαφορές (κόστους) - (2.372) (578) (1) (2.951)

Συναλλαγµατικές διαφορές (αποσβέσεις) - 10 64 1 75 

Αναπόσβεστη Αξία 31.12.2006 143 23.366 23.262 19 46.790 

31.12.2006

Αξία Κτήσης 143 24.264 31.222 83 55.712 

Σωρευµένες αποσβέσεις - (898) (7.960) (64) (8.922)

Αναπόσβεση Αξία 31.12.2006 143 23.366 23.262 19 46.790 

01.01.2007

Αναπόσβεστη Αξία 01.01.2007 143 23.366 23.262 19 46.790 

Προσθήκες - 816 38 - 854 

Πωλήσεις - ∆ιαγραφές - - - - -

Αποσβέσεις περιόδου - (92) (535) - (627)

Συναλλαγµατικές διαφορές (κόστος) - (271) (91) - (362)

Συναλλαγµατικές διαφορές (αποσβέσεις) - 2 12 - 14 

Αναπόσβεστη Αξία 31.12.2007 143 23.821 22.686 19 46.669 

31.12.2007

Αξία Κτήσης 143 24.809 31.169 83 56.204 

Σωρευµένες αποσβέσεις - (988) (8.483) (64) (9.535)

Αναπόσβεση Αξία 31.12.2007 143 23.821 22.686 19 46.669 

ΑΫΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου στις 31.3.2007 ανήλθαν σε € 46.669 χιλ. έναντι € 46.790 χιλ. την 
31.12.2006 και αφορούν κυρίως δικαιώµατα Βιοµηχανικής Ιδιοκτησίας (χρήση σηµάτων, διανοµή και προώθηση 
προϊόντων) και έξοδα ανάπτυξης νέων προϊόντων. 
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ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ 
 
Ο λογαριασµός «Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες» την 31.3.2007 ανήλθε σε €264 χιλ. και αναλύεται ως εξής: 
 

(σε χιλ. €) 31/12/2006 31/3/2007

Υπόλοιπο Έναρξης 207 205

Πώληση της LAVIKAT A.E. - -

Αναλογούν  σε συγγεν ή επιχείρηση κέρδος της περιόδου (Phasex ) 21 62

Συναλλαγµατικές διαφορές  (23)  (3)

Υπόλοιπο Λήξης 205 264

Επενδύσεις σε Συγγενείς Εταιρίες

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
 
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 
 
Ο λογαριασµός «Αποθέµατα» του Οµίλου την 31.3.2007 ανήλθε σε € 15.442 χιλ. και αναλύεται ως ακολούθως: 
 

(σε χιλ. €) 31/12/2006 31/3/2007

Εµπορεύµατα 11.012 14.328

Έτοιµα Προϊόν τα 2.329 3.111

Πρώτες και βοηθητικές ύλες 5.685 5.308

Αναλώσιµα υλικά και είδη συσκευασίας 39 47

Απαξίωση αποθεµάτων (3.623) (2.720)

Σύνολο 15.442 20.074

Αποθέµατα

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 
 
Ο λογαριασµός «Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις» σε ενοποιηµένη βάση ανήλθε σε € 92.962 χιλ. Ο εν λόγω 
λογαριασµός για την 31.12.2006 και την 31.3.2007 αναλύεται ως ακολούθως: 
 
 

(σε χιλ. €) 31/12/2006 31/3/2007

Πελάτες και λοιποί χρεώστες 35.686 39.702

Απαιτήσεις από σχετιζόµενα µέρη 2.007 2.459

Επιταγές µεταχρονολογηµέν ες 36.671 35.530

Επιταγές σε καθυστέρηση 1.149 1.265

Γραµµάτια 856 763

Γραµµάτια σε καθυστέρηση 726 901

Προκαταβολές σε προµηθευτές 9.254 7.101

Προκαταβολές σε τρίτους 2.054 2.216

Ελλην ικό ∆ηµόσιο και παρακρατηθέν τες φόροι 5.855 5.766

ΦΠΑ εισπρακτέος 1.817 2.231

Λοιπές απαιτήσεις 979 1.439

Μείον : Συν ολική λογισθείσα απαξίωση απαιτήσεων (6.452) (6.411)

Σύνολο 90.602 92.962

Πελάτες και Λοιπές Απαιτήσεις

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
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ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 
 
Ο λογαριασµός «Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα την 31.3.2007 ανήλθε σε € 8.600 χιλ. και αναλύεται ως 
εξής: 
 

(σε χιλ. €) 31/12/2006 31/3/2007

∆ιαθέσιµα στο ταµείο 541 380

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές καταθέσεις 5.482 8.220

Σύνολο 6.023 8.600

Ταµιακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
 
Ο λογαριασµός «Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις» την 31.3.2007 ανήλθε σε € 57.455 χιλ.  
 
Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού για την 31.12.2006 και την 31.3.2007 παρουσιάζεται στον ακόλουθο 
πίνακα: 
 

(σε χιλ. €) 31/12/2006 31/3/2007

Προµηθευτές 8.964 9.165

Επιταγές µεταχρονολογηµέν ες 28.645 26.785

Γραµµάτια 2.849 3.178

Ασφαλιστικοί οργαν ισµοί 1.553 849

Προκαταβολές Π ελατών 3.362 3.760

Υποχρεώσεις από φόρους τέλη 1.910 1.312

Μερίσµατα Π ληρωτέα 78 43

Π ιστωτές 7.911 7.950

Υποχρεώσεις σε σχετιζόµεν α µέρη 642 994

Λοιπά 1.633 3.418

Σύνολο 57.547 57.455

Προµηθευτές και Λοιπές Υποχρεώσεις

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
∆ΑΝΕΙΑ 
 
Τα µακροπρόθεσµα δάνεια του Οµίλου LAVIPHARM την 31.3.2007 ανήλθαν σε € 40.370 χιλ. Αντίστοιχα, τα 
βραχυπρόθεσµα δάνεια του Οµίλου LAVIPHARM την 31.3.2007 ανήλθαν σε € 90.833 χιλ. Στον πίνακα που 
ακολουθεί παρουσιάζεται αναλυτικά τα µακροπρόθεσµα και βραχυπρόθεσµα δάνεια του Οµίλου LAVIPHARM 
για την 31.12.2006 και την 31.3.2007: 
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(σε χιλ. €) 31/12/2006 31/3/2007

Μακροπρόθεσµα
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις χρηµατοδοτικών  2.650 2.520

Λοιπά µακροπρόθεσµα δάν εια 31.270 37.850

Σύνολο 33.920 40.370

Βραχυπρόθεσµα

Μακροπρόθεσµο δάν ειο πληρωτέο στην  επόµενη χρήση 1.571 1.740

Βραχυπρόθεσµα δάν εια από σχετιζόµεν α µέρη 50 50

Λοιπά βραχυπρόθεσµα δάν εια 85.035 88.532

µισθώσεων 496 511

Σύνολο 87.152 90.833

Σύνολο δανείων 121.072 131.203

∆άνεια

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Τα µακροπρόθεσµα δάνεια του Οµίλου αναλύονται ως ακολούθως; 

1. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31.3.2007 σε USD 4.049 χιλ. αντίστοιχα € 3.040 χιλ. µε κυµαινόµενο 
επιτόκιο  

2. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31.3.2007 σε USD 38.740 χιλ. αντίστοιχα € 29.089 χιλ. µε κυµαινόµενο 
επιτόκιο (βλ. Σχετικά ενότητα 3.13.8 του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου). 

3. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31.3.2007 σε € 3.000 χιλ. µε κυµαινόµενο επιτόκιο  
4. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31.3.2007 σε € 2.420 χιλ. µε κυµαινόµενο επιτόκιο  
5. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31.3.2007 σε € 2.000 χιλ. µε κυµαινόµενο επιτόκιο  
6. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31.3.2007 σε € 41 χιλ. µε κυµαινόµενο επιτόκιο   

 
Υπάρχει προσηµείωση ύψους € 3.000 χιλ. για εγγύηση µέρους των λοιπών µακροπρόθεσµων δανείων. 
 
Τα βραχυπρόθεσµα δάνεια του Οµίλου αναλύονται ως εξής: 
 

1. Την 27.9.2006, η Μητρική Εταιρία LAVIPHARM Α.Ε. σύναψε σύµβαση µε τράπεζα του εξωτερικού, για 
τη χορήγηση σε αυτήν οµολογιακού δανείου (τακτής λήψης) συνολικού ποσού € 32.500 χιλ. (βλ. 
Σχετικά ενότητα 3.13.7 του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου). 

2. Το υπόλοιπο βραχυπρόθεσµο µέρος των δανείων ποσού € 56.032 χιλ. κατά την 31.3.2007 αφορά 
βραχυπρόθεσµα δάνεια για κεφάλαιο κινήσεως κυµαινόµενου επιτοκίου από 4,5% έως 13,5%. Τα 
δάνεια αυτά έχουν χορηγηθεί από διάφορες τράπεζες και κάτω από συγκεκριµένους όρους χορήγησης 
και για το µεγαλύτερο µέρος τους είναι εγγυηµένα µε εµπορικές απαιτήσεις του Οµίλου (πελάτες) 
συνολικού ύψους € 38.040 χιλ. και εξασφαλισµένα µε προσηµειώσεις επί των ενσώµατων παγίων 
ύψους € 1.769 χιλ. 

 
Τα µέσα σταθµικά επιτόκια την ηµεροµηνία του ισολογισµού είχαν ως εξής: 
 

 31.12.2006 31.3.2007 
Λοιπά βραχ/σµα δάνεια (για κεφ. κίνησης) 6,60% 8,50% 

Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1 – 31.3.2007 που συντάχθηκαν από τη LAVIPHARM Α.Ε. βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 



                                         204  

 

3.21.4 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενοποιηµένων Ταµειακών Ροών 

 

(σε χιλ. ευρώ) 31.3.2006 31.3.2007

Ταµειακές Ροές από Λειτουργικές ∆ραστηριότητες

Κέρδη προ Φόρων 1.382 1.126

Αναπροσαρµογές για:

Αποσβέσεις & ∆ιαγραφές Π εριουσιακών  Στοιχείων 1.283 1.347

Προβλέψεις  (2.438) 57

Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 505 440

Αποτελέσµατα (κέρδη & ζηµιές επενδυτικής δραστηριότητας)  (34)  (67)

Χρηµατοοικον οµικά Έξοδα 1.947 3.737

Πλέον /Μ είον : Προσαρµογές για Μ εταβολές Λογαριασµών  Κεφαλαίου 

Κίν ησης ή που Σχετίζον ται µε τις Λειτουργικές ∆ραστηριότητες:

Μ είωση / (Αύξηση) Αποθεµάτων  (2.246)  (4.655)

Μείωση / (Αύξηση) Π ελατών  και Λοιπών  Απαιτήσεων  (790)  (2.373)

Μείωση / (Αύξηση) Λοιπών  Μακροπρόθεσµών  Απαιτήσεων 894 1

(Μ είωση) / Αύξηση Προµηθευτών  και Λοιπών  Υποχρεώσεων  (4.300)  (2.075)

Μείον :

Χρηµατοοικον οµικά Έξοδα Π ληρωθέν τα  (1.983)  (3.633)

Καταβληθείσες Αποζηµειώσεις σε Προσωπικό -  (8)

Καταβληµένοι Φόροι  (942)  (444)

Καθαρές Ροές από Λειτουργικές ∆ραστηριότητες (α)  (6.722)  (6.547)

Ταµειακές Ροές από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες

Αγορά Ενσώµατων  και Άυλων  Παγίων  Π εριουσιακών  Στοιχείων  (234)  (1.012)

Εισπράξεις από Πωλήσεις Ενσώµατων  και Άυλων  Παγίων 30 5

Τόκοι Εισπραχθέν τες 35 -

Καθαρές Ροές από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες (β)  (169)  (1.007)

Ταµειακές Ροές από Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριότητες

Εισπράξεις από Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου 844 -

Εισπράξεις από Εκδοθέν τα / Αν τληθέν τα ∆άν εια 13.381 11.275

Εξοφλήσεις ∆αν είων  (16.192)  (1.143)

Μερίσµατα Π ληρωθέν τα - -

Καθαρές Ροές από Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριοτητες (γ)  (1.967) 10.132

Καθαρή Αύξηση/(Μείωση) στα Ταµειακά ∆ιαθέσιµα & 

Ισοδύναµα (α) + (β) + (γ)  (8.858) 2.578

Επίδραση συναλλαγµατικών  ∆ιαφορών  στα Ταµιακά ∆ιαθέσιµα & Ισοδύν αµα

Ταµιακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύν αµα στην  Αρχή της Χρήσης 17.682 6.022

Ταµειακά ∆ιαθέσιµα & Ισοδύνα Λήξης Περιόδου 8.824 8.600

ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ

 
 
Για περισσότερες πληροφορίες σχετικά µε τη ρευστότητα του Οµίλου το Α’ τρίµηνο του 2007, βλέπετε σχετική 
ενότητα 3.23 «Πληροφορίες για τα Κεφάλαια του Οµίλου Lavipharm» του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου). 
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3.21.5 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Μεταβολών των Ενοποιηµένων Ιδίων Κεφαλαίων 31.3.2007 

 

(ποσά σε χιλ. €)

Μετοχικό

Κεφάλαιο

Αποθεµατικό

Υπέρ το Άρτιο

Λοιπά

Αποθεµατικά

Ίδιες

Μετοχές

Συναλλαγµατικές 

διαφορές από 

µετατροπή 

εκµεταλλεύσεων 

εξωτερικού

Υπόλοιπο

Κερδών 

εις νέο Σύνολο

∆ικαιώµατα

Μειοψηφίας Σύνολο

Υπόλοιπο 01.01.2006 39.293 59.860 10.496 - (1.059) (90.491) 18.100 (10.035) 8.064

Αναλογία µειοψηφίας επί ακάλυπτων

ζηµιών  θυγατρικών - - - - - (10.644) (10.644) 10.644 -

Υπόλοιπο 01.01.2006 (αναµορφωµένα) 39.293 59.860 10.496 - (1.059) (101.135) 7.455 609 8.064

Κέρδη της περιόδου, µετά από φόρους - - - - - 1.400 1.400 (260) 1.140

Μετατροπή ιδιοκτησιακού καθεστώτος θυγατρικής

εταιρίας µεταξύ ενοποιούµενων  υπο-οµίλων  χωρίς 

µεταβολή του ποσοστού συµµετοχής - - - - (337) - (337) 225 (112)

Εξαγορές και πωλήσεις ποσοστών  συµµετοχής 

θυγατρικών - - - - - 625 625 - 625

Αύξηση κεφαλαίου θυγατρικής µε συµµετοχή της

µειοψηφίας - - - - - - - 1.358 1.358

Πρωτοενοποιούµενη εταιρία - - - - - - - (844) (844)

Υπόλοιπο 31.03.2006 39.293 59.860 10.496 - (1.396) (99.111) 9.142 1.088 10.230

Υπόλοιπο 01.04.2006 39.293 59.860 10.496 - (1.396) (99.111) 9.142 1.088 10.230

Αναλογία µειοψηφίας επί ακάλυπτων  ζηµιών 

θυγατρικών - - - - - 92 92 (92) -

Υπόλοιπο 01.04.2006 (αναµορφωµένα) 39.293 59.860 10.496 - (1.396) (99.019) 9.234 996 10.230

Υπόλοιπο 01.01.2005 39.293 59.860 10.496 - (1.396) (85.290) 22.962 (19.665) 3.297

Αναλογία µειοψηφίας επί ακάλυπτων  ζηµιών 

θυγατρικών - - - - - (19.941) (19.941) 19.941 -

Υπόλοιπο 01.01.2005 (αναµορφωµένα) 39.293 59.860 10.496 - (1.396) (99.019) 9.234 995 10.230

Κέρδη της περιόδου, µετά από φόρους - - - - - 1.320 1.320 706 2.026

Αποθεµατικά - - 532 - - (532) - - -

Μετατροπή ιδιοκτησιακού καθεστώτος θυγατρικής

εταιρίας µεταξύ ενοποιούµενων  υπο-οµίλων  χωρίς 

µεταβολή του ποσοστού συµµετοχής - - - 1.347 - 1.347 486 1.833

Συναλλαγµατικές διαφορές από µετατροπή

εκµεταλλεύσεων εξωτερικού - - - - (778) (225) (1.003) (577) (1.580)

Εξαγορές και πωλήσεις ποσοστών  συµµετοχής

θυγατρικών - - - - - (2.304) (2.304) (1.726) (4.030)

Αύξηση κεφαλαίου θυγατρικής µε συµµετοχή της

µειοψηφίας - - - - - - - 1.689 1.689

Πρωτοενοποιούµενη εταιρία - - - - - - - - -

Μερίσµατα της µειοψηφίας (Castalia) - - - - - - - (110) (110)

Μερίσµατα της µειοψηφίας (Pharma Logistics) - - - - - - - (18) (18)

Μερίσµατα της µειοψηφίας (Pharma Logistics) - - - - - 158 158 (158) -

LPS - - - - 8 (634) (626) 626 -

Υπόλοιπο 31.12.2006 39.293 59.860 11.028 - (818) (101.236) 8.126 1.911 10.038

Υπόλοιπο 01.01.2007 39.293 59.860 11.028 - (818) (101.236) 8.126 1.911 10.038

Αναλογία µειοψηφίας επί ακάλυπτων  ζηµιών 

θυγατρικών - - - - - 746 746 (746) -

Υπόλοιπο 01.01.2007 (αναµορφωµένα) 39.293 59.860 11.028 - (818) (100.491) 8.872 1.165 10.038

Κέρδη της περιόδου, µετά από φόρους - - - - - 255 255 717 972

Συναλλαγµατικές διαφορές από µετατροπή

εκµεταλλεύσεων εξωτερικού - - - - 33 - 33 24 57

Υπόλοιπο 31.03.2007 39.293 59.860 11.028 - (785) (100.236) 9.160 1.906 11.067

ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ
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33..2222  ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ   ΓΓΓ ΙΙΙΑΑΑ   ΤΤΤΑΑΑ   ΚΚΚΕΕΕΦΦΦΑΑΑΛΛΛΑΑΑΙΙΙΑΑΑ   ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ   LLLAAAVVVIIIPPPHHHAAARRRMMM    AAA...EEE...    

Τα ίδια κεφάλαια σε επίπεδο Οµίλου διαµορφώθηκαν στις 31.3.2007 σε € 11.067 χιλ. ενώ το σύνολο των 
υποχρεώσεων σε € 194.421 χιλ. Ωστόσο µετά την επιτυχή ολοκλήρωση της παρούσας αύξησης µετοχικού 
κεφαλαίου του σύνολο των ιδίων κεφαλαίων θα βελτιωθεί και να διαµορφωθεί σε περίπου € 48 εκατ., ενώ οι 
υποχρεώσεις θα µειωθούν αντίστοιχα σε περίπου € 162 εκατ. 
 
Η ανάπτυξη της Εταιρίας το Α’ Τριµήνου 2007 βασίστηκε στα ίδια κεφάλαια της και στον τραπεζικό δανεισµό 
προκειµένου να καλύψει τις αυξηµένες ανάγκες ρευστότητας και να χρηµατοδοτήσει την έρευνα και ανάπτυξη 
νέων προϊόντων και τις  επενδύσεις που πραγµατοποίησε κατά την περίοδο αυτή. 
 
Αναλυτικότερα η ρευστότητα της Εταιρίας και οι πηγές κεφαλαίων για ι το Α’ τρίµηνο 2007 σύµφωνα µε τα ∆ΛΠ / 
∆ΠΧΠ αναλύονται παρακάτω. 
 
Ρευστότητα 
 
Την 31.03.2007 οι ταµειακές ροές της Εταιρίας από λειτουργικές δραστηριότητες βελτιώθηκαν αισθητά καθώς 
διαµορφώθηκαν σε (€ 3.932 χιλ.) από (€ 6.600 χιλ.) την 31.03.2006. Οι αρνητικές ταµειακές ροές της Εταιρίας 
από λειτουργικές δραστηριότητες για το Α’ τρίµηνο 2007 ήταν αποτέλεσµα κυρίως: 
− Των ζηµιών ύψους € 1.211 χιλ. το  Α’ τρίµηνο 2007, 
− Της αύξησης των χρηµατοοικονοµικών εξόδων πληρωθέντων και  
− Της αύξησης των αποθεµάτων. 
 
Την 31.03.2007 οι ταµειακές ροές της Εταιρίας από επενδυτικές δραστηριότητες διαµορφώθηκαν σε (€ 256 χιλ.) 
από (€ 245 χιλ.) την 31.03.2006. Οι αρνητικές ταµειακές ροές της Εταιρίας από επενδυτικές δραστηριότητες για 
το Α’ τρίµηνο 2007 ήταν αποτέλεσµα των αγορών ενσώµατων και άϋλων παγίων περιουσιακών στοιχείων 
 
Την 31.03.2007 οι ταµειακές ροές της Εταιρίας από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες διαµορφώθηκαν σε € 5.518 
χιλ. από (€ 859 χιλ.) την 31.03.2006. Η αύξηση των ταµειακών ροών της Εταιρίας από χρηµατοδοτικές 
δραστηριότητες για το Α’ τρίµηνο 2007 ήταν αποτέλεσµα της αύξησης του τραπεζικού δανεισµού, ο οποίος 
χρησιµοποιήθηκε για τη χρηµατοδότηση των επενδύσεων και την κάλυψη του κεφαλαίου κίνησης. 
 
 
Πηγές Κεφαλαίων  
 
Κύρια πηγή κεφαλαίων για την Εταιρία είναι ο τραπεζικός δανεισµός. Συγκεκριµένα, οι τραπεζικές δανειακές 
υποχρεώσεις (βραχυπρόθεσµες και µακροπρόθεσµες) και υποχρεώσεις από χρηµατοδοτικές συµβάσεις της 
Εταιρίας ανήλθαν στις 31.03.2007 σε € 60.940 χιλ. έναντι € 55.442 χιλ. στις 31.12.2006. 
 
Από τις συνολικές δανειακές υποχρεώσεις και υποχρεώσεις από χρηµατοδοτικές συµβάσεις της Εταιρίας 
συνολικού ύψους σε € 60.940 χιλ. στις 31.03.2007, ποσό € 976 χιλ. αφορούσε σε αποπληρωµή κεφαλαίων 
πέραν του επόµενου έτους και ποσό € 59.964 χιλ. σε αποπληρωµή κεφαλαίων εντός του επόµενου έτους. 
 
 

33..2233  ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ   ΓΓΓ ΙΙΙΑΑΑ   ΤΤΤΑΑΑ   ΚΚΚΕΕΕΦΦΦΑΑΑΛΛΛΑΑΑΙΙΙΑΑΑ   ΤΤΤΟΟΟΥΥΥ   ΟΟΟΜΜΜΙΙΙΛΛΛΟΟΟΥΥΥ   LLLAAAVVVIIIPPPHHHAAARRRMMM   

Η ανάπτυξη του Οµίλου το Α΄ τρίµηνο 2007 βασίστηκε στα ίδια κεφάλαια του και στον τραπεζικό δανεισµό 
προκειµένου να καλύψει τις αυξηµένες ανάγκες ρευστότητας και να χρηµατοδοτήσει την έρευνα και ανάπτυξη 
νέων προϊόντων και τις  επενδύσεις και που πραγµατοποίησε κατά την περίοδο αυτή. 
 
Αναλυτικότερα η ρευστότητα του Οµίλου και οι πηγές κεφαλαίων για το Α΄ τρίµηνο 2007 σύµφωνα µε τα ∆ΛΠ / 
∆ΠΧΠ αναλύονται παρακάτω. 
 
 



                                         207  

Ρευστότητα 
 
Την 31.03.2007 οι ταµειακές ροές του Οµίλου από λειτουργικές δραστηριότητες διαµορφώθηκαν σε (€ 6.547 
χιλ.) από (€ 6.723 χιλ.) την 31.03.2006. Οι αρνητικές ταµειακές ροές του Οµίλου από λειτουργικές 
δραστηριότητες για το Α’ τρίµηνο 2007 ήταν αποτέλεσµα κυρίως: 
− Της αύξησης των αποθεµάτων, 
− Της αύξησης των απαιτήσεων και 
− Της µείωσης των υποχρεώσεων προς προµηθευτές 
− Της αύξησης των χρηµατοοικονοµικών εξόδων πληρωθέντων.  
 
Την 31.03.2007 οι ταµειακές ροές του Οµίλου από επενδυτικές δραστηριότητες διαµορφώθηκαν σε (€ 1.007 χιλ.) 
από (€ 169 χιλ.) την 31.03.2006. Οι αρνητικές ταµειακές ροές του Οµίλου από επενδυτικές δραστηριότητες για το 
Α’ τρίµηνο 2007 ήταν αποτέλεσµα των αγορών ενσώµατων και άϋλων παγίων περιουσιακών στοιχείων 
 
Την 31.03.2007 οι ταµειακές ροές της Εταιρίας από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες διαµορφώθηκαν σε € 
10.132 χιλ. από (€ 1.967 χιλ.) την 31.03.2006. Η αύξηση των ταµειακών ροών της Εταιρίας από χρηµατοδοτικές 
δραστηριότητες για το Α’ τρίµηνο 2007 ήταν αποτέλεσµα της αύξησης του τραπεζικού δανεισµού, ο οποίος 
χρησιµοποιήθηκε για τη χρηµατοδότηση των επενδύσεων και την κάλυψη του κεφαλαίου κίνησης. 
 
 
Πηγές Κεφαλαίων  
 
Κύρια πηγή κεφαλαίων για την Εταιρία είναι ο τραπεζικός δανεισµός. Συγκεκριµένα, οι τραπεζικές δανειακές 
υποχρεώσεις (βραχυπρόθεσµες και µακροπρόθεσµες) και υποχρεώσεις από χρηµατοδοτικές συµβάσεις της 
Εταιρίας ανήλθαν στις 31.03.2007 σε € 131.203 χιλ. έναντι € 121.072 χιλ. στις 31.12.2006. 
 
Από τις συνολικές υποχρεώσεις της Εταιρίας από δανειακές και χρηµατοδοτικές συµβάσεις συνολικού ύψους € 
60.940 χιλ. στις 31.03.2007, ποσό € 40.370 χιλ. αφορούσε σε αποπληρωµή κεφαλαίων πέραν του επόµενου 
έτους και ποσό € 90.833 χιλ. σε αποπληρωµή κεφαλαίων εντός του επόµενου έτους. 
 
 

33..2244  ΚΚΚΕΕΕΦΦΦΑΑΑΛΛΛΑΑΑΙΙΙΑΑΑΚΚΚΗΗΗ   ∆∆∆ ΙΙΙΑΑΑΡΡΡΘΘΘΡΡΡΩΩΩΣΣΣΗΗΗ   ΚΚΚΑΑΑΙΙΙ    ΚΚΚΑΑΑΘΘΘΑΑΑΡΡΡΕΕΕΣΣΣ   ΧΧΧΡΡΡΗΗΗΜΜΜΑΑΑΤΤΤΟΟΟΟΟΟΙΙΙΚΚΚΟΟΟΝΝΝΟΟΟΜΜΜΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ   ΥΥΥΠΠΠΟΟΟΧΧΧΡΡΡΕΕΕΩΩΩΣΣΣΕΕΕΙΙΙΣΣΣ    ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ   LLLAAAVVVIIIPPPHHHAAARRRMMM    ΚΚΚΑΑΑΙΙΙ    ΤΤΤΟΟΟΥΥΥ   

ΟΟΟΜΜΜΙΙΙΛΛΛΟΟΟΥΥΥ   LLLAAAVVVIIIPPPHHHAAARRRMMM    

 
Στους πίνακες που ακολουθούν, οι οποίοι έχουν συνταχθεί από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από τον Ορκωτό 
Ελεγκτή - Λογιστή κ. Γεώργιο ∆εληγιάννη (Α.Μ. ΣΟΕΛ 15791) της ελεγκτικής εταιρίας Grant Thornton, 
παρουσιάζονται η κεφαλαιακή διάρθρωση και οι καθαρές χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις της Εταιρίας και 
του Οµίλου σύµφωνα µε τα στοιχεία των ενδιάµεσων δηµοσιευµένων οικονοµικών καταστάσεων της 31.03.2007. 
 
Σηµειώνεται ότι η παρούσα πληροφόρηση πρέπει να µελετηθεί σε συνδυασµό µε την ενότητα 3.18 
«Απολογιστικές Πληροφορίες ∆ραστηριότητας της LAVIPHARM Α.Ε. 2004 – 2006» και την ενότητα 3.20 
«Απολογιστικές Πληροφορίες ∆ραστηριότητας της LAVIPHARM Α.Ε. Α’ Τριµήνου 2007». 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η κεφαλαιακή διάθρωση της Εταιρίας και του Οµίλου κατά την 
31.03.2007: 
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OMIΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

31/3/2007 31/3/2007
Βραχυ̟ρόθεσµες υ̟οχρεώσεις

Βραχυ̟ρόθεσµες υ̟οχρεώσεις µε εγγυήσεις 48.570.988,99 21.843.936,37

Βραχυ̟ρόθεσµες υ̟οχρεώσεις µε εξασφαλίσεις 36.192.148,00 34.276.225,00

Βραχυ̟ρόθεσµες υ̟οχρεώσεις χωρίς εγγυήσεις και εξασφαλίσεις 5.558.997,73 3.648.301,14

Βραχυ̟ρόθεσµες υ̟οχρεώσεις χρηµατοδοτικών µισθώσεων 511.173,17 195.858,18

Σύνολο βραχυ̟ρόθεσµων υ̟οχρεώσεων (α) 90.833.307,89 59.964.320,69

Μακρο̟ρόθεσµες υ̟οχρεώσεις

Μακρο̟ρόθεσµες υ̟οχρεώσεις µε εγγυήσεις 2.007.754,00 0,00

Μακρο̟ρόθεσµες υ̟οχρεώσεις µε εξασφαλίσεις 35.842.702,12 0,00

Μακρο̟ρόθεσµες υ̟οχρεώσεις χωρίς εγγυήσεις και εξασφαλίσεις 0,00 0,00

Μακρο̟ρόθεσµες υ̟οχρεώσεις  χρηµατοδοτικών µισθώσεων 2.519.504,70 975.739,86

Σύνολο µακρο̟ρόθεσµων υ̟οχρεώσεων (β) 40.369.960,82 975.739,86

Σύνολο υ̟οχρεώσεων (γ) = (α) + (β) 131.203.268,71 60.940.060,55

Ίδια Κεφάλαια

Μετοχικό κεφάλαιο 39.293.100,00 39.293.100,00

∆ιαφορά α̟ό έκδοση µετοχών υ̟έρ το άρτιο 59.859.867,84 59.859.867,84

Α̟οθεµατικά εύλογης αξίας 11.027.785,95 10.864.834,98

Λοι̟ά α̟οθεµατικά -785.151,91 0,00

Α̟οτέλεσµα εις νέο -98.861.625,15 9.458.721,60

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων(δ) 10.533.976,73 119.476.524,42

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  και ∆ανειακών Υ̟οχρεώσεων (ε) = (γ) + (δ) 141.737.245,44 180.416.584,97  
 
Όπως απεικονίζεται στον ανωτέρω πίνακα, την 31.03.2007, τα συνολικά ίδια κεφάλαια του Οµίλου  ανέρχονταν 
σε € 10.533.976,73 και το χρηµατοοικονοµικό χρέος σε € 131.203.268,71 ενώ τα δικαιώµατα µειοψηφίας 
ανέρχονταν στο ύψος ποσού € 533.030,08 και δεν περιλαµβάνονται στους ανωτέρω λογαριασµούς. 
 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι καθαρές χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις της Εταιρίας και του 
Οµίλου κατά την 31.03.2007: 
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ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

31.03.2007 31.03.2007

Α. Ταµείο και καταθέσεις όψεως 8.600.085,44 3.813.656,47

Β. Ταµειακά ισοδύναµα (βραχυ̟ρόθεσµες ̟ροθεσµιακές καταθέσεις) 0,00 0,00
Γ. Εµ̟ορεύσιµα Χρεόγραφα 0,00 0,00

∆. Ρευστότητα (Α)+(Β)+(Γ) 8.600.085,44 3.813.656,47

Ε. Βραχυ̟ρόθεσµες χρηµατοοικονοµικές α̟αιτήσεις 0,00 0,00

ΣΤ. Βραχυ̟ρόθεσµες τρα̟εζικές υ̟οχρεώσεις 88.582.134,72 59.768.462,51

Ζ. Βραχυ̟ρόθεσµο µέρος µακρο̟ρόθεσµων τρα̟εζικών υ̟οχρεώσεων 1.740.000,00 0,00
Η. Λοι̟ές βραχυ̟ρόθεσµες υ̟οχρεώσεις (χρηµατοδοτικές µισθώσεις) 511.173,17 195.858,18

Θ. Βραχυ̟ρόθεσµο χρηµατοοικονοµικό χρέος (ΣΤ+Ζ+Η) 90.833.307,89 59.964.320,69

Ι. Καθαρό βραχυ̟ρόθεσµο χρέος (Θ-Ε-∆) 82.233.222,45 56.150.664,22

Κ. Μακρο̟ρόθεσµες χρηµατοοικονοµικές α̟αιτήσεις 0,00 12.200.000,00

Λ. Μακρο̟ρόθεσµα δάνεια 37.850.456,12 0,00

Μ. Οµολογιακά δάνεια 0,00 0,00
Ν. Λοι̟ές µακρο̟ρόθεσµες υ̟οχρεώσεις (χρηµατοδοτικές µισθώσεις) 2.519.504,70 975.739,86

Ξ. Μακρο̟ρόθεσµο χρηµατοικονοµικό χρέος (Λ+Μ+Ν) 40.369.960,82 975.739,86

Ο. Καθαρό Μακρο̟ρόθεσµο χρέος (Ξ-Κ) 40.369.960,82 -11.224.260,14

Π. Καθαρό χρηµατοοικονοµικό χρέος (Ι+Ο) 122.603.183,27 44.926.404,08  
 
 

33..2255  ∆∆∆ΗΗΗΛΛΛΩΩΩΣΣΣΗΗΗ   ΓΓΓ ΙΙΙΑΑΑ   ΤΤΤΗΗΗΝΝΝ   ΕΕΕΠΠΠΑΑΑΡΡΡΚΚΚΕΕΕΙΙΙΑΑΑ   ΤΤΤΟΟΟΥΥΥ   ΚΚΚΕΕΕΦΦΦΑΑΑΛΛΛΑΑΑΙΙΙΟΟΟΥΥΥ   ΚΚΚΙΙΙΝΝΝΗΗΗΣΣΣΗΗΗΣΣΣ    

Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας δηλώνει ότι κατά την άποψή της, το κεφάλαιο κίνησής της για τους επόµενους 12 µήνες 
επαρκεί για τις τρέχουσες δραστηριότητές της Εταιρίας και του Οµίλου, λαµβάνοντας υπόψη και τις επενδύσεις 
που προγραµµατίζει η Εταιρία και ο Όµιλος. 
 
 
Σύµφωνα µε τον Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή κ. Γεώργιο ∆εληγιάννη (Α.Μ. ΣΟΕΛ 15791) της ελεγκτικής εταιρίας 
Grant Thornton, στα πλαίσια του ελέγχου της χρήσης 2006, εξετάσθηκε εάν τίθεται σε αµφιβολία η λογιστική 
αρχή της συνέχισης της δραστηριότητας της εταιρείας, κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των ετήσιων οικονοµικών 
καταστάσεων. Με βάση τα οικονοµικά στοιχεία της εταιρίας, την 31.3.2007, σε συνδυασµό µε την επικείµενη 
αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου και το επιχειρηµατικό σχέδιο ανάπτυξης των δραστηριοτήτων της θυγατρικής 
Lavipharm Corp., δεν υπέπεσε στην αντίληψή του οποιοδήποτε άλλο θέµα που θα µπορούσε να θέσει σε 
αµφιβολία τη λογιστική αρχή της συνέχισης της δραστηριότητας (Going Concern) κατά τους επόµενους 12 µήνες 
από την ηµεροµηνία του Ισολογισµού, λαµβάνοντας υπόψη και τις επενδύσεις που προγραµµατίζει ο Όµιλος. 
 
Ως συµπέρασµα των ανωτέρω σε περίπτωση µαταίωσης ή σηµαντικής καθυστέρησης της επικείµενης αύξησης 
του µετοχικού κεφαλαίου και του πλάνου ανάπτυξης των δραστηριοτήτων της φαιντανύλης στις Η.Π.Α. υπάρχει 
σοβαρό ενδεχόµενο η Εταιρία να µη διαθέτει επαρκές κεφάλαιο κίνησης για κάλυψη των υπαρχόντων αναγκών. 
 
 

33..2266  ΠΠΠΕΕΕΡΡΡΙΙΙΟΟΟΡΡΡΙΙΙΣΣΣΜΜΜΟΟΟΙΙΙ       ΣΣΣΤΤΤΗΗΗ   ΧΧΧΡΡΡΗΗΗΣΣΣΗΗΗ   ΚΚΚΕΕΕΦΦΦΑΑΑΛΛΛΑΑΑΙΙΙΩΩΩΝΝΝ    

Σύµφωνα µε δήλωση της Εταιρίας και µε τα συµπεράσµατα του Ορκωτού Ελεγκτή - Λογιστή της ελεγκτικής 
εταιρίας Grant Thornton κ. Γεώργιο ∆εληγιάννη (Α.Μ. ΣΟΕΛ 15791), που διενήργησε τον έλεγχο των 
οικονοµικών καταστάσεων της Εταιρίας και του Οµίλου για την χρήση 2006 και την περίοδο 1/1/2007-31/3/2007, 
και του ανεξάρτητου νοµικού ελέγχου της ∆ικηγορικής Εταιρίας PI Partners, δεν υπάρχουν περιορισµοί στη 
χρήση κεφαλαίων, οι οποίοι επηρέασαν ή ενδέχεται να επηρεάσουν σηµαντικά, κατά άµεσο ή έµµεσο τρόπο τις 
δραστηριότητες του Οµίλου.  
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33..2277  ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ   ΓΓΓ ΙΙΙΑΑΑ   ΤΤΤ ΙΙΙΣΣΣ    ΠΠΠΗΗΗΓΓΓΕΕΕΣΣΣ   ΠΠΠΡΡΡΟΟΟΕΕΕΛΛΛΕΕΕΥΥΥΣΣΣΗΗΗΣΣΣ   ΚΚΚΕΕΕΦΦΦΑΑΑΛΛΛΑΑΑΙΙΙΩΩΩΝΝΝ      

 
Σχετικά µε τις προβλεπόµενες πηγές προέλευσης των κεφαλαίων που απαιτούνται για την ολοκλήρωση των 
επενδύσεων της Εταιρίας βλέπετε την ενότητα 3.15.3 «Τρέχουσες και Σκοπούµενες Επενδύσεις» και την ενότητα 
4.3 «Λόγοι της Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου» του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
 
 
33..2288  ΣΣΣΥΥΥΝΝΝΑΑΑΛΛΛΛΛΛΑΑΑΓΓΓΕΕΕΣΣΣ   ΜΜΜΕΕΕ   ΣΣΣΥΥΥΝΝΝ∆∆∆ΕΕΕΟΟΟΜΜΜΕΕΕΝΝΝΑΑΑ   ΜΜΜΕΕΕΡΡΡΗΗΗ    
 
Η πληροφόρηση σχετικά µε τις συναλλαγές µε τα συνδεόµενα µέρη, όπως παρατίθεται στο παρόν κεφάλαιο, 
περιλαµβάνεται στα προσαρτήµατα των δηµοσιευµένων οικονοµικών καταστάσεων των χρήσεων 2004 – 2006 
και Α’ Τρίµήνου 2007.  
 
Τα συνδεδεµένα και σχετιζόµενα µέρη αφορούν βασικά του Κύριους Μετόχους, τη ∆ιοίκηση της Εταιρίας, των 
θυγατρικών της εταιριών και των εταιριών µε κοινό ιδιοκτησιακό καθεστώς µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρίας και των 
θυγατρικών ή των θυγατρικών αυτών, τα οικονοµικά εξαρτώµενα µέλη και συγγενείς πρώτου βαθµού (σύζυγοι, 
τέκνα, κ.α.) των µελών του ∆.Σ. και της ∆ιοίκησης. 
 
Σύµφωνα µε δήλωση της Εταιρίας δεν  υπάρχουν άλλες συναλλαγές µε συνδεδεµένα πρόσωπα, όπως αυτά 
ορίζονται από τον Κανονισµό 1606/2002 και ορίζονται εννοιολογικά στις διατάξεις του σχετικού Προτύπου (∆ΛΠ 
24) εκτός αυτών που παρατίθενται κατωτέρω, σύµφωνα µε την Ενότητα 19 του παραρτήµατος Ι του Κανονισµού 
809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων και όλες οι συναλλαγές µε συνδεόµενα µέρη έχουν 
συναφθεί σύµφωνα µε τους όρους της αγοράς. 
 
Σύµφωνα µε τον Ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή κ. Γεώργιο ∆εληγιάννη (Α.Μ. ΣΟΕΛ 15791) της 
ελεγκτικής εταιρίας Grant Thornton, δεν προέκυψαν ενδείξεις για άλλες συναλλαγές µε συνδεόµενα µέρη σε 
επίπεδο οµίλου όπως αυτά ορίζονται από τον Κανονισµό 1606/2002 και ορίζονται εννοιολογικά στις διατάξεις 
του σχετικού Προτύπου (∆.Λ.Π. 24), πέραν αυτών που αναφέρονται στις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της 
χρήσης 2006 και στις τριµηνιαίες  οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 01/01/2007 - 31/03/2007, σύµφωνα µε 
την Ενότητα 19 του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων και 
όλες οι συναλλαγές µε συνδεόµενα µέρη έχουν συναφθεί σύµφωνα µε τους όρους της αγοράς. 
 
 
Οι συναλλαγές αυτές περιγράφονται ως ακολούθως : 
 

3.28.1 Εταιρίες µε Κοινή ∆ιοίκηση 

 Υπάρχουν κοινά µέλη στα ∆ιοικητικά Συµβούλια των εταιρειών του Οµίλου LAVIPHARM ως εξής: 
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Μέλη ∆Σ & 
∆ιευθυντικά Στελέχη

LAVIPHARM Α.Ε Πρόεδρος & ∆/νων Σύµβουλος
LAVIPHARM HELLAS Α.Ε Πρόεδρος & ∆/νων Σύµβουλος
L.A.S. A.E. Πρόεδρος
PHARMA LOGISTICS A.E. Πρόεδρος & ∆/νων Σύµβουλος
CASTALIA LABORATOIRES DERMATOLOGIQUES A.E. Πρόεδρος
LABORATOIRES LAVIPHARM S.A. Πρόεδρος
LAVIPHARM CORPORATION Chairman
LAVIPHARM LABORATORIES INC Chairman
LAVIPHARM PHARMACEUTICAL SERVISES LTD Μέλος
LAVIPHARM FRANCE HOLDING S.A. President Directeur General
LAVIPHARM Α.Ε Αντιπρόεδρος
LAVIPHARM HELLAS Α.Ε Σύµβουλος
LAVIPHARM Α.Ε Εντεταλµένη Σύµβουλος
LAVIPHARM HELLAS Α.Ε Αντιπρόεδρος
L.A.S. A.E. Αντιπρόεδρος
PHARMA LOGISTICS A.E. Σύµβουλος
CASTALIA LABORATOIRES DERMATOLOGIQUES A.E. ∆ιευθύνoυσα Σύµβουλος
L.A.S. ΠΑΤΡΑ A.E. Αντιπρόεδρος
ΝΕΟΦΑΡΜ Α.Ε. Σύµβουλος
LAVIPHARM DISTRIBUTION LIMITED Μέλος
LAVIPHARM CYPRUS LIMITED Μέλος
LAVIPHARM Α.Ε Σύµβουλος
LAVIPHARM HELLAS Α.Ε Σύµβουλος
LAVIPHARM CORPORATION Director
LAVIPHARM LABORATORIES INC Director
LAVIPHARM FRANCE HOLDING S.A. Administrateur
SEPAREX S.A. Administrateur

Βάνα Λαβίδα LAVIPHARM Α.Ε Σύµβουλος
LAVIPHARM Α.Ε Σύµβουλος
LAVIPHARM HELLAS Α.Ε Σύµβουλος

Μηνάς Τάνες LAVIPHARM Α.Ε Σύµβουλος
LAVIPHARM Α.Ε Σύµβουλος
LABORATOIRES LAVIPHARM S.A. Μέλος

Henri - George Muller

Παναγιώτα - Τάνια 
Βρανοπούλου

Σπυρίδων Φωτεινός

Ευάγγελος Αθανασάς

Εταιρεία που συµµετέχει Θέση στη ∆ιοίκηση

Αθανάσιος Λαβίδας

Νικόλαος Χούλης

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από τον ανεξάρτητο ορκωτό ελεγκτή – λογιστή. 

 
 

3.28.2 Αµοιβές Μελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου και ∆ιευθυντικών Στελεχών χρήσεων 2004-2006 & 1.1. – 

31.3.2007  

Οι συνολικές αµοιβές των Μελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των διευθυντικών στελεχών της Εταιρίας ανήλθαν 
την 31.3.2007 σε € 511 χιλ., την 31.12.2006 σε € 2.259 χιλ., την 31.12.2005 σε € 2.002 χιλ. και την 31.12.2004 
σε € 2.167 χιλ. 
 
Οι συνολικές αµοιβές των Μελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των διευθυντικών στελεχών της Εταιρίας και του 
Οµίλου ανήλθαν την 31.3.2007 σε € 841 χιλ., την 31.12.2006 σε € 3.754 χιλ., την 31.12.2005 σε € 3.514 χιλ. και 
την 31.12.2004 σε € 3.567 χιλ. 
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3.28.3 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές Οµίλου LAVIPHARM χρήσεων 2004-2006 & 1.1. – 31.3.2007  

Εκτός από τις συναλλαγές που έχει η Εταιρία µε τις θυγατρικές τις και είναι µέσα στις συνήθεις δραστηριότητες 
της, σηµειώνονται τα ακόλουθα: 
 

3.28.3.1 Ενδοοµιλικές Συµβάσεις 

Η Εταιρία και οι λοιπές εταιρίες του Οµίλου συναλλάσσονται µεταξύ τους και σύµφωνα µε δήλωση της 
∆ιοίκησης της Εταιρίας οι τυχόν συναλλαγές µεταξύ τους διέπονται από τους κανόνες και από τους συνήθεις 
όρους της αγοράς. Οι συµβάσεις που έχουν συναφθεί µεταξύ των εταιριών του Οµίλου παρουσιάζονται 
αναλυτικά στην ενότητα 3.13.4 «Ενδοοµιλικές Συµβάσεις».  
 

3.28.3.2 Συµβάσεις Μίσθωσης µε Συνδεδεµένες και Σχετιζόµενες Εταιρίες 

Η Εταιρία εκµισθώνει / υπεκµισθώνει ή/ και µισθώνει γήπεδα, οικόπεδα και κτιριακές εγκαταστάσεις σε ή/ και 
από συνδεδεµένες ή/ και σχετιζόµενες εταιρίες και σύµφωνα µε δήλωση της ∆ιοίκησης της Εταιρίας οι τυχόν 
συναλλαγές µεταξύ τους διέπονται από τους κανόνες και από τους συνήθεις όρους της αγοράς. Οι συµβάσεις 
που έχουν συναφθεί µεταξύ της Εταιρίας και των συνδεδεµένων και σχετιζόµενων εταιριών του Οµίλου 
παρουσιάζονται αναλυτικά στην ενότητα 3.13.5 «Συµβάσεις Μίσθωσεις µε Συνδενδεµένες και Σχετιζόµενες 
Εταιρίες».  
 

3.28.3.3 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές 

Οι Συναλλαγές µεταξύ των εταιριών του Οµίλου για τις χρήσεις 2004 – 2006 και την περίοδο 1.1. – 31.12.2007 
είναι οι εξής: 
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ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ ΣΥΝΤΜΗΣΕΩΝ

Lavipharm 
Α.Ε.

Lavipharm
Hellas Α.Ε.

Pharma 
Plus Α.Ε.

Pharma 
Logistics 

Α.Ε.

Castalia Lab. 
Dermat. Α.Ε.

Lavipharm 
Active Serv. 

Α.Ε.

ΝΕΟΦΑΡΜ 
Α.Ε.

L.A.S.
ΠΑΤΡΑ
Α.Ε.

ΚΑΒΑΛΑ 
ΦΑΡΜΑΚ.

Α.Ε.

ΛΑΡΙΣΑ 
ΦΑΡΜΑΚ. 

Α.Ε.

L.A.S
 ΘΕΣ/ΚΗ
Μ.Ε.Π.Ε.

Lavipharm 
Corp.

Lavipharm 
Laboratories 

Inc.

Phasex
Corp.

Laboratoires 
Lavipharm S.A.

Lavipharm
France
Holding

Hitex
S.A.

Lavipharm
Pharmaceut. 
Services

Lavipharm
 Cyprus Ltd.

Lavipharm 
Distribution

Ltd.

Α.Ε.=Αγορές Εµπορευµάτων Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε.

Α.Υ.=Αγορές Υπηρεσιών Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ

Ε.Τ.=Έξοδα τόκων Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ.

Λ.Ε.=Λοιπά Έξοδα Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε.

Lavipharm Α.Ε. 34.405 129 767 2.492 142 - - - - - 915 - - 383 - - - - -

Πωλήσεις εµπορευµάτων 30.153 - 2 2.279 - - - - - - - - 379 - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών 4.252 100 668 210 66 - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - 25 - - - - - - - - 915 - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - 4 97 3 76 - - - - - - - 4 - - - - -

Lavipharm Hellas S.A. 29.653 - - 1.250 1.143 208 - 149 - - - - - 221 - - - (62) -

Πωλήσεις εµπορ/των 29.642 - - 1.226 1.143 208 - 149 - - - - - 206 - - - (62) -

Πωλήσεις Υπηρεσιών 11 - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - 24 - - - - - - - - - 15 - - - - -

Pharma Plus S.A. - - - - 71 - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - 16 - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - 55 - - - - - - - - - - - - - -

Pharma Logistics S.A. 3.932 69 29 - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών 3.932 69 - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - 29 - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Castalia Laborator. Dermatol. S.A. 2.288 7 - - 58 10 - 1 - - - - - - - - - 4 -

Πωλήσεις εµπορ/των 2.288 - - - 58 10 - 1 - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - 7 - - - - - - - - - - - - - - - 4 -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Lavipharm Active Services Α.Ε. - - 1 170 - 1.306 16.538 508 11.349 11.860 - - - - - - - - 7 

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - 1.306 16.538 508 11.349 11.841 - - - - - - - - 7 

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - 170 - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - 1 - - - - - - 19 - - - - - - - - -

ΝΕΟΦΑΡΜ Α.Ε. 10 26 - - - 26 - 3 - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - 26 - 3 - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών 10 26 - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

L.A.S. ΠΑΤΡΑ Α.Ε. 10 - - - - 51 - - 1 - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - 5 - - 1 - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών 10 - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - 46 - - - - - - - - - - - - -

ΚΑΒΑΛΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ Α.Ε. 9 - - - - 80 7 - - 1 - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - 80 5 - - 1 - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών 9 - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - 2 - - - - - - - - - - - -

∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ 01.01.2004 - 31.12.2004

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
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ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ ΣΥΝΤΜΗΣΕΩΝ

Lavipharm 
Α.Ε.

Lavipharm 
Hellas Α.Ε.

Pharma 
Plus Α.Ε.

Pharma 
Logistics 

Α.Ε.

Castalia Lab. 
Dermat. Α.Ε.

Lavipharm 
Active Serv. 

Α.Ε.

ΝΕΟΦΑΡΜ 
Α.Ε.

L.A.S. 
ΠΑΤΡΑ 
Α.Ε.

ΚΑΒΑΛΑ 
ΦΑΡΜΑΚ. 

Α.Ε.

ΛΑΡΙΣΑ 
ΦΑΡΜΑΚ. 

Α.Ε.

L.A.S. 
ΘΕΣ/ΚΗ 
Μ.Ε.Π.Ε.

Lavipharm 
Corp.

Lavipharm 
Laboratories 

Inc.

Phasex 
Corp.

Laboratoires 
Lavipharm S.A.

Lavipharm 
France 
Holding

Hitex S.A.
Lavipharm 
Pharmaceut. 
Services

Lavipharm Cyprus 
Ltd.

Lavipharm 
Distribution 

Ltd.

Α.Ε.=Αγορές Εµπορευµάτων Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε.

Α.Υ.=Αγορές Υπηρεσιών Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ

Ε.Τ.=Έξοδα τόκων Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ.

Λ.Ε.=Λοιπά Έξοδα Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε.

ΛΑΡΙΣΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ Α.Ε. 15 - - - - - - - - 2 - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - 2 - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών 15 - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

L.A.S. ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗ ΜΟΝ.Ε.Π.Ε. - - - - - - - - - 6 - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - 6 - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

LAVIPHARM CORPORATION - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

LAVIPHARM LABORATORIES Inc. 6.900 - - - - - - - - - - - - 12 - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - 12 - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα 6.900 - - - - - - - - - - - - - - - - - -

PHASEX CORPORATION - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Laboratoires Lavipharm S.A. - 1 - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - 1 - - - - - - - - - - - - - - - - -

LAVIPHARM FRANCE HOLDING - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

HITEX S.A. - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

LAVIPHARM PHARMACEUTICAL 
SERVICES

- - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

LAVIPHARM CYPRUS Ltd. - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

LAVIPHARM DISTRIBUTION Ltd. - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ 01.01.2004 - 31.12.2004

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 



              215  

 

(ποσά σε χιλ. ευρώ)

Lavipharm
Α.Ε.

Lavipharm
Hellas
Α.Ε.

Castalia
Laborator.

Dermatol. Α.Ε.

Pharma
Logistics

Α.Ε.

Pharma
Plus
S.A.

Lavipharm
Active

Services Α.Ε.

Νεοφάρµ
ΑΕ

LAS 
Θεσσαλονικη

Μ.Ε.Π.Ε.

Καβάλα
Φαρµακευτική

Α.Ε.

Λάρισα
Φαρµακευτική

Α.Ε.

LAS
Πάτρα
 Α.Ε.

Laboratoires
Lavipharm

S.A.

Lavipharm
France
Holding

Lavipharm
Corporation

Lavipharm
Laboratories

Inc.

Lavipharm 
Pharmaceutical
Services Ltd

Lavipharm
 Cyprus
Ltd

Lavipharm
Distribution

Ltd
ΣΥΝΟΛΟ

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Lavipharm Α.Ε. 11.099 2.286 2.971 4 6.243 3 - 4 145 113 428 - - 561 - - - 23.857

Lavipharm Hellas Α.Ε.. 5.136 - 6 - 2 8 - - - - 112 - - 1 - - - 5.265

Castalia Laborator. Dermatol. Α.Ε. 1.690 28 - - - - - - - - - - - - - - 1.718

Pharma Logistics Α.Ε. 1.283 - - - 404 - - - - - - - - - - - - 1.687

Pharma Plus Α.Ε. 684 - - 672 2 - - - - - - - - - - - - 1.358

Lavipharm Active Services Α.Ε. - - - - 62 - - - - - - - - - - - - 62

Νεοφάρµ ΑΕ 20 - - - - 182 - 7 - - - - - - - - - 209

LAS Θεσσαλονικη Μ.Ε.Π.Ε. - - - - - 3.589 - 1 - - - - - - - - - 3.590

Καβάλα Φαρµακευτική Α.Ε. 27 - - - - 248 3 - - - - - - - - - - 278

Λάρισα Φαρµακευτική Α.Ε. - - - - - 3.675 - 3 - - - - - - - - - 3.678

LAS Πάτρα Α.Ε. - - - - - 4.760 - - - - - - - - - - - 4.760

Laboratoires Lavipharm S.A. 1.307 481 - - - - - - - - - - - 12 - - - 1.800

Lavipharm France Holding - - - - - - - - - - - 3 - - - - - 3

Lavipharm Corporation 22.426 - - - - - - - - - - 889 - - - - - 23.315

Lavipharm Laboratories Inc. 12.112 11 - - - - - - - - - 650 - - - - - 12.773

Lavipharm Pharmaceutical Services Ltd 7 - - - - - - - - - - - - - - - 7

Lavipharm Cyprus Ltd - 109 - - - - - - - - - - - - - - - 109

Lavipharm Distribution Ltd - - - - - 35 - - - - - - - - - - - 35

ΣΥΝΟΛΟ 44.692 11.728 2.286 3.649 66 19.140 14 3 12 145 113 2.082 - - 574 - - -

Απαιτήσεις - Υποχρεώσεις Συνδεδεµένων  Εταιρειών της 31.12.2004

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
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ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ ΣΥΝΤΜΗΣΕΩΝ

Lavipharm 
Α.Ε.

Lavipharm 
Hellas Α.Ε.

Pharma 
Plus Α.Ε.

Pharma 
Logistics 

Α.Ε.

Castalia Lab. 
Dermat. Α.Ε.

Lavipharm 
Active Serv. 

Α.Ε.

ΝΕΟΦΑΡΜ 
Α.Ε.

L.A.S. 
ΠΑΤΡΑ 
Α.Ε.

ΚΑΒΑΛΑ 
ΦΑΡΜΑΚ. 

Α.Ε.

ΛΑΡΙΣΑ 
ΦΑΡΜΑΚ. 

Α.Ε.

L.A.S. ΘΕΣ/ΚΗ 
Μ.Ε.Π.Ε.

Lavipharm 
Corp.

Lavipharm 
Laboratories 

Inc.

Phasex 
Corp.

Laboratoires 
Lavipharm 

S.A.

Lavipharm 
France 
Holding

Hitex
S.A.

Lavipharm 
Pharmaceut. 
Services

Lavipharm 
Cyprus Ltd.

Lavipharm 
Distribution 

Ltd.

Α.Ε.=Αγορές Εµπορευµάτων Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε.

Α.Υ.=Αγορές Υπηρεσιών Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ

Ε.Τ.=Έξοδα τόκων Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ.

Λ.Ε.=Λοιπά Έξοδα Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε.

Lavipharm Α.Ε. 31.292 158 804 5.175 141 - - - - 35 535 4 - 362 - - - - -

Πωλήσεις εµπορευµάτων 27.602 - - 4.835 - - - - - - - - - 350 - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών 3.679 100 700 336 66 - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - 54 - - - - - - - - 535 - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα 11 4 104 4 75 - - - - 35 - 4 - 12 - - - - -

Lavipharm Hellas S.A. 27.284 - - 412 463 92 - 44 - - - - - - - - - 34 -

Πωλήσεις εµπορ/των 26.813 - - 370 463 92 - 44 - - - - - - - - - 34 -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα 471 - - 42 - - - - - - - - - - - - - - -

Pharma Plus S.A. - - - 3 76 - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - 3 21 - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - 55 - - - - - - - - - - - - - -

Pharma Logistics S.A. 4.188 51 50 - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών 4.188 51 - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - 50 - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Castalia Laborator. Dermatol. S.A. 3.645 9 - - 58 15 - 1 - - - - - - - - - 8 -

Πωλήσεις εµπορ/των 3.644 - - - 58 15 - 1 - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - 9 - - - - - - - - - - - - - - - 8 -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα 1 - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Lavipharm Active Services Α.Ε. - 2 - 120 - 631 13.644 246 11.181 9.633 - 1 - - - - - - 11 

Πωλήσεις εµπορ/των - 1 - - - 631 13.644 246 11.181 9.571 - - - - - - - - 11 

Πωλήσεις Υπηρεσιών - 1 - 120 - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - - - - 62 - 1 - - - - - - -

ΝΕΟΦΑΡΜ Α.Ε. 5 - - - 10 231 - 1 - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - 231 - 1 - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών 5 - - - 7 - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - 3 - - - - - - - - - - - - - -

L.A.S. ΠΑΤΡΑ Α.Ε. 2 - - - - 1 - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών 2 - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - 1 - - - - - - - - - - - - -

ΚΑΒΑΛΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ Α.Ε. 3 - - - - 110 19 - 92 3 - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - 110 19 - 92 3 - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών 3 - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

ΛΑΡΙΣΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ Α.Ε. 3 - - - - 1 1 3 - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - 1 1 3 - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών 3 - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ 01.01.2005 - 31.12.2005
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ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ ΣΥΝΤΜΗΣΕΩΝ

Lavipharm 
Α.Ε.

Lavipharm 
Hellas Α.Ε.

Pharma 
Plus Α.Ε.

Pharma 
Logistics 

Α.Ε.

Castalia Lab. 
Dermat. Α.Ε.

Lavipharm 
Active Serv. 

Α.Ε.

ΝΕΟΦΑΡΜ 
Α.Ε.

L.A.S. 
ΠΑΤΡΑ 
Α.Ε.

ΚΑΒΑΛΑ 
ΦΑΡΜΑΚ. 

Α.Ε.

ΛΑΡΙΣΑ 
ΦΑΡΜΑΚ. 

Α.Ε.

L.A.S. ΘΕΣ/ΚΗ 
Μ.Ε.Π.Ε.

Lavipharm 
Corp.

Lavipharm 
Laboratories 

Inc.

Phasex 
Corp.

Laboratoires 
Lavipharm 

S.A.

Lavipharm 
France 
Holding

Hitex
S.A.

Lavipharm 
Pharmaceut. 
Services

Lavipharm 
Cyprus Ltd.

Lavipharm 
Distribution 

Ltd.

Α.Ε.=Αγορές Εµπορευµάτων Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε.

Α.Υ.=Αγορές Υπηρεσιών Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ

Ε.Τ.=Έξοδα τόκων Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ.

Λ.Ε.=Λοιπά Έξοδα Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε.

L.A.S. ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗ ΜΟΝ.Ε.Π.Ε. - - - - - - - - - 2 - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - 2 - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

LAVIPHARM CORPORATION - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

LAVIPHARM LABORATORIES Inc. 1.091 - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα 1.091 - - - - - - - - - - - - - - - - - -

PHASEX CORPORATION - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Laboratoires Lavipharm S.A. 48 - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών 48 - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

LAVIPHARM FRANCE HOLDING - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

HITEX S.A. - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

LAVIPHARM PHARMACEUTICAL SERVICES - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

LAVIPHARM CYPRUS Ltd. - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

LAVIPHARM DISTRIBUTION Ltd. - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπές έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ 01.01.2005 - 31.12.2005
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(σε χιλ. ευρώ)

Lavipharm
Α.Ε.

Lavipharm
Hellas
Α.Ε.

Castalia
Laborator.

Dermatol. Α.Ε.

Pharma
Logistics

Α.Ε.

Pharma
Plus Α.Ε.

Lavipharm
Active

Services Α.Ε.

Νεοφάρµ
ΑΕ

LAS
Θεσσαλονικη

Μ.Ε.Π.Ε.

Καβάλα
Φαρµακευτική

Α.Ε.

Λάρισα
Φαρµακευτική

Α.Ε.

LAS
Πάτρα
Α.Ε.

Laboratoires
Lavipharm

S.A.

Lavipharm
France
Holding

Lavipharm
Corporation

Lavipharm
Laboratories

Inc.

Lavipharm
Pharmaceutical
 Services Ltd

Lavipharm
Cyprus
Ltd

Lavipharm
Distribution

Ltd
ΣΥΝΟΛΟ

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Lavipharm Α.Ε. 10.123 1.149 5.602 4 8.927 9 - 8 160 119 475 - - 64 - - - 26.640 

Lavipharm Hellas Α.Ε.. 191 53 13 - 8 - - - - 112 - - 2 - - - 379 

Castalia Laborator. Dermatol. Α.Ε. 114 - - 2 - 1 - - - - - - - - - 12 - 117 

Pharma Logistics Α.Ε. 1.289 - - - 4 - - - - - - - - - - - - 1.293 

Pharma Plus Α.Ε. 990 - - 713 2 - - - - - - - - - - - - 1.705 

Lavipharm Active Services Α.Ε. - - - - 3 62 - - - - - - - - - - - 65 

Νεοφάρµ ΑΕ 43 - - - - 2 5 - - - - - - - - - 50 

LAS Θεσσαλονικη Μ.Ε.Π.Ε. 38 - - - - 2.947 - - - - - - - - - - - 2.985 

Καβάλα Φαρµακευτική Α.Ε. 7 - - - - 90 - - - - - - - - - - - 97 

Λάρισα Φαρµακευτική Α.Ε. - - - - - 2.212 - - 7 - - - - - - - - 2.219 

LAS Πάτρα Α.Ε. - - - - - 2.996 - - - - - - - - - - - 2.996 

Laboratoires Lavipharm S.A. 1.574 481 - - - - - - - - - - - 14 - - - 2.069 

Lavipharm France Holding - - - - - - - - - - - 3 - - - - - 3 

Lavipharm Corporation 3.221 - - - - - - - - - - - - - - - - 3.221 

Lavipharm Laboratories Inc. 10.485 13 - - - 4 - - - - - 898 - - - - - 11.400 

Lavipharm Pharmaceutical Services Ltd 7 - - - - - - - - - - - - - - - - 7 

Lavipharm Cyprus Ltd - 143 - - - - - - - - - - - - - - - 143 

Lavipharm Distribution Ltd - - - - - 12 - - - - - - - - - - - 12 

ΣΥΝΟΛΟ 17.959 10.760 1.202 6.328 9 17.194 80 2 20 160 119 1.488 - - 80 - 12 -

Απαιτήσεις - Υποχρεώσεις Συνδεδεµένων  Εταιρειών της 31.12.2005

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
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ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ ΣΥΝΤΜΗΣΕΩΝ

Lavipharm 
Α.Ε.

Lavipharm 
Hellas Α.Ε.

Pharma 
Plus Α.Ε.

Pharma 
Logistics 

Α.Ε.

Castalia Lab. 
Dermat. Α.Ε.

Lavipharm 
Active Serv. 

Α.Ε.

ΝΕΟΦΑΡΜ 
Α.Ε.

L.A.S. 
ΠΑΤΡΑ Α.Ε.

ΚΑΒΑΛΑ 
ΦΑΡΜΑΚ. 

Α.Ε.

ΛΑΡΙΣΑ 
ΦΑΡΜΑΚ. 

Α.Ε.

L.A.S. 
ΘΕΣ/ΚΗ 
Μ.Ε.Π.Ε.

Lavipharm 
Corp.

Lavipharm 
Laboratories 

Inc.

Phasex 
Corp.

Laboratoires 
Lavipharm S.A.

Lavipharm 
France 
Holding

Hitex S.A.

Α.Ε.=Αγορές Εµπορευµάτων Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε.

Α.Υ.=Αγορές Υπηρεσιών Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ

Ε.Τ.=Έξοδα τόκων Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ.

Λ.Ε.=Λοιπά Εξοδα Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε.

Lavipharm Α.Ε. 19.685 128 1.369 6.194 141 - - - - 49 215 6.292 - 52 - -

Πωλήσεις εµπορευµάτων 17.018 - - 5.587 - - - - - - - 189 - 48 
Πωλήσεις Υπηρεσιών 2.666 100 755 363 66 - - - - - - - -
Έσοδα τόκων - 25 - - - - - - - - 215 - -
Λοιπά έσοδα 1 3 614 244 75 - - - - 49 - 6.103 - 4 

Lavipharm Hellas S.A. 15.559 - - 95 470 123 - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των 15.537 - - 47 470 123 - - - - - - -
Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - -
Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - -
Λοιπά έσοδα 22 - - 48 - - - - - - - - -

Pharma Plus S.A. - 1 - 5 80 - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - -
Πωλήσεις Υπηρεσιών - 1 - 5 24 - - - - - - - -
Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - -
Λοιπά έσοδα - - - - 56 - - - - - - - -

Pharma Logistics S.A. 4.048 26 44 - - - - - - - - - - - - -
Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - -
Πωλήσεις Υπηρεσιών 4.048 26 - - - - - - - - - - -
Έσοδα τόκων - - 44 - - - - - - - - - -
Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - -

Castalia Laborator. Dermatol. S.A. 3.758 8 - - 50 18 - - - - - - - - - -
Πωλήσεις εµπορ/των 3.749 - - - 50 18 - - - - - - - - - -
Πωλήσεις Υπηρεσιών 9 8 - - - - - - - - - - - - - -
Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -
Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - -

Lavipharm Active Services Α.Ε. 1 8 - 68 - 281 13.949 196 11.232 11.681 - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - 7 - - - 281 13.949 196 11.232 11.621 - - - - - -
Πωλήσεις Υπηρεσιών - 1 - 47 - - - - - - - - - - - -
Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -
Λοιπά έσοδα 1 - - 21 - - - - - 60 - - - - - -

ΝΕΟΦΑΡΜ Α.Ε. - - - - 20 135 - 2 - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - 135 - - - - - - - - - -
Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - 20 - - 2 - - - - - - - -
Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -
Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - -

L.A.S. ΠΑΤΡΑ Α.Ε. - - - - - 1 1 - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - 1 1 - - - - - - - - -
Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - -
Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -
Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - -

ΚΑΒΑΛΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ Α.Ε. - - - - - 4 2 - 61 1 - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - 4 2 - 61 1 - - - - - -
Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - -
Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -
Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - -

∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ 01.01.2006 - 31.12.2006

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από τον ανεξάρτητο ορκωτό ελεγκτή – λογιστή. 
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ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ ΣΥΝΤΜΗΣΕΩΝ

Lavipharm 
Α.Ε.

Lavipharm 
Hellas Α.Ε.

Pharma 
Plus Α.Ε.

Pharma 
Logistics 

Α.Ε.

Castalia Lab. 
Dermat. Α.Ε.

Lavipharm 
Active Serv. 

Α.Ε.

ΝΕΟΦΑΡΜ 
Α.Ε.

L.A.S. 
ΠΑΤΡΑ Α.Ε.

ΚΑΒΑΛΑ 
ΦΑΡΜΑΚ. 

Α.Ε.

ΛΑΡΙΣΑ 
ΦΑΡΜΑΚ. 

Α.Ε.

L.A.S. 
ΘΕΣ/ΚΗ 
Μ.Ε.Π.Ε.

Lavipharm 
Corp.

Lavipharm 
Laboratories 

Inc.

Phasex 
Corp.

Laboratoires 
Lavipharm S.A.

Lavipharm 
France 
Holding

Hitex S.A.

Α.Ε.=Αγορές Εµπορευµάτων Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε.

Α.Υ.=Αγορές Υπηρεσιών Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ

Ε.Τ.=Έξοδα τόκων Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ.

Λ.Ε.=Λοιπά Εξοδα Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε.

ΛΑΡΙΣΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ Α.Ε. - - - - - - - - 3 - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - 3 - - - - - - -
Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - -
Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -
Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - -

L.A.S. ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗ ΜΟΝ.Ε.Π.Ε. - - - - - - - - - 6 - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - 6 - - - - - -
Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - -
Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -
Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - -

LAVIPHARM CORPORATION - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - -
Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - -
Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -
Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - -

LAVIPHARM LABORATORIES Inc. - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - -
Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - -
Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -
Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - -

PHASEX CORPORATION - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - -
Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - -
Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -
Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - -

Laboratoires Lavipharm S.A. 634 578 - - - - - - - - - 11 - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των 634 578 - - - - - - - - - 11 - - - -
Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - -
Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -
Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - -

LAVIPHARM FRANCE HOLDING - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - -
Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - -
Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -
Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - -

HITEX S.A. - - - - - - - - - - - - - - - -
Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - -
Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - -
Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -
Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - -

∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ 01.01.2006 - 31.12.2006

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από τον ανεξάρτητο ορκωτό ελεγκτή – λογιστή. 
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(σε χιλ. ευρώ)

Lavipharm
Α.Ε.

Lavipharm
Hellas
Α.Ε.

Castalia
Laborator.

Dermatol. Α.Ε.

Pharma
Logistics

Α.Ε.

Pharma
Plus
Α.Ε.

Lavipharm
Active

Services Α.Ε.

Νεοφάρµ
ΑΕ

LAS
Θεσσαλονικη

Μ.Ε.Π.Ε.

Καβάλα
Φαρµακευτική

Α.Ε.

Λάρισα
Φαρµακευτική

Α.Ε.

LAS 
Πάτρα
Α.Ε.

Laboratoires
Lavipharm

S.A.

Lavipharm
Corporation

Lavipharm
Laboratories

Inc.

Hitex
S.A.

ΣΥΝΟΛΟ

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Lavipharm Α.Ε. 1.361 2.804 6.258 - 2.200 - - - 159 119 722 - - 5 13.628

Lavipharm Hellas Α.Ε.. 2.619 - 33 2 1 8 - - - - 6 - - - 2.669

Castalia Laborator. Dermatol. Α.Ε. 2.815 101 - 8 - 25 - - - - - - - - 2.949

Pharma Logistics Α.Ε. 631 - - - 85 - - - - - - - - - 716

Pharma Plus Α.Ε. 262 - - 548 - - - - - - - - - - 810

Lavipharm Active Services Α.Ε. - - - - 97 - - - - - - - - - 97

Νεοφάρµ ΑΕ 81 - - - - 17 - - - - - - - - 98

LAS Θεσσαλονικη Μ.Ε.Π.Ε. 88 - - - - 3.792 - - - - - - - - 3.880

Καβάλα Φαρµακευτική Α.Ε. - - - - - 63 - - - - - - - - 63

Λάρισα Φαρµακευτική Α.Ε. - - - - - 2.535 - 1 10 - - - - - 2.546

LAS Πάτρα Α.Ε. - - - - - 3.355 - - - - - - - - 3.355

Laboratoires Lavipharm S.A. 1.482 690 - - - - - - - - - - - - 2.172

Lavipharm Corporation 3.436 - - - - - - - - - 25 - - 3.461

Lavipharm Laboratories Inc. 10.218 - - - - 4 - - - - - - - - 10.222

Hitex S.A. - - - - - - - - - - - - 1.180 - 1.180

ΣΥΝΟΛΟ 21.632 2.152 2.804 6.839 107 12.052 33 1 10 159 119 753 1.180 - 5

Απαιτήσεις - Υποχρεώσεις Συνδεδεµένων  Εταιρειών της 31.12.2006

Α Π Α Ι Τ Η Σ Ε Ι Σ

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
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∆ιΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ 01.01.2007 - 31.03.2007

ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ ΣΥΝΤΜΗΣΕΩΝ Lavipharm Α.Ε.
Lavipharm 
Hellas Α.Ε.

Pharma Plus 
Α.Ε.

Pharma 
Logistics 

Α.Ε.

Castalia Lab.
Dermat. Α.Ε.

Lavipharm 
Active Serv. 

Α.Ε.

ΝΕΟΦΑΡΜ
Α.Ε.

L.A.S.
ΠΑΤΡΑ
Α.Ε.

ΚΑΒΑΛΑ 
ΦΑΡΜΑΚ.

Α.Ε.

ΛΑΡΙΣΑ 
ΦΑΡΜΑΚ.

Α.Ε.

L.A.S.
ΘΕΣ/ΚΗ
Μ.Ε.Π.Ε.

Lavipharm
Corp.

Lavipharm
Laboratories

Inc.

Phasex
Corp.

Laboratoires
Lavipharm

S.A.

Lavipharm
France
Holding

Hitex
S.A.

Α.Ε.=Αγορές Εµπορευµάτων Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε.

Α.Υ.=Αγορές Υπηρεσιών Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ

Ε.Τ.=Έξοδα τόκων Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ.

Λ.Ε.=Λοιπά Εξοδα Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε.

Lavipharm Α.Ε. 6.809 29 239 2.099 36 - - - - 15 53 165 - 9 - -

Πωλήσεις εµπορευµάτων 6.055 - - 1.977 - - - - - - - 159 - 9 - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών 754 25 206 120 17 - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - 3 - - - - - - - - 53 - - - - -

Λοιπά έσοδα - 1 33 2 19 - - - - 15 - 6 - - - -

Lavipharm Hellas S.A. 5.208 - - 14 204 24 - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των 5.208 - - 14 204 24 - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - -

Pharma Plus S.A. - 3 - 3 22 - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - 3 - 3 7 - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπά έσοδα - - - - 15 - - - - - - - - - - -

Pharma Logistics S.A. 1.078 10 10 - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών 1.078 10 - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - 10 - - - - - - - - - - - - -

Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - -

Castalia Laborator. Dermatol. S.A. 1.249 2 - - 21 5 - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των 1.249 - - - 21 5 - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - 2 - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - -

Lavipharm Active Services Α.Ε. - 2 - 12 - 40 4.149 42 3.645 4.025 - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - 1 - - - 40 4.149 42 3.645 4.008 - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - 1 - 8 - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπά έσοδα - - - 4 - - - - - 17 - - - - - -

ΝΕΟΦΑΡΜ Α.Ε. - - - - - 39 - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - 39 - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - -

L.A.S. ΠΑΤΡΑ Α.Ε. - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - -

ΚΑΒΑΛΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ Α.Ε. - - - - - - - - 20 1 - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - 20 1 - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - -

∆IΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ 01.01.2007 - 31.03.2007 (σε χιλ. ευρώ)

 
 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο ορκωτό ελεγκτή – λογιστή. 
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∆ιΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ 01.01.2007 - 31.03.2007

ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ ΣΥΝΤΜΗΣΕΩΝ Lavipharm Α.Ε.
Lavipharm 
Hellas Α.Ε.

Pharma Plus 
Α.Ε.

Pharma 
Logistics 

Α.Ε.

Castalia Lab.
Dermat. Α.Ε.

Lavipharm 
Active Serv. 

Α.Ε.

ΝΕΟΦΑΡΜ
Α.Ε.

L.A.S.
ΠΑΤΡΑ
Α.Ε.

ΚΑΒΑΛΑ 
ΦΑΡΜΑΚ.

Α.Ε.

ΛΑΡΙΣΑ 
ΦΑΡΜΑΚ.

Α.Ε.

L.A.S.
ΘΕΣ/ΚΗ
Μ.Ε.Π.Ε.

Lavipharm
Corp.

Lavipharm
Laboratories

Inc.

Phasex
Corp.

Laboratoires
Lavipharm

S.A.

Lavipharm
France
Holding

Hitex
S.A.

Α.Ε.=Αγορές Εµπορευµάτων Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε. Α.Ε.

Α.Υ.=Αγορές Υπηρεσιών Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ Α.Υ

Ε.Τ.=Έξοδα τόκων Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ. Ε.Τ.

Λ.Ε.=Λοιπά Εξοδα Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε. Λ.Ε.

ΛΑΡΙΣΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ Α.Ε. - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - -

L.A.S. ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗ ΜΟΝ.Ε.Π.Ε. - - - - - - - - - 1 - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - 1 - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - -

LAVIPHARM CORPORATION - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - -

LAVIPHARM LABORATORIES Inc. - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - -

PHASEX CORPORATION - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - -

Laboratoires Lavipharm S.A. 135 - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των 135 - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - -

LAVIPHARM FRANCE HOLDING - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - -

HITEX S.A. - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις εµπορ/των - - - - - - - - - - - - - - - -

Πωλήσεις Υπηρεσιών - - - - - - - - - - - - - - - -

Έσοδα τόκων - - - - - - - - - - - - - - - -

Λοιπά έσοδα - - - - - - - - - - - - - - - -

∆IΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ 01.01.2007 - 31.03.2007 (σε χιλ. ευρώ)

 
 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο ορκωτό ελεγκτή – λογιστή. 
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(σε χιλ. ευρώ)

Lavipharm
Α.Ε.

Lavipharm
Hellas
Α.Ε.

Castalia Laborator.
Dermatol. Α.Ε.

Pharma
Logistics

Α.Ε.

Pharma
Plus Α.Ε.

Lavipharm
Active Services 

Α.Ε.

Νεοφάρµ
ΑΕ

LAS
Θεσσαλονικη

Μ.Ε.Π.Ε.

Καβάλα
Φαρµακευτική

Α.Ε.

Λάρισα
Φαρµακευτική

Α.Ε.

LAS
Πάτρα
Α.Ε.

Laboratoires
Lavipharm

S.A.

Lavipharm
Corporation

Lavipharm
Laboratories

Inc.

Hitex
S.A.

ΣΥΝΟΛΟ

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Lavipharm Α.Ε. 2.593 3.786 7.447 - 2.147 1 - - 159 119 599 - - 5 16.856

Lavipharm Hellas Α.Ε.. 4.278 - 45 5 3 - - - - - 6 - - - 4.337

Castalia Laborator. Dermatol. Α.Ε. 3.700 107 - 11 - - - - - - - - - 3.818

Pharma Logistics Α.Ε. 499 - - - 99 - - - - - - - - - 598

Pharma Plus Α.Ε. 337 - - 548 - - - - - - - - - - 885

Lavipharm Active Services Α.Ε. - - - - 98 - - - - - - - - - 98

Νεοφάρµ ΑΕ 73 - - - - 15 - - - - - - - - 88

LAS Θεσσαλονικη Μ.Ε.Π.Ε. 104 - - - - 4.257 - 1 - - - - - - 4.362

Καβάλα Φαρµακευτική Α.Ε. - - - - - 76 - - - - - - - - 76

Λάρισα Φαρµακευτική Α.Ε. - - - - - 2.910 - 1 22 - - - - - 2.933

LAS Πάτρα Α.Ε. - - - - - 3.432 - - - - - - - - 3.432

Laboratoires Lavipharm S.A. 1.478 750 - - - - - - - - - - - - 2.228

Lavipharm Corporation 3.489 - - - - - - - - - - 25 - - 3.514

Lavipharm Laboratories Inc. 10.192 - - - - 4 - - - - - - - - 10.196

Hitex S.A. - - - - - - - - - - - - 1.196 - 1.196

ΣΥΝΟΛΟ 24.150 3.450 3.786 8.040 114 12.943 1 1 23 159 119 630 1.196 - 5

Απαιτήσεις - Υποχρεώσεις Συνδεδεµένων  Εταιρειών της 31.03.2007

Α Π Α Ι Τ Η Σ Ε Ι Σ

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
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3.28.3.4 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές µεταξύ των Εταιριών Οµίλου και των σχετιζόµενων µερών για τις χρήσεις 

2004 – 2006 & την περίοδο 1.1-31.3.2007 

Οι βασικοί µέτοχοι της Εταιρίας κ. Αθανάσιος Λαβίδας και Lavipharm Group Holding, οι εταιρίες µε κοινό 
ιδιοκτησιακό καθεστώς µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρίας και των θυγατρικών ή των θυγατρικών αυτών των εταιριών, 
τα οικονοµικά εξαρτώµενα µέλη και συγγενείς πρώτου βαθµού (σύζυγοι, τέκνα κ.α.) των µελών του ∆.Σ. και της 
∆ιοίκησης δεν έχουν άλλες συναλλαγές µε την Εταιρία και τις συνδεδεµένες µε αυτήν εταιρίες, πλην αυτών που 
αναφέρονται στους παρακάτω πίνακες, όσων αναφέρονται στην ενότητα 3.13.5 «Συµβάσεις Μίσθωσης µε 
Συνδεδεµένες και Σχετιζόµενες Εταιρίες», όσων αναφέρονται στην ενότητα 3.34 «∆ιοικητικά, ∆ιαχειριστικά και 
Εποπτικά Όργανα και Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη Εκδότη», και των µερισµάτων που έχουν λάβει ως µέτοχοι. 
 

(ποσά σε χιλ. ευρώ)

Lavipharm
Α.Ε.

Lavipharm
Hellas
Α.Ε.

Castalia
Laborator.

Dermatol. Α.Ε.

Pharma
Logistics

Α.Ε.

Pharma
Plus
S.A.

Lavipharm
Active

Services Α.Ε.

Laboratoires
Lavipharm

S.A.

Lavipharm
Corporation

Lavipharm
Laboratories

Inc.

Lavipharm
Pharmaceutical
Services Ltd.

Lavipharm
Distribution

Ltd.
ΣΥΝΟΛΟ 

LAVISOFT Α.Ε. 1.334 - - - - 149 - - - - - 1.483

ALFASOFT Α.Ε. 124 - - - - - - - - - - 124

ATLANTIS Α.Ε. 111 - - - - - - - - - - 111

TELMAR Α.N.Ε. 2 - - - - - - - - - - 2

EASTERN EUROPE Α.Ε. - - - - - - - - - - -

Lavico Inc. 13 119 - - - - - - - 132

Λοιπά σχετιζόµενα µέρη 
(φυσικά πρόσωπα) 60 - - - - - - - - - - 60

ΣΥΝΟΛΟ 1.644 119 - - - 149 - - - - - 1.912

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΕΤΑΙΡΙΩΝ ΟΜΙΛΟΥ ΑΠΌ ΣΧΕΤΙΖΟΜΕΝΑ ΜΕΡΗ ΤΗΣ 31.12.2004

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 

 

(ποσά σε χιλ. ευρώ)

Lavipharm
Α.Ε.

Lavipharm
Hellas
Α.Ε.

Castalia
Laborator.

Dermatol. Α.Ε.

Pharma
Logistics

Α.Ε.

Pharma
Plus
S.A.

Lavipharm
Active

Services Α.Ε.

Laboratoires
Lavipharm

S.A.

Lavipharm
Corporation

Lavipharm
Laboratories

Inc.

Lavipharm
Pharmaceutical
Services Ltd.

Lavipharm
Distribution

Ltd.
ΣΥΝΟΛΟ 

LAVISOFT Α.Ε. - 18 - 3 - - - - - - - 21

ALFASOFT Α.Ε. - - - - - - - - - - - -

ATLANTIS Α.Ε. - - - - - - - - - - - -

TELMAR Α.N.Ε. - - - - - - - - - - - -

EASTERN EUROPE Α.Ε. - - - - - - - - - - - -

Lavico Inc. 19 - - - - - - - - - - 19

Λοιπά σχετιζόµενα µέρη 
(φυσικά πρόσωπα) 104 32 - 51 - 64 - - - - - 251

Λαβίδας Αθανάσιος
(δάνειο) - - - - - - - - - - -

ΣΥΝΟΛΟ 123 50 - 54 - 64 - - - - - 291

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΕΤΑΙΡΙΩΝ ΟΜΙΛΟΥ ΠΡΟΣ ΣΧΕΤΙΖΟΜΕΝΑ ΜΕΡΗ ΤΗΣ 31.12.2004

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 

 

(ποσά σε χιλ. ευρώ)

Lavipharm
Α.Ε.

Lavipharm
Hellas
Α.Ε.

Castalia
Laborator.

Dermatol. Α.Ε.

Pharma
Logistics

Α.Ε.

Lavipharm
Active

Services Α.Ε.

Lavipharm
Corporation

ΣΥΝΟΛΟ 

LAVISOFT Α.Ε. 65 - - - - - 65

ALFASOFT Α.Ε. 35 - - - - - 35

ATLANTIS Α.Ε. - - - - - - -

TELMAR Α.Ν.Ε. - - - - - - -

EASTERN EUROPE Α.Ε. - - - - - - -

Lavico Inc. 8 19 - - - - 27

Lavipharm Group Holding S.A. - - - - - - -

Λοιπά σχετιζόµενα µέρη (φυσικά πρόσωπα) - - - - - - -

ΣΥΝΟΛΟ 108 19 - - - - 127

ΕΣΟ∆Α ΑΠΌ ΣΧΕΤΙΖΟΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01.01.2004 - 31.12.2004

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
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(ποσά σε χιλ. ευρώ)

Lavipharm
Α.Ε.

Lavipharm
Hellas
Α.Ε.

Castalia
Laborator.

Dermatol. Α.Ε.

Pharma
Logistics

Α.Ε.

Lavipharm
Active

Services Α.Ε.

Lavipharm
Corporation

ΣΥΝΟΛΟ 

LAVISOFT Α.Ε. 267 112 - 3 22 - 404

ALFASOFT Α.Ε. - - - - - - -

ATLANTIS Α.Ε. - - - - - - -

TELMAR Α.Ν.Ε. - - - - - - -

EASTERN EUROPE Α.Ε. - - - - - - -

Lavico Inc. - - - - - - -

Lavipharm Group Holding S.A. - - - - - - -

Λοιπά σχετιζόµενα µέρη (φυσικά πρόσωπα) - - - - - - -

ΣΥΝΟΛΟ 267 112 - 3 22 - 404

ΕΞΟ∆Α ΠΡΟΣ ΣΧΕΤΙΖΟΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01.01.2004 - 31.12.2004

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 

 

(ποσά σε χιλ. ευρώ)

Lavipharm
Α.Ε.

Lavipharm
Hellas
Α.Ε.

Castalia
Laborator.
Dermatol. 

Α.Ε.

Pharma
Logistics

Α.Ε.

Pharma
Plus
S.A.

Lavipharm
Active

Services Α.Ε.

Laboratoires
Lavipharm

S.A.

Lavipharm
Corporation

Lavipharm
Laboratories

Inc.

Lavipharm
Pharmaceutical
Services Ltd.

Lavipharm
Distribution

Ltd.
ΣΥΝΟΛΟ 

LAVISOFT Α.Ε. 1.051 17 - - - 170 - - - - - 1.238

ALFASOFT Α.Ε. 215 - - - - - - - - - - 215

ATLANTIS Α.Ε. 352 - - - - - - - - - - 352

TELMAR Α.N.Ε. 3 20 - - - - - - - - 23

EASTERN EUROPE Α.Ε. 33 - 2 - - - - - 35

Lavico Inc. 17 133 - - - - 99 58 - - - 307

Lavipharm Group Holding S.A.
- - - - - - - 22 - - - 22

Λοιπά σχετιζόµενα µέρη (φυσικά 
πρόσωπα) 127 - - - - - - - - - - 127

ΣΥΝΟΛΟ 1.798 170 - 2 - 170 99 80 - - - 2.319

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΕΤΑΙΡΙΩΝ ΟΜΙΛΟΥ ΑΠΌ ΣΧΕΤΙΖΟΜΕΝΑ ΜΕΡΗ ΤΗΣ 31.12.2005

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 

(ποσά σε χιλ. ευρώ)

Lavipharm
Α.Ε.

Lavipharm
Hellas
Α.Ε.

Castalia
Laborator.
Dermatol. 

Α.Ε.

Pharma
Logistics

Α.Ε.

Pharma
Plus
S.A.

Lavipharm
Active

Services Α.Ε.

Laboratoires
Lavipharm

S.A.

Lavipharm
Corporation

Lavipharm
Laboratories

Inc.

Lavipharm
Pharmaceutical
Services Ltd.

Lavipharm
Distribution

Ltd.
ΣΥΝΟΛΟ 

LAVISOFT Α.Ε. - - - 20 - - - - - - - 20

ALFASOFT Α.Ε. - - - - - - - - - - - -

ATLANTIS Α.Ε. - - - - - - - - - - - -

TELMAR Α.N.Ε. - - - - - - - - - - - -

EASTERN EUROPE Α.Ε. - - - - - - - - - - - -

Lavico Inc. 22 - - - - - - - - - - 22

Lavipharm Group Holding S.A.
- - - - - - - - - - - -

Λοιπά σχετιζόµενα µέρη (φυσικά 
πρόσωπα) 51 44 2 37 117 4 - - - - - 255

Λαβίδας Αθανάσιος (δάνειο)
- - - - - - - 3.253 - - - 3.253

ΣΥΝΟΛΟ 73 44 2 57 117 4 - 3.253 - - - 3.550

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΕΤΑΙΡΙΩΝ ΟΜΙΛΟΥ ΠΡΟΣ ΣΧΕΤΙΖΟΜΕΝΑ ΜΕΡΗ ΤΗΣ 31.12.2005

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 

 

(ποσά σε χιλ. ευρώ)

Lavipharm
Α.Ε.

Lavipharm
Hellas
Α.Ε.

Castalia
Laborator.

Dermatol. Α.Ε.

Pharma
Logistics

Α.Ε.

Lavipharm
Active

Services Α.Ε.

Lavipharm
Corporation

ΣΥΝΟΛΟ 

LAVISOFT Α.Ε. 44 - - - - - 44

ALFASOFT Α.Ε. 21 - - - - - 21

ATLANTIS Α.Ε. - - - - - - -

TELMAR Α.Ν.Ε. - - - - - - -

EASTERN EUROPE Α.Ε. - - - - - - -

Lavico Inc. 1 3 - - - - 4

Lavipharm Group Holding S.A. - - - - - - -

Lavipharm Pharmaceutical Services Ltd. - - - - - - -

Λοιπά σχετιζόµενα µέρη (φυσικά πρόσωπα) - - - - - - -

ΣΥΝΟΛΟ 66 3 - - - - 69

ΕΣΟ∆Α ΑΠΌ ΣΧΕΤΙΖΟΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01.01.2005 - 31.12.2005

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
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(ποσά σε χιλ. ευρώ)

Lavipharm
Α.Ε.

Lavipharm
Hellas
Α.Ε.

Castalia
Laborator.

Dermatol. Α.Ε.

Pharma
Logistics

Α.Ε.

Lavipharm
Active

Services Α.Ε.

Lavipharm
Corporation

ΣΥΝΟΛΟ 

LAVISOFT Α.Ε. 175 - - 15 18 - 208

ALFASOFT Α.Ε. - - - - - - 0

ATLANTIS Α.Ε. - - - - - - 0

TELMAR Α.Ν.Ε. - - - - - - 0

EASTERN EUROPE Α.Ε. - - - - - - 0

Lavico Inc. - - - - - - 0

Lavipharm Group Holding S.A. - - - - - - 0

Lavipharm Pharmaceutical Services Ltd. - - - - - - 0

Λοιπά σχετιζόµενα µέρη (φυσικά πρόσωπα) - - - - - 304 304

ΣΥΝΟΛΟ 175 0 0 15 18 304 512

ΕΞΟ∆Α ΠΡΟΣ ΣΧΕΤΙΖΟΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01.01.2005 - 31.12.2005

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 

 

(ποσά σε χιλ. ευρώ)

Lavipharm
Α.Ε.

Lavipharm
Hellas
Α.Ε.

Castalia
Laborator.

Dermatol. Α.Ε.

Pharma
Logistics

Α.Ε.

Pharma
Plus
S.A.

Lavipharm
Active

Services Α.Ε.

Laboratoires
Lavipharm

S.A.

Lavipharm
Corporation

Lavipharm
Laboratories

Inc.
ΣΥΝΟΛΟ 

LAVISOFT Α.Ε. 678 17 - - - 138 - - - 833

ALFASOFT Α.Ε. 254 - - - - - - - - 254

ATLANTIS Α.Ε. 368 - - - - - - - - 368

TELMAR Α.Ε. 4 - - - - - - - - 4

EASTERN EUROPE Α.Ε. 40 - - 2 - - - - - 42

Lavico Inc. 24 133 - - - - 89 55 - 301

Lavipharm Group Holding S.A.
- - - - - - - 28 - 28

Lavipharm Pharmaceutical 
Services Ltd. 7 - - - - 14 - - - 21

Lavipharm Distribution Ltd. - 1 - - - 24 - - - 25

Lavipharm Cyprus Ltd. - 143 - - - - - - - 143

Λοιπά σχετιζόµενα µέρη (φυσικά 
πρόσωπα) 74 3 - - - - - - - 77

ΣΥΝΟΛΟ 1.449 297 - 2 - 176 89 83 - 2.096

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΕΤΑΙΡΙΩΝ ΟΜΙΛΟΥ ΑΠΌ ΣΧΕΤΙΖΟΜΕΝΑ ΜΕΡΗ ΤΗΣ 31.12.2006

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από τον ανεξάρτητο ορκωτό ελεγκτή – λογιστή. 

 

(ποσά σε χιλ. ευρώ)

Lavipharm
Α.Ε.

Lavipharm
Hellas
Α.Ε.

Castalia
Laborator.

Dermatol. Α.Ε.

Pharma
Logistics

Α.Ε.

Pharma
Plus
S.A.

Lavipharm
Active

Services Α.Ε.

Laboratoires
Lavipharm

S.A.

Lavipharm
Corporation

Lavipharm
Laboratories

Inc.
ΣΥΝΟΛΟ 

LAVISOFT Α.Ε. 109 - 1 23 6 1 - - - 140

ALFASOFT Α.Ε. - - - - - -

ATLANTIS Α.Ε. - - - - - - - - - -

TELMAR Α.Ε. - 51 - - - - - - - 51

EASTERN EUROPE Α.Ε. - - - - - - - -

Lavico Inc. 38 - - - - - - - 38

Lavipharm Group Holding S.A.
- - - - - - 50 - - 50

Lavipharm Pharmaceutical 
Services Ltd. - - - - - - - - - -

Lavipharm Distribution Ltd. - - - - - - - - - -

Lavipharm Cyprus Ltd. - - 20 - - - - - - 20

Λοιπά σχετιζόµενα µέρη (φυσικά 
πρόσωπα) 75 241 2 - 75 - - - - 393

ΣΥΝΟΛΟ 222 292 23 23 81 1 50 - - 692

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΕΤΑΙΡΙΩΝ ΟΜΙΛΟΥ ΠΡΟΣ ΣΧΕΤΙΖΟΜΕΝΑ ΜΕΡΗ ΤΗΣ 31.12.2006

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από τον ανεξάρτητο ορκωτό ελεγκτή – λογιστή. 
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(ποσά σε χιλ. ευρώ)

Lavipharm
Α.Ε.

Lavipharm
Hellas
Α.Ε.

Castalia
Laborator.

Dermatol. Α.Ε.

Pharma
Logistics

Α.Ε.

Lavipharm
Corporation

ΣΥΝΟΛΟ 

LAVISOFT Α.Ε. 44 44

ALFASOFT Α.Ε. 35 35

ATLANTIS Α.Ε. 1 1

TELMAR Α.Ν.Ε. 1 1

EASTERN EUROPE Α.Ε. -

Lavico Inc. 2 2

Lavipharm Group Holding S.A. 8 8

Lavipharm Distribution Ltd. 1 1

Lavipharm Cyprus Ltd. 69 69

Λοιπά σχετιζόµενα µέρη (φυσικά πρόσωπα) -

ΣΥΝΟΛΟ 83 70 - - 8 161

ΕΣΟ∆Α ΑΠΌ ΣΧΕΤΙΖΟΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01.01.2006 - 31.12.2006

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από τον ανεξάρτητο ορκωτό ελεγκτή – λογιστή. 

 

(ποσά σε χιλ. ευρώ)

Lavipharm
Α.Ε.

Lavipharm
Hellas
Α.Ε.

Castalia
Laborator.

Dermatol. Α.Ε.

Pharma
Logistics

Α.Ε.

Lavipharm
Corporation

ΣΥΝΟΛΟ 

LAVISOFT Α.Ε. 252 - 1 2 - 255

ALFASOFT Α.Ε. - - - - - -

ATLANTIS Α.Ε. - - - - - -

TELMAR Α.Ν.Ε. - 70 - - - 70

EASTERN EUROPE Α.Ε. - - - - - -

Lavico Inc. 52 - - - - 52

Lavipharm Group Holding S.A. - - - - - -

Lavipharm Distribution Ltd. - - - - - -

Lavipharm Cyprus Ltd. - 2 8 - - 10

Λοιπά σχετιζόµενα µέρη (φυσικά πρόσωπα) 130 - - - - 130

ΣΥΝΟΛΟ 434 72 9 2 - 517

ΕΞΟ∆Α ΠΡΟΣ ΣΧΕΤΙΖΟΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01.01.2006 - 31.12.2006

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από τον ανεξάρτητο ορκωτό ελεγκτή – λογιστή. 

 

(ποσά σε χιλ. ευρώ)

Lavipharm
Α.Ε.

Lavipharm
Hellas
Α.Ε.

Castalia
Laborator.

Dermatol. Α.Ε.

Pharma
Logistics

Α.Ε.

Pharma
Plus
S.A.

Lavipharm
Active

Services Α.Ε.

Laboratoires
Lavipharm

S.A.

Lavipharm
Corporation

Lavipharm
Laboratories

Inc.
ΣΥΝΟΛΟ 

LAVISOFT Α.Ε. 1.212 17 - - - 53 - - - 1.282

ALFASOFT Α.Ε. 258 - - - - - - - - 258

ATLANTIS Α.Ε. 369 - - - - - - - - 369

TELMAR Α.Ε. 4 - - - - - - - - 4

EASTERN EUROPE Α.Ε. 40 - - 2 - - - - - 42

Lavico Inc. 24 133 - - - - 89 46 - 292

Lavipharm Group Holding S.A.
1 - - - - - 30 - 31

Lavipharm Pharmaceutical 
Services Ltd. 7 144 - - - 14 - - - 165

Lavipharm Distribution Ltd. - - - - - 24 - - - 24

Lavipharm Cyprus Ltd. - - - - - - - - - -

Λοιπά σχετιζόµενα µέρη (φυσικά 
πρόσωπα) 81 - - - - - - - - 81

ΣΥΝΟΛΟ 1.996 294 - 2 - 91 89 76 - 2.548

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΕΤΑΙΡΙΩΝ ΟΜΙΛΟΥ ΑΠΌ ΣΧΕΤΙΖΟΜΕΝΑ ΜΕΡΗ ΤΗΣ 31.03.2007

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο ορκωτό ελεγκτή – λογιστή. 
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(ποσά σε χιλ. ευρώ)

Lavipharm
Α.Ε.

Lavipharm
Hellas
Α.Ε.

Castalia
Laborator.

Dermatol. Α.Ε.

Pharma
Logistics

Α.Ε.

Pharma
Plus
S.A.

Lavipharm
Active

Services Α.Ε.

Laboratoires
Lavipharm

S.A.

Lavipharm
Corporation

Lavipharm
Laboratories

Inc.
ΣΥΝΟΛΟ 

LAVISOFT Α.Ε. 676 - 1 23 6 1 707

ALFASOFT Α.Ε. - - - - - - - - - -

ATLANTIS Α.Ε. - - - - - - - - - -

TELMAR Α.Ε. - 51 - - - - - - - 51

EASTERN EUROPE Α.Ε. - - - - - - - - - -

Lavico Inc. 21 - - - - - - - - 21

Lavipharm Group Holding S.A.
- - - - - - 50 - - 50

Lavipharm Pharmaceutical 
Services Ltd. - - - - - - - - - -

Lavipharm Distribution Ltd. - - 23 - - - - - - 23

Lavipharm Cyprus Ltd. - - - - - - - - - -

Λοιπά σχετιζόµενα µέρη (φυσικά 
πρόσωπα) 69 24 7 75 17 - - - 192

ΣΥΝΟΛΟ 766 75 31 23 81 18 50 - - 1.044

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΕΤΑΙΡΙΩΝ ΟΜΙΛΟΥ ΠΡΟΣ ΣΧΕΤΙΖΟΜΕΝΑ ΜΕΡΗ ΤΗΣ 31.03.2007

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο ορκωτό ελεγκτή – λογιστή. 

 

(ποσά σε χιλ. ευρώ)

Lavipharm
Α.Ε.

Lavipharm
Hellas
Α.Ε.

Castalia
Laborator.

Dermatol. Α.Ε.

Pharma
Logistics

Α.Ε.

Lavipharm
Active

Services Α.Ε.
ΣΥΝΟΛΟ 

LAVISOFT Α.Ε. 21 - - - - 21

ALFASOFT Α.Ε. 9 - - - - 9

ATLANTIS Α.Ε. - - - - - -

TELMAR Α.Ν.Ε. - - - - - -

EASTERN EUROPE Α.Ε. - - - - - -

Lavico Inc. - - - - - -

Lavipharm Group Holding S.A. - - - - - -

Lavipharm Cyprus Ltd. - - - - - -

Λοιπά σχετιζόµενα µέρη (φυσικά πρόσωπα) - - - - - -

ΣΥΝΟΛΟ 30 - - - - 30

ΕΣΟ∆Α ΑΠΌ ΣΧΕΤΙΖΟΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01.01.2007 - 31.03.2007

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο ορκωτό ελεγκτή – λογιστή. 

 

(ποσά σε χιλ. ευρώ)

Lavipharm
Α.Ε.

Lavipharm
Hellas
Α.Ε.

Castalia
Laborator.

Dermatol. Α.Ε.

Pharma
Logistics

Α.Ε.

Lavipharm
Active

Services Α.Ε.
ΣΥΝΟΛΟ 

LAVISOFT Α.Ε. 77 - - - 4 81

ALFASOFT Α.Ε. - - - - - -

ATLANTIS Α.Ε. - - - - - -

TELMAR Α.Ν.Ε. - - - - - -

EASTERN EUROPE Α.Ε. - - - - - -

Lavico Inc. 8 - - - - 8

Lavipharm Group Holding S.A. - - - - - -

Lavipharm Cyprus Ltd. - - 3 - - 3

Λοιπά σχετιζόµενα µέρη (φυσικά πρόσωπα) 20 38 11 - - 69

ΣΥΝΟΛΟ 105 38 14 - 4 161

ΕΞΟ∆Α ΠΡΟΣ ΣΧΕΤΙΖΟΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01.01.2007 - 31.03.2007

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία και έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο ορκωτό ελεγκτή – λογιστή. 
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33..2299  ΣΣΣΗΗΗΜΜΜΑΑΑΝΝΝΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ   ΑΑΑΛΛΛΛΛΛΑΑΑΓΓΓΕΕΕΣΣΣ   ΣΣΣΤΤΤΗΗΗ   ΧΧΧΡΡΡΗΗΗΜΜΜΑΑΑΤΤΤΟΟΟΟΟΟΙΙΙΚΚΚΟΟΟΝΝΝΟΟΟΜΜΜΙΙΙΚΚΚΗΗΗ   ΗΗΗ   ΕΕΕΜΜΜΠΠΠΟΟΟΡΡΡΙΙΙΚΚΚΗΗΗ   ΘΘΘΕΕΕΣΣΣΗΗΗ   ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ   ΕΕΕΤΤΤΑΑΑΙΙΙΡΡΡΙΙΙΑΑΑΣΣΣ    
 
Σύµφωνα µε δήλωση του Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή κ. Γεώργιο ∆εληγιάννη (Α.Μ. ΣΟΕΛ 15791) της ελεγκτικής 
εταιρίας Grant Thornton, µε βάση την εργασία που διενεργήθηκε και την έκθεση του ανεξάρτητου νοµικού 
ελέγχου που διενεργήθηκε για λογαριασµό του συµβούλου έκδοσης, δεν τέθηκαν υπόψη του γεγονότα τα οποία 
βρίσκονται σε εξέλιξη, δεν απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις και θα µπορούσαν να επηρεάσουν 
αρνητικά την οικονοµική κατάσταση και την περιουσιακή διάρθρωση του οµίλου, εκτός από την περίπτωση 
αρνητικής εξέλιξης στη διάθεση του φαρµάκου της φαιντανύλης στις Η.Π.Α. Σε αυτήν την περίπτωση η αρνητική 
επίδραση στην οικονοµική κατάσταση και την περιουσιακή διάρθρωση της Εταιρίας θα είναι σηµαντική. 
 
Επίσης, σε συνέχεια της ανωτέρω δήλωσης ο Ορκωτός Ελεγκτής – Λογιστής θεωρεί ότι µε βάση τις ενδεχόµενες 
υποχρεώσεις που προκύπτουν από δικαστικές υποθέσεις που εµπλέκεται ο Όµιλος και αναφέρονται στις 
οικονοµικές καταστάσεις και στην έκθεση του ανεξάρτητου νοµικού ελέγχου, δεν µπορεί να επηρεαστεί η 
οικονοµική κατάσταση του Οµίλου από τυχόν αρνητική έκβαση των υποθέσεων αυτών  
 
 
33..3300  ΟΟΟΨΨΨΙΙΙΓΓΓΕΕΕΝΝΝΗΗΗ   ΓΓΓΕΕΕΓΓΓΟΟΟΝΝΝΟΟΟΤΤΤΑΑΑ    
 
Σύµφωνα µε δήλωση του Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή - Λογιστή κ. Γεώργιο ∆εληγιάννη (Α.Μ. ΣΟΕΛ 15791) 
της ελεγκτικής εταιρίας Grant Thornton, καθόσον γνωρίζει και σύµφωνα µε την από 22.6.2007 επιστολή 
παραστάσεων της ∆ιοίκησης της LAVIPHARM Α.Ε. προς την ελεγκτική εταιρία Grant Thornton, δεν υπάρχουν 
άλλα στοιχεία ούτε έχουν συµβεί άλλα γεγονότα µέχρι την ηµεροµηνία ολοκλήρωσης του οικονοµικού ελέγχου, 
τα οποία δύναται να έχουν ή έχουν σηµαντική επίδραση στην εκτίµηση της περιουσίας, της χρηµατοοικονοµικής 
κατάστασης, των αποτελεσµάτων, των ταµειακών ροών και των προοπτικών του Οµίλου, εκτός των κάτωθι: 
 
• Η Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση της LAVIPHARM Α.Ε. η οποία πραγµατοποιήθηκε στις 23 

Μαΐου 2007, µε µόνο θέµα την αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρείας, αποφάσισε οµόφωνα την 
αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρίας µε καταβολή µετρητών και δικαίωµα προτίµησης υπέρ των 
παλαιών µετόχων της µε αναλογία 3 νέες προς 10 παλαιές µετοχές. Συνολικά θα εκδοθούν 11.787.930 νέες 
κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας 1 ευρώ έκαστη και τιµή διάθεσης € 3,20 για κάθε µία νέα 
µετοχή. Τα συνολικά κεφάλαια τα οποία αναµένεται να αντληθούν ανέρχονται σε € 37.721.376. Η Γενική 
Συνέλευση όρισε ότι όλες οι νέες µετοχές θα δικαιούνται µέρισµα για την εταιρική χρήση 1.1- 31.12.2007.  

 
• Στις 18/6/2007 ολοκληρώθηκε ο φορολογικός έλεγχος της εταιρείας LAVIPHARM Α.Ε. για τις χρήσεις 2003 

έως 2005, σύµφωνα µε την εκθέσεις των ελέγχων προέκυψαν τα παρακάτω συµβιβασθέντα καταβλητέα 
ποσά:  

 
 2003 2004 2005 Σύνολο 
Φορολογία Εισοδήµατος 896.953,00 1.284.121,00 475.384,00 2.656.458,00 
Φόρου Προστιθέµενης Αξίας 59.909,01 490,69 30.504,08 90.903,78 
Τέλη χαρτόσηµου 133.051,20 0,00 0,00 133.051,20 
Φόρος µεγάλης ακίνητης περιουσίας 0,00 0,00 19736,71 19.736,71 
Πρόστιµο 36.963,00 360,00 12.481,00 49.804,00 

Σύνολα 1.126.876,21 1.284.971,69 538.105,79 2.949.953,69 

 
Για τον φορολογικό έλεγχο, η Εταιρία είχε σχηµατίσει πρόβλεψη έως τις 31/12/2005 ύψους € 560.000,00 €.  

 
 
33..3311  ΜΜΜΕΕΕΡΡΡΙΙΙΣΣΣΜΜΜΑΑΑΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΗΗΗ   ΠΠΠΟΟΟΛΛΛΙΙΙΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΗΗΗ         
 
Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τη µερισµατική πολιτική που ακολούθησε η Εταιρία κατά τη διάρκεια 
των χρήσεων 2004-2006, όπως προκύπτει από τις εγκεκριµένες από τις Τακτικές Γενικές Συνελεύσεις των 
µετόχων ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της LAVIPHARM χρήσεων 2004-2006, που συντάχθηκαν 
βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης: 
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(σε χιλ. €) 2004 2005 2006

Κέρδη µετά από φόρους 6.396 2.497 7.376

Μείον : Τακτικό Αποθεµατικό 6 330 369

Κέρδη µετά από φόρους  & µετά την αφαίρεση του Τακτικού Αποθεµατικού 6.390 2.167 7.007

Συνολικό Μέρισµα 1.573 - 2.453

%  επί των  προς διάθεση κερδών 24,6% 0,0% 35,0%

Μέρισµα ανά µετοχή 0,04 0,00 0,06

ΜΕΡΙΣΜΑΤ ΙΚΗ ΠΟΛΙΤ ΙΚΗ

 

Σηµείωση: Το µέρισµα ανά µετοχή έχει υπολογιστεί µε βάση τον αριθµό των µετοχών στο τέλος κάθε χρήσης. 
 
Η µερισµατική απόδοση για τους µετόχους της Εταιρίας, συνδέεται άµεσα µε τα αποτελέσµατα της σε ετήσια 
βάση. Ως εκ τούτου, ενέχει ο κίνδυνος σε κάποιες χρήσεις να µη διανεµηθούν µερίσµατα στους µετόχους. 
Σηµειώνεται ότι για τις χρήσεις 2003 και 2005, η Εταιρία δε διένειµε µέρισµα στους µετόχους της. Με δεδοµένο 
ότι τα κέρδη της χρήσης 2005 δεν συµπεριελάµβαναν λειτουργικά κέρδη η εταιρία δεν προέβει σε διανοµή 
µερίσµατος. 
 

Κατά την Ελληνική Νοµοθεσία, το ελάχιστο µέρισµα που διατίθεται ετησίως στους µετόχους δεν µπορεί να είναι 
µικρότερο από το 35% των κερδών προ φόρων, αφαιρουµένων των εταιρικών βαρών, του τακτικού 
αποθεµατικού και του αναλογούντος φόρου. 
 
Το µέρισµα καταβάλλεται στους µετόχους εντός δύο µηνών από την Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση που 
ενέκρινε τις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας.  
 
Βάσει συµβάσεων χρηµατοδότησης που έχει συνάψει η Εταιρία, αυτή υποχρεώνεται να διανέµει το ελάχιστο 
επιτρεπόµενο από τη νοµοθεσία µέρισµα. 
 
 
33..3322  ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ   ΓΓΓ ΙΙΙΑΑΑ   ΤΤΤ ΙΙΙΣΣΣ    ΤΤΤΑΑΑΣΣΣΕΕΕΙΙΙΣΣΣ          
 
Σύµφωνα µε την Εταιρία, σηµαντικό ρόλο στην στρατηγική και στην εξέλιξη των µεγεθών του Οµίλου στην 
Ελλάδα αναµένεται να έχουν: 
 
� Η παραγωγή στην Ελλάδα προϊόντων για εξαγωγή στο εξωτερικό (LAVIPHARM A.E.). 
� Το άνοιγµα νέων αγορών για το υπάρχον προϊόν νιτρογλυκερίνης, το οποίο ήδη πωλείται σε πολλές 

Ευρωπαϊκές χώρες και από το 2006 και στον Καναδά. 
� Η εµπορική διάθεση στην Αµερική (Lavipharm Corp.) του διαδερµικού συστήµατος κατά του πόνου 

(φαιντανύλη) που έχει ήδη λάβει την έγκριση για την κυκλοφορία του στις Η.Π.Α. και η επικείµενη 
κυκλοφορία στην ευρωπαϊκή αγορά (συµπεριλαµβανοµένης και της ελληνικής), ο φάκελος του οποίου (εκτός 
από τις ΗΠΑ) έχει ήδη κατατεθεί στην Ευρώπη και για τις ανάγκες της οποίας το προϊόν θα παράγεται στις 
εργοστασιακές εγκαταστάσεις της Εταιρίας στην Ελλάδα. 

� Η ανάπτυξη ενός νέου προϊόντος για την αντιµετώπιση της υπέρτασης. 
� Η πραγµατοποίηση επενδύσεων σε κτίρια και µηχανολογικό εξοπλισµό προκειµένου να αυξηθεί η 

δυναµικότητα της Εταιρίας ούτως ώστε να καλύψει τις ανάγκες από την αναµενόµενη αύξηση της 
εξαγωγικής δραστηριότητας της και των νέων συνεργασιών που σχεδιάζονται για την ανάπτυξη και 
παραγωγή προϊόντων προηγµένης τεχνολογίας στην Ελλάδα. 

� Η ανάπτυξη των δραστηριοτήτων που σχετίζονται µε την εµπορική διάθεση φαρµάκων (Lavipharm Hellas) 
και δερµοκαλλυντικών (Castalia Laboratoires Dermatologiques), µε την παροχή υπηρεσιών 
φαρµακαποθήκης (L.A.S.) και την παροχή εξειδικευµένων υπηρεσιών προς φαρµακεία και τρίτους (Pharma 
Logistics, Pharma PLUS). Σηµαντικό ρόλο στην ανάπτυξη των εµπορικών δραστηριοτήτων των εταιριών του 
Οµίλου στην Ελλάδα εκτιµάται ότι θα διαδραµατίσει η κυκλοφορία των προβλεπόµενων νέων προϊόντων τα 
επόµενα χρόνια και η ολοκλήρωση του νέου κέντρου διανοµής στον Αυλώνα, Αττικής, ούτως ώστε ο Όµιλος 
να είναι προετοιµασµένος να ανταποκριθεί στην αυξανόµενη ζήτηση των προϊόντων και υπηρεσιών της. 

 
Βάσει των ανωτέρω, προβλέπεται: 
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� Υγιής ανάπτυξη στις πωλήσεις και τα κέρδη τόσο της µητρικής εταιρίας όσο και του Οµίλου και  
� Θετική επίδραση στα αποτελέσµατα του Οµίλου από την ανεξάρτητη δραστηριότητα του υποοµίλου της 

Lavipharm Corp. στις ΗΠΑ. 
 
Επίσης, αναµένονται επιχειρηµατικές ευκαιρίες από την κυκλοφορία νέων καινοτόµων προϊόντων που δεν έχουν 
περιληφθεί στο πενταετές επιχειρησιακό πλάνο της Εταιρίας και τα οποία είτε βρίσκονται επί του παρόντος στο 
στάδιο της ανάπτυξης, είτε έχει ολοκληρωθεί η ανάπτυξή τους και σχεδιάζεται η κατάθεση του φακέλου τους στις 
αρµόδιες αρχές για την λήψη της σχετικής έγκρισης για την κυκλοφορίας τους. 
 
 
33..3333  ΠΠΠΡΡΡΟΟΟΒΒΒΛΛΛΕΕΕΨΨΨΕΕΕΙΙΙΣΣΣ    ΒΒΒΑΑΑΣΣΣΙΙΙΚΚΚΩΩΩΝΝΝ   ΜΜΜΕΕΕΓΓΓΕΕΕΘΘΘΩΩΩΝΝΝ   ΤΤΤΟΟΟΥΥΥ   ΟΟΟΜΜΜΙΙΙΛΛΛΟΟΟΥΥΥ   LLLAAAVVVIIIPPPHHHAAARRRMMM   ΓΓΓ ΙΙΙΑΑΑ   ΤΤΤΗΗΗΝΝΝ   ΠΠΠΕΕΕΡΡΡΙΙΙΟΟΟ∆∆∆ΟΟΟ   222000000777    ---    222000111000       
 
Στο πλαίσιο των υποχρεώσεων περί τακτικής ενηµέρωσης που προβλέπεται από τον Κανονισµό του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών, η διοίκηση της Εταιρίας προέβη σε ενηµέρωση προς τους αναλυτές στις 25/6/2007. 
Ανταποκρινόµενη σε αιτήµατα των µετόχων, αλλά, και της επενδυτικής κοινότητας γενικότερα, αναφορικά µε την 
ποσοτική επίδραση της επικείµενης εµπορικής διάθεσης του διαδερµικού συστήµατος φαιντανύλης της 
θυγατρικής εταιρίας του Οµίλου Lavipharm Corp. στα ενοποιηµένα µεγέθη, η παρουσίαση που 
πραγµατοποιήθηκε συµπεριελάµβανε τα ακόλουθα:  
 
α) στοιχεία για τις αγορές των Η.Π.Α. και της Ευρώπης και  
β) πιθανά σενάρια απόκτησης µεριδίου αγοράς και τη δυνητική επίδραση στις Πωλήσεις και το EBITDA του 
Οµίλου  
 
Με στόχο την όσο το δυνατόν ακριβέστερη και πληρέστερη ενηµέρωση του επενδυτικού κοινού, αλλά και κάθε 
ενδιαφερόµενου, ακολουθούν κάποιες επιπλέον πληροφορίες και διευκρινήσεις αναφορικά µε την εν λόγω 
παρουσίαση: 
 
Παραδοχές σχετικά µε την Αγορά του ∆ιαδερµικού Συστήµατος Φαιντανύλης στις ΗΠΑ 
 
• Μέγεθος της αγοράς σήµερα (ετήσια βάση): $900 εκατ. (€700εκατ.)  
• Υπάρχων ανταγωνισµός: Mylan, Sandoz και J&J 
• Πιθανά σενάρια µεριδίου αγοράς για τη Lavipharm Corp. το 2007: 
 
Μερίδιο Αγοράς 10% 20% 25% 
Πωλήσεις (€ εκατ.) 33 66 83 
EBITDA (€ εκατ.) 20 40 50 
 
Υποθέσεις:  
1) Το µέγεθος της αγοράς µειώνεται σε $700 εκατ. (€550 εκατ.) λόγω εισαγωγής νέων προϊόντων generic το 
2007. 
2) Οι πωλήσεις αντικατοπτρίζουν καθαρά ποσά / εισροές στην Lavipharm πχ. στο σενάριο µεριδίου αγοράς 
10%, το ποσό της χονδρικής πώλησης είναι €55 εκατ. εκ των οποίων €55εκατ. x 60% = €33εκατ. είναι η εισροή 
της Lavipharm – το υπόλοιπο 40% είναι το µερίδιο του διανοµέα (Dava Pharmaceuticals). 
 
 
Παραδοχές σχετικά µε το ∆ιαδερµικό Σύστηµα Φαιντανύλης 
 
Το διαδερµικό σύστηµα φαιντανύλης αποτελεί το πρώτο προϊόν ιδίας έρευνας και ανάπτυξης της θυγατρικής 
εταιρείας του Οµίλου στις Η.Π.Α (Lavipharm Corp.). Ως εκ τούτου, η εµπορική διάθεση του προϊόντος αναµένεται 
να επιφέρει σηµαντικότατη αύξηση των πωλήσεων και της κερδοφορίας της. Οι παραδοχές και οι εκτιµήσεις που 
έχουν γίνει, βασίζονται σε µελέτες και αναλύσεις της αγοράς των Η.Π.Α., καθώς και σε υφιστάµενες παραγγελίες 
από την Dava Pharmaceuticals, η οποία έχει αναλάβει την προώθηση και διανοµή του προϊόντος στα πλαίσια 
εµπορικού συµβολαίου. 
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Το εν λόγω συµβόλαιο βασίζεται σε “profit sharing”, δηλαδή οι δύο εταιρείες (Lavipharm – Dava) µοιράζονται 
ισόποσα τα µικτά κέρδη από τις πωλήσεις του προϊόντος. Επιπλέον, η Lavipharm τιµολογεί και το κόστος της, 
συνεπώς οι καθαρές πωλήσεις της Lavipharm θα ανέρχονται περίπου στο 60% επί των χονδρικών πωλήσεων, 
ενώ ο διανοµέας θα λαµβάνει το υπόλοιπο 40%.  
 
Σήµερα, στην αγορά των Η.Π.Α. κυκλοφορεί τόσο το πρωτότυπο φάρµακο της Johnson & Johnson, όσο και δύο 
generic φάρµακα της Mylan και της Sandoz.  
 
Η αγορά για το συγκεκριµένο διαδερµικό σύστηµα στις Η.Π.Α. σύµφωνα µε δηµοσιευµένα στοιχεία, εκτιµάται ότι 
θα έχει αυξητικές τάσεις κατά τα έτη 2007 – 2010 (Πηγή: Bear, Stearns & Co. Inc. estimates; IMS Health).  
 
 
Ειδικότερες Παραδοχές: 
 
α) Η αγορά των ΗΠΑ για το συγκεκριµένο προϊόν θα διαµορφωθεί, στα πλαίσια του ανταγωνισµού τιµών, σε 
$700 εκατ. το 2007  
β) Η έναρξη εµπορικής διάθεσης του προϊόντος στις Η.Π.Α. από το Όµιλο θα λάβει χώρα το β’ εξάµηνο του 2007 
γ) Το εκτιµώµενο µερίδιο αγοράς του προϊόντος φαιντανύλης για τα έτη 2007 και 2008: 10%  
δ) Η εµπορική διάθεση του διαδερµικού συστήµατος φαιντανύλης στον Καναδά και στην Ευρώπη, όπου ήδη 
έχουν συναφθεί εµπορικές συµφωνίες µε τρίτες εταιρείες για την προώθηση και διανοµή του, αναµένεται το 2008  
ε) Έχει προβλεφθεί µείωση του µεριδίου αγοράς από το 2009, λόγω εκτιµώµενης εισόδου ενός επιπλέον 
ανταγωνιστικού προϊόντος στην αγορά των Η.Π.Α. 
 
Ακολούθως παρατίθεται πρόβλεψη των βασικών µεγεθών (Πωλήσεις, EBITDA) του Οµίλου για την περίοδο 
2007 – 2010, η οποία έχει ελεγχθεί από τον Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή - Λογιστή κ. Γεώργιο ∆εληγιάννη 
(Α.Μ. ΣΟΕΛ 15791) της ελεγκτικής εταιρίας Grant Thornton και εκδόθηκε η έκθεση ελέγχου διασφάλισης που 
παρουσιάζεται στην παρούσα ενότητα. 
 
 

3.33.1 Εκτιµώµενες Πωλήσεις και ΕBITDA Οµίλου 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η πρόβλεψη των βασικών µεγεθών (Πωλήσεις, EBITDA) του Οµίλου για 
την περίοδο 2007 – 2010. 
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Ποσά σε εκατ. €  2006 2007* 2008 2009 2010 
ΠΩΛΗΣΕΙΣ 230 284 320 366 413 
EBITDA 20,6 40 47 60 83 

* Τα ανωτέρω ποσά έχουν υπολογισθεί µε εκτιµώµενο µερίδιο αγοράς του προϊόντος φαιντανύλης στις Η.Π.Α. περίπου 10% 

 
Για τον υπολογισµό των µεγεθών του ανωτέρω πίνακα, η Εταιρία: 
 
α) λαµβάνει ως βάση EBITDA τον ιστορικό µέσο όρο 2004-2006 του Οµίλου, €20 εκατ. περίπου. 
β) ενσωµατώνει τις ανωτέρω παραδοχές σχετικά µε το διαδερµικό σύστηµα φαιντανύλης. 
γ) περιλαµβάνει σταθµισµένες βάσει κινδύνου πωλήσεις από το 2009 ενός νέου προϊόντος ιδίας έρευνας και 
ανάπτυξης, το οποίο αυτή τη στιγµή βρίσκεται σε φάση κλινικών µελετών. 
 
Τέλος, θα πρέπει να επισηµανθεί ότι, όπως φαίνεται στα ανωτέρω στοιχεία που παρατίθενται, η έναρξη των 
πωλήσεων του διαδερµικού συστήµατος φαιντανύλης στις Η.Π.Α., αλλά και η επικείµενη αύξηση του Μετοχικού 
Κεφαλαίου της Εταιρείας, αναµένεται να δηµιουργήσουν διαφοροποιήσεις των οικονοµικών µεγεθών του 
Οµίλου, η λεπτοµερής αποτύπωση των οποίων δεν είναι εφικτή, καθώς οι παραδοχές είναι πολλές και οι 
παράγοντες που τις επηρεάζουν, αστάθµητοι.  
 
Μετά την πάροδο ενός εύλογου χρονικού διαστήµατος κατά το οποίο θα έχει ξεκινήσει η εµπορική διάθεση του 
διαδερµικού συστήµατος φαιντανύλης στις Η.Π.Α και θα έχουν αξιολογηθεί τα δεδοµένα (αντίδραση των 
ανταγωνιστών, δυνατότητα της εταιρείας που έχει αναλάβει την παραγωγή να ανταποκριθεί στη ζήτηση), η 
Εταιρεία θα είναι σε θέση να γνωρίζει το εύρος του ποσοστού αγοράς που θα καταλάβει στη συγκεκριµένη 
αγορά και να προχωρήσει στην εκπόνηση ενός ακριβέστερου επιχειρηµατικού σχεδίου, ελαχιστοποιώντας τις 
πιθανές αποκλίσεις. 
 
 

3.33.2 Πιστοποιητικό Εξέτασης Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 

 
«ΠΙΣΤΟΠΟΙΗΤΙΚΟ ΕΞΕΤΑΣΗΣ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ 
Προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας «Lavipharm Α.Ε.»  
και τον Σύµβουλο Έκδοσης «EFG Telesis Finance Α.Ε.Π.Ε.Υ.» 
 
Εξετάσαµε την ως άνω Προσδοκώµενη Οικονοµική Πληροφόρηση που προκύπτει από το επιχειρηµατικό σχέδιο 
του Οµίλου εταιρειών Lavipharm (ο Όµιλος) για τα έτη 2007 – 2010, και η οποία έχει εγκριθεί από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της ανώνυµης εταιρείας Lavipharm (η Εταιρεία). Η εργασία µας διεξήχθη σύµφωνα µε το ∆ιεθνές 
Πρότυπο Εργασιών Πιστοποίησης 3400 (international standards on assurance engagements), που είναι το 
κατάλληλο για την εξέταση της προσδοκώµενης οικονοµικής πληροφόρησης. Η ∆ιοίκηση είναι υπεύθυνη για τη 
σύνταξη της Προσδοκώµενης Οικονοµικής Πληροφόρησης, συµπεριλαµβανοµένων και των παραδοχών που 
αναφέρονται ανωτέρω και στις οποίες βασίζεται. 
 
Η Προσδοκώµενη Οικονοµική Πληροφόρηση συντάχθηκε στα πλαίσια ενηµέρωσης του επενδυτικού κοινού και 
συµπεριλαµβάνεται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο της Εταιρείας. Η εν λόγω πληροφόρηση βασίσθηκε σε παραδοχές 
που περιλαµβάνουν και υποθετικές παραδοχές (hypothetical assumptions), οι οποίες αφορούν σε µελλοντικά 
γεγονότα και ενέργειες της ∆ιοίκησης που δεν είναι βέβαιο ότι θα πραγµατοποιηθούν. 
 
Με βάση την εξέταση από µέρους µας των στοιχείων στα οποία βασίζονται οι παραδοχές, δεν υπέπεσε τίποτα 
στην αντίληψη µας που να µας οδηγεί να πιστεύουµε, ότι οι εν λόγω παραδοχές δεν παρέχουν εύλογη βάση για 
την ανωτέρω Προσδοκώµενη Οικονοµική Πληροφόρηση. Περαιτέρω, κατά την άποψή µας, η Προσδοκώµενη 
Οικονοµική Πληροφόρηση υπολογίσθηκε και συντάχθηκε ορθά λαµβάνοντας υπόψη τις ως άνω παραδοχές και 
συντάχθηκε µε βάση τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης. 
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Τα πραγµατικά µελλοντικά αποτελέσµατα είναι πιθανό να διαφοροποιούνται από τα προσδοκώµενα, διότι 
διάφορα αναµενόµενα γεγονότα µπορεί να µην πραγµατοποιηθούν, µε αποτέλεσµα η επίπτωση στα 
προσδοκώµενα αποτελέσµατα να είναι σηµαντική.» 
 
Αθήνα, 3 Αυγούστου 2007 
Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 
 
Γεώργιος ∆εληγιάννης 
Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 15791 
Grant Thornton A.E. 
 
 
Ο ανεξάρτητος ορκωτός ελεγκτής λογιστής κ. Γεώργιος ∆εληγιάννης της Grant Thornton Certified Auditors Α.Ε. 
δηλώνει ότι η Grant Thornton και οι εταίροι ή συνεργάτες της, δε συνδέονται και δε διατηρούν οποιοδήποτε 
συµφέρον ή σχέση µε την Εταιρία και τις συνδεδεµένες µε αυτήν εταιρίες και παρέχει το δικαίωµα στη 
LAVIPHARM A.E., να περιλάβει το πιστοποιητικό βεβαίωσης της Προσδοκώµενης Οικονοµικής Πληροφόρησης 
στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο της Εταιρίας, όπως επίσης και να τίθεται στην διάθεση των ενδιαφεροµένων 
επενδυτών. 
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33..3344  ∆∆∆ ΙΙΙΟΟΟΙΙΙΚΚΚΗΗΗΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΑΑΑ ,,,    ∆∆∆ ΙΙΙΑΑΑΧΧΧΕΕΕΙΙΙΡΡΡΙΙΙΣΣΣΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΑΑΑ   ΚΚΚΑΑΑΙΙΙ    ΕΕΕΠΠΠΟΟΟΠΠΠΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΑΑΑ   ΌΌΌΡΡΡΓΓΓΑΑΑΝΝΝΑΑΑ   ΚΚΚΑΑΑΙΙΙ    ΑΑΑΝΝΝΩΩΩΤΤΤΕΕΕΡΡΡΑΑΑ   ∆∆∆ΙΙΙΟΟΟΙΙΙΚΚΚΗΗΗΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΑΑΑ   ΣΣΣΤΤΤΕΕΕΛΛΛΕΕΕΧΧΧΗΗΗ      
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 19 του Καταστατικού της Εταιρίας το ανώτατο όργανό της είναι η Γενική Συνέλευση, η 
οποία εκλέγει το ∆ιοικητικό Συµβούλιο. 
 
Τα ανώτατα διοικητικά διαχειριστικά και εποπτικά όργανα της Εταιρίας είναι: 
α) τα µέλη του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου,  
β) ο Πρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος,  
γ) τα µέλη της Επιτροπής Εσωτερικού Ελέγχου,  
δ) τα ανώτατα διευθυντικά στελέχη των επιµέρους διευθύνσεων της Εταιρείας: 
− Γενικής Εκτελεστικής ∆ιεύθυνσης,  
− Γενικής ∆ιεύθυνσης Οικονοµικών Υπηρεσιών 
− Γενικής ∆ιεύθυνσης Έρευνας & Καινοτοµίας,  
− Γενικής ∆ιεύθυνσης Ανθρώπινων Πόρων & ∆ιοικητικού και  
ε) ο επικεφαλής της Υπηρεσίας Εσωτερικού Ελέγχου   
 
 
3.34.1 ∆ιοικητικό Συµβούλιο  
 
Σύµφωνα µε το Καταστατικό της, το ∆.Σ. της Εταιρίας  αποτελείται από 3 έως 9 µέλη, τα οποία εκλέγονται από τη 
Γενική Συνέλευση και έχουν τριετή θητεία.  
 
Το παρόν ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας, εκλέχθηκε από την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 
Εταιρίας της 29 Ιουνίου 2005 και συγκροτήθηκε σε σώµα στη συνεδρίαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου που 
πραγµατοποιήθηκε την ίδια ηµέρα.  
 

Ονοµατεπώνυµο Θέση στο ∆.Σ.

Αρµοδιότητα

(βάσει του Ν. 3016/2002)

Αθανάσιος Λαβίδας του Τηλέµαχου Πρόεδρος & ∆/νων Σύµβουλος Εκτελεστικό
Νικόλαος Χούλης του Ηλία Αντιπρόεδρος Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό

Τάνια Βρανοπούλου του Γεωργίου 
Εντεταλµένη Σύµβουλος &
Εκτελεστική Γενική ∆ιευθύντρια Εκτελεστικό

Σπυρίδων Φωτεινός του Αποστόλου 
Σύµβουλος & 
Γενικός ∆ιευθυντής Έρευνας & Καινοτοµίας Εκτελεστικό

Βάνα Λαβίδα του Κωνσταντίνου Σύµβουλος Μη Εκτελεστικό
Ευάγγελος Αθανασάς του Ιωάννου Σύµβουλος & Σύµβουλος ∆ιοίκησης Μη Εκτελεστικό
Henri - Georges Muller του Hugues Σύµβουλος Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό
Μηνάς Τάνες του Γεωργίου Σύµβουλος Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό  
 
Η θητεία του ανωτέρω ∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει στις 30/06/2008. 
 
Εκτελεστικά Μέλη είναι τα ανώτατα στελέχη της Εταιρίας που έχουν την ευθύνη διαχείρισής της. Ασχολούνται µε 
τα καθηµερινά θέµατα διοίκησης της Εταιρίας, έχουν την αρµοδιότητα της εκτέλεσης των αποφάσεων του ∆.Σ. 
και την ευθύνη της διαρκούς παρακολούθησης των εργασιών της Εταιρίας. 
 
Τα Μη Εκτελεστικά Μέλη είναι επιφορτισµένα µε τη γενική εποπτεία όλων των εταιρικών ζητηµάτων. Είναι άτοµα 
που προέρχονται από το ευρύτερο επιχειρησιακό περιβάλλον και χαίρουν εκτίµησης της επιχειρηµατικής 
κοινότητας. Με τις γνώσεις και τις εµπειρίες τους, δρουν συµπληρωµατικά µε τα εκτελεστικά µέλη του ∆.Σ. 
Σκοπός τους είναι να προσδίδουν προστιθέµενη αξία στις συλλογικές αποφάσεις του ∆.Σ., µεταφέροντας την 
αντικειµενική κρίση τους που βασίζεται σε συσσωρευµένη γνώση και εµπειρία από άλλους επιχειρηµατικούς 
κλάδους, η οποία είναι σηµαντική για την ανάπτυξη κατευθύνσεων και τη λήψη αποφάσεων της Εταιρίας. 
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Ο αριθµός των Μη Εκτελεστικών Μελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου δεν είναι δυνατό να είναι µικρότερος του 
1/3 του συνολικού αριθµού των µελών του ∆.Σ., σε περίπτωση δε κλάσµατος, ο αριθµός των Μη Εκτελεστικών 
Μελών στρογγυλοποιείται στον επόµενο (ήτοι προς τα άνω) ακέραιο αριθµό (αρ. 3 παρ. 1 Ν. 3016/2002). 
 
Μεταξύ των Μη Εκτελεστικών Μελών υπάρχουν τρία ανεξάρτητα µέλη, οι κ.κ. Νικόλαος Χούλης, Henri-Georges 
Muller και Μηνάς Τάνες, κατά την έννοια του άρθρου 4 του νόµου 3016/17.5.2000. 
 
Το ∆.Σ. συγκαλείται µε πρόσκληση του Προέδρου και συνεδριάζει στην έδρα της Εταιρίας.  
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο εκπροσωπεί την Εταιρία και είναι αρµόδιο να αποφασίζει και να ενεργεί για κάθε 
πράξη που αφορά τη διοίκηση της Εταιρίας, τη διαχείριση της περιουσίας της και την επιδίωξη του σκοπού της  
και γενικά να αποφασίζει κάθε εταιρικό θέµα µε εξαίρεση ζητήµατα τα οποία, κατά το νόµο ή το Καταστατικό της 
Εταιρίας, υπάγονται στην αρµοδιότητα της Γενικής Συνέλευσης. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο λειτουργεί µε βάση την αρχή της συλλογικής ευθύνης, και καµία κατηγορία µελών δεν 
διαφοροποιείται ως προς την εξουσία ή την ευθύνη από κάποια άλλη. Κάποια µέλη, εκτελεστικά ή µη 
εκτελεστικά, αναλαµβάνουν ιδιαίτερες αρµοδιότητες όσον αφορά συγκεκριµένα ζητήµατα, για τις οποίες 
λογοδοτούν στο ∆.Σ. που συνεδριάζει εν απαρτία. Ανεξαρτήτως των ιδιαίτερων αυτών αρµοδιοτήτων που 
δίδονται σε ορισµένα µέλη του, το ∆.Σ. ως σύνολο έχει την ευθύνη για την εκπλήρωση των καθηκόντων του. 
 
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και κάθε τρίτο πρόσωπο στο οποίο έχουν ανατεθεί από το ∆.Σ. 
αρµοδιότητές του, απαγορεύεται να επιδιώκουν ίδια συµφέροντα που αντιβαίνουν στα συµφέροντα της 
Εταιρίας. Παράλληλα, οφείλουν έγκαιρα να αποκαλύπτουν στα υπόλοιπα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου τα 
ίδια συµφέροντά τους, που ενδέχεται να ανακύψουν από συναλλαγές της Εταιρίας που εµπίπτουν στα 
καθήκοντά τους, καθώς και κάθε άλλη σύγκρουση ιδίων συµφερόντων µε αυτά της Εταιρίας ή συνδεδεµένων µε 
αυτήν επιχειρήσεων που ανακύπτει κατά την άσκηση των καθηκόντων τους (αρ. 2 παρ. 2 & 3, Ν. 3016/2002). 
 
Σύµφωνα µε άρθρο 11, παρ. 5 του Καταστατικού της Εταιρίας, έκαστος σύµβουλος οφείλει να προσέρχεται και 
να µετέχει ανελλιπώς στις συνεδριάσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Η άνευ δικαιολογηµένης αιτίας ή αδείας 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου συνεχής επί τρεις (3) µήνες απουσία συµβούλου από τις συνεδριάσεις, ισοδυναµεί 
µε παραίτησή του από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, η οποία όµως λογίζεται ως επελθούσα και τετελεσµένη από τη 
στιγµή που το ∆ιοικητικό Συµβούλιο αποφασίσει περί αυτής και αναγραφεί τούτο σε σχετικό πρακτικό του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου. 
 
Σύµφωνα µε άρθρο 11, παρ. 6 του Καταστατικού της Εταιρίας, εάν µέλος του ∆Σ αποθάνει ή παραιτηθεί ή 
κηρυχθεί έκπτωτο για οποιονδήποτε λόγο, τα λοιπά µέλη του ∆Σ, εφόσον είναι τουλάχιστον τρία (3) δύνανται να 
προβούν στην εκλογή αναπληρωτού για τον υπόλοιπο χρόνο της θητείας του αναπληρωµένου συµβούλου. Η 
εκλογή του αναπληρωτού υποβάλλεται προς έγκριση στην πρώτη Γενική Συνέλευση που θα συγκληθεί 
προκειµένου είτε να επικυρώσει την εκλογή είτε να εκλέξει άλλο πρόσωπο. Σύµφωνα µε το ανωτέρω άρθρο, οι 
πράξεις των εκλεγµένων από το ∆Σ προσωρινών Συµβούλων, λογίζονται πάντως έγκυροι ακόµα και εάν τυχόν 
δεν επικυρωθεί η εκλογή τους από την Γενική Συνέλευση. 
 
Σηµειώνεται ότι οι ανωτέρω δύο παράγραφοι του Καταστατικού συνιστούν διαφοροποίηση σε σχέση µε τις 
τυπικές ρυθµίσεις του Κ.Ν. 2190/20. 
 
Κατά την 30.10.2003 παραιτήθηκε το µέλος του ∆.Σ. κ.Hans Reiche ενώ στις 17.06.2004 η Τακτική Γενική 
Συνέλευση επικύρωσε την από  17.11.2003 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου για τη µη αντικατάσταση του 
ανωτέρω µέλους.  
 
Σύµφωνα µε το Νοµικό Ελεγκτή, κατά την κρατούσα νοµική θεωρία, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο λαµβάνει έγκυρα 
αποφάσεις και εκπροσωπεί την εταιρεία συλλογικά µόνο εφόσον έχει νόµιµη σύνθεση. Με την απώλεια της 
ιδιότητας του συµβούλου από ένα µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, η σύνθεση του δεν είναι πλέον νόµιµη και 
αποβαίνει αναγκαία η συµπλήρωση της κενής θέσης. Στον αντίλογο, η αντικατάσταση µέλους ∆.Σ. είναι 
υποχρεωτική για το ∆.Σ. µόνο όταν στο καταστατικό ορίζεται σταθερός αριθµός µελών του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου, ενώ µπορεί να  είναι δυνητική για το ∆ιοικητικό Συµβούλιο όταν στο καταστατικό ορίζεται 
κατώτερος και ανώτερος αριθµός µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 
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Σύµφωνα µε την άποψη του Νοµικού Ελεγκτή, της δικηγορικής εταιρίας PI Partners και αφού ληφθούν υπόψη η 
ανωτέρω διάταξη του καταστατικού και η διάταξη του άρθρο 35α του Ν. 2190/1920 παρ. 2, και το γεγονός ότι 
έχει παρέλθει διετία από τη σχετική παραίτηση, σήµερα δεν υφίσταται εκ της µη αντικατάστασης θέµα 
νοµιµότητας των Γενικών Συνελεύσεων ή της σύνθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας. 
 
Επίσης, σύµφωνα µε το Καταστατικό της Εταιρίας το ∆ιοικητικό Συµβούλιο να δύναται να αποφασίζει την 
έκδοση κοινών οµολογιακών δανείων καθώς και οµολογιακών δανείων µε ανταλλάξιµες οµολογίες, χωρίς 
περιορισµό ποσού, σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 3156/2003, όπως εκάστοτε ισχύει.  
 
 
Η Εταιρία έχει περιορισµένο αριθµό ανώτατων στελεχών και έµπιστων προσώπων που λαµβάνουν µέρος σε 
επίσηµες και ανεπίσηµες συζητήσεις ώστε να µην γίνεται εκµετάλλευση των εµπιστευτικών πληροφοριών 
 
Ακολουθούν σύντοµα βιογραφικά σηµειώµατα των µελών του ∆.Σ. της Εταιρίας:  
 
ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ ΛΑΒΙ∆ΑΣ – ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΚΑΙ ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 
Εκτελεστικό Μέλος 
 
Γεννηµένος στην Αθήνα το 1948, ο κ. Θανάσης Λαβίδας αναλαµβάνει τη διοίκηση του Οµίλου LAVIPHARM το 
1976. Είναι επίσης Πρόεδρος της Ελληνικής Ένωσης Επιχειρηµατιών (ΕΕΝΕ) και Πρόεδρος του 
Επιχειρηµατικού Συµβουλίου Ελλάδας–Αµερικής. Ακόµα, είναι Γενικός Γραµµατέας του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
του Συνδέσµου Ελληνικών Βιοµηχανιών (ΣΕΒ). Έχει διδακτορικό δίπλωµα (PhD) στη Φαρµακευτική Χηµεία από 
το Πανεπιστήµιο Αθηνών. Είναι κάτοχος Master και Bachelor of Science στη Χηµεία από το Πανεπιστήµιο 
Ludwig Maximillian του Μονάχου, καθώς και κάτοχος MBA από το Institut Supérieur de Marketing et de 
Management στο Παρίσι. Μιλά άπταιστα αγγλικά, γαλλικά και γερµανικά. 
 
ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΧΟΥΛΗΣ – ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ, 
Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 
 
Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1930 και έχει διδακτορικό στη Φαρµακευτική από το Πανεπιστήµιο του Λονδίνου. 
Εκλέχθηκε Μέλος του ∆.Σ. της LAVIPHARM AE το Φεβρουάριο του 1999. Έχει διατελέσει καθηγητής 
Φαρµακευτικής στα Πανεπιστήµια του Χιούστον και W.Va. (Medical Center) από το 1965 έως το 1979. Είναι 
διδάκτωρ και καθηγητής της Φαρµακευτικής Σχολής στο Πανεπιστήµιο Αθηνών από το 1979 και διετέλεσε 
κοσµήτωρ του τµήµατος Φαρµακευτικής για οκτώ χρόνια. Είναι σύµβουλος του διεθνούς οργανισµού WHO από 
το 1973 και Πρόεδρος της Ελληνικής Αντικαπνιστικής Εταιρίας από το 1988. Είναι µέλος του ∆.Σ. της Ελληνικής 
Αντικαρκινικής εταιρίας και Πρόεδρος του Ριζαρείου Ιδρύµατος. Υπήρξε Πρόεδρος της Ευρωπαϊκής Επιτροπής 
για την Φαρµακευτική Εκπαίδευση στην Ευρώπη (1989-1993) και είναι µέλος του ∆.Σ. του Ελληνικού Ιδρύµατος 
Καρδιολογίας (ΕΛΙΚΑΡ). Έχει συγγράψει 24 βιβλία και κεφάλαια βιβλίων, καθώς και 160 επιστηµονικές 
εκδόσεις. 
 
ΤΑΝΙΑ ΒΡΑΝΟΠΟΥΛΟΥ – ΕΝΤΕΤΑΛΜΕΝΗ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ, ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΡΙΑ  
Εκτελεστικό Μέλος 
 
Γεννήθηκε στην Αθήνα και σπούδασε Οικονοµικά στο London School of Economics και ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων 
(MBA) στο INSEAD. Άρχισε την καριέρα της στο Marketing της Johnson & Johnson Ελλάς και ήρθε στη 
LAVIPHARM το 1987 σαν Marketing Manager Καλλυντικών. Προήχθη το 1990 σε ∆ιευθύντρια Marketing και 
Business Development µε κύριο αντικείµενο τη διεθνή δραστηριότητα του Οµίλου. Το 1994 έγινε ∆ιευθύντρια 
Licensing και Εταιρικών Υποθέσεων, ενώ το 1998 ανέλαβε τα καθήκοντα της Αντιπροέδρου Εταιρικών 
Υποθέσεων και Ανάπτυξης Εργασιών του Οµίλου. Τη σηµερινή της θέση, ως Εκτελεστικής Γενικής ∆ιευθύντριας, 
ανέλαβε το 2002.  
 
ΣΠΥΡΙ∆ΩΝ ΦΩΤΕΙΝΟΣ ΤΟΥ ΑΠΟΣΤΟΛΟΥ – ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ & ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΈΡΕΥΝΑΣ ΚΑΙ ΚΑΙΝΟΤΟΜΙΑΣ 
Εκτελεστικό Μέλος 
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Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1946. Σπούδασε Φαρµακευτική στο Πανεπιστήµιο Αθηνών και Χηµεία στο 
Πανεπιστήµιο Θεσσαλονίκης. Άρχισε την καριέρα του στη ΜΙΝΕΡΒΑ Φαρµακευτική σαν ∆ιευθυντής 
Προγραµµατισµού και Μελετών. Ήρθε στη LAVIPHARM το 1979 όπου ανέλαβε τη ∆ιεύθυνση Εργοστασίου και 
ξεκίνησε την µονάδα παραγωγής φαρµακευτικών και καλλυντικών προϊόντων. Το 1987 ίδρυσε το Τµήµα 
Έρευνας & Ανάπτυξης. Σήµερα είναι Executive Vice President, Corporate Research & Innovation. 
 
ΒΑΝΑ ΛΑΒΙ∆Α  - ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 
Μη Εκτελεστικό Μέλος 
 
Γεννήθηκε στην Αθήνα, σπούδασε οικονοµικά στο Deree College και έχει MBA από το Πανεπιστήµιο La Verne 
της Καλιφόρνιας. Μιλά άπταιστα αγγλικά και γαλλικά. Υπήρξε ιδρυτικό µέλος του συλλόγου "Ελπίδα" (Σύλλογος 
Φίλων Παιδιών µε Καρκίνο), όπου διετέλεσε Γενική Γραµµατέας για επτά συναπτά έτη. Σήµερα είναι Πρόεδρος 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του Σωµατείου "MDA ΕΛΛΑΣ" (Σωµατείο για τη φροντίδα των ατόµων µε 
Νευροµυϊκές Παθήσεις), το οποίο ιδρύθηκε τον Ιανουάριο του 2000. Τέλος, είναι µέλος του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου του Εθνικού Κέντρου για την Πρόληψη και Θεραπεία του ∆ιαβήτη. 
 
ΕΥΑΓΓΕΛΟΣ ΑΘΑΝΑΣΑΣ – ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ, ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 
Μη Εκτελεστικό Μέλος 
 
Γεννήθηκε στην Καλαµάτα το 1945 και σπούδασε οικονοµικά στην ΑΣΟΕΕ. Άρχισε την καριέρα του στη 
LAVIPHARM το 1975 και εξελίχθηκε σταδιακά σε ∆ιευθυντή Οικονοµικών Υπηρεσιών της LAVIPHARM AE και 
αρµόδιο για όλα τα οικονοµικά θέµατα του Οµίλου. Από το 1995 κατέχει τη θέση του Συµβούλου ∆ιοίκησης.  
 
HENRI - GEORGES MULLER - ΣΎΜΒΟΥΛΟΣ  
Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό  Μέλος 
 
Γεννήθηκε στη Γαλλία και είναι διπλωµατούχος Πολιτικών Επιστηµών, Πολιτικής Οικονοµίας και Οικονοµικών 
Επιστηµών. Με µακροχρόνια θητεία στη L'OREAL , όπου απέκτησε πλούσια επαγγελµατική εµπειρία στο χώρο 
των καλλυντικών, συνταξιοδοτήθηκε από τη θέση του Αντιπροέδρου του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας και 
Γενικού ∆ιευθυντή του Division Cosmetique Active Internationale. 
 
ΜΗΝΑΣ ΤΑΝΕΣ – ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 
Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό 
 
Γεννήθηκε στην Αθήνα και σπούδασε στη Σχολή Οικονοµικών και Εµπορικών Επιστηµών. Είναι κάτοχος 
µεταπτυχιακού διπλώµατος στη ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων και Επιχειρησιακή Έρευνα και διπλώµατος για το 
Πρόγραµµα Executive Development από το IMEDE της Ελβετίας. Ξεκίνησε την καριέρα του το 1966 στο Κέντρο 
Έρευνας Βιοµηχανίας Σιδήρου και Χάλυβα της Μεγάλης Βρετανίας, ενώ από το 1970-1973 εργάστηκε στην 
Esso Pappas ως Ανώτατο Στέλεχος Χρηµατοδότησης Προγραµµατισµού και Μελετών. Το 1973 ξεκίνησε την 
θητεία του στην Αθηναϊκή Ζυθοποιεία στη θέση του Οικονοµικού ∆ιευθυντή, ενώ από το 1976 µέχρι σήµερα 
είναι ∆ιευθύνων Σύµβουλος. 
 
 
∆ιευθυντικά Στελέχη 
 
Η εκτελεστική διεύθυνση των εργασιών της Εταιρίας, ασκείται από ένα επιτελείο έµπειρων και ικανών στελεχών, 
σύντοµο βιογραφικό των οποίων παρατίθεται στην συνέχεια: 
 
ΤΑΝΙΑ ΒΡΑΝΟΠΟΥΛΟΥ – ΕΝΤΕΤΑΛΜΕΝΗ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ, ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΡΙΑ  
Σύντοµο βιογραφικό σηµείωµα της κας Τάνιας Βρανοπούλου παρατίθεται ανωτέρω. 
 
ΣΠΥΡΙ∆ΩΝ ΦΩΤΕΙΝΟΣ ΤΟΥ ΑΠΟΣΤΟΛΟΥ – ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΈΡΕΥΝΑΣ ΚΑΙ ΚΑΙΝΟΤΟΜΙΑΣ 
Σύντοµο βιογραφικό σηµείωµα του κ. Σπυρίδωνα Φωτεινού παρατίθεται ανωτέρω. 
 
ΧΡΙΣΤΟ∆ΟΥΛΟΣ ΜΑΝΙΑΤΗΣ – ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 
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Γεννήθηκε στην Μυτιλήνη το 1956. Σπούδασε Ηλεκτρολόγος Μηχανικός στο Πανεπιστήµιο Witwatersrand της 
Νοτίου Αφρικής και έχει µεταπτυχιακό δίπλωµα στη ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων (MBA) από το Πανεπιστήµιο του 
Harvard. Ο κ. Μανιάτης διαθέτη πολυετή εµπειρία σε εταιρίες του εξωτερικού. Επιστρέφοντας στην Ελλάδα, 
εργάστηκε για τέσσερα χρόνια στην Agrotech, θυγατρική εταιρία της Αγροτικής Τράπεζας, ενώ τα τελευταία 10 
χρόνια εργαζόταν στον Όµιλο εταιριών Interamerican, όπου είχε την ευθύνη της Γενικής Οικονοµικής 
∆ιεύθυνσης. Ο κ. Μανιάτης εργάζεται στην LAVIPHARM από τον Οκτώβριο του 2006 και κατέχει τη θέση του 
Γενικού ∆ιευθυντή Οικονοµικών Υπηρεσιών. 
 
ΕΛΕΝΗ ΜΑΡΚΟΥ – ∆ΙΕΥΘΥΝΤΡΙΑ ΑΝΘΡΩΠΙΝΩΝ ΠΟΡΩΝ ΚΑΙ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 
Γεννήθηκε στις Ερυθρές Αττικής και σπούδασε ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων. Ξεκίνησε την καριέρα της στην εταιρία 
Φανεστρόπουλος σαν Υπεύθυνη Προσωπικού. Συνέχισε στην ίδια θέση στην ΑΠΚΟ Α.Ε. από το 1980 έως το 
1988. Ανέλαβε τη ∆ιεύθυνση του Προσωπικού της LAVIPHARM το 1988 και σήµερα είναι υπεύθυνη για το 
προσωπικό του Οµίλου και για όλα τα διοικητικά θέµατα που αφορούν στο έµψυχο δυναµικό του. Είναι µέλος 
στο Σύνδεσµο Στελεχών ∆ιοίκησης Προσωπικού, στον οποίο έχει στο παρελθόν διατελέσει Πρόεδρος. 
 
ΓΙΩΡΓΟΣ ΓΕΜΕΛΟΣ – ΥΠΕΥΘΥΝΟΣ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ ΕΛΕΓΧΟΥ 
Γεννήθηκε στην Αθήνα και σπούδασε Λογιστική στα Τ.Ε.Ι. Πειραιά. Έχει µεταπτυχιακό τίτλο σε International 
Accounting & Financial Management από το Πανεπιστήµιο Glasgow. Είναι πιστοποιηµένος Εσωτερικός 
Ελεγκτής (CIA) από το Αµερικανικό Ινστιτούτο Εσωτερικών Ελεγκτών (ΙΙΑ) και πιστοποιηµένος Λογιστής (CAT) 
από το Βρετανικό Οργανισµό Ορκωτών Ελεγκτών (ACCA). Έχει λάβει εξειδίκευση σε θέµατα Στρατηγικών 
∆ιαπραγµατεύσεων από το Harvard Business School. Έχει διατελέσει Senior Auditor στη ∆ιεύθυνση 
Εσωτερικού Ελέγχου της Cosmote. Επίσης, έχει εργαστεί στην Ελλάδα και στη Μεγάλη Βρετανία στις ελεγκτικές 
εταιρείες Andersen, PWC και Harwarth International. Είναι µέλος του Αµερικανικού Ινστιτούτου Εσωτερικών 
Ελεγκτών (IIA) και του Ελληνικού Ινστιτούτου Εσωτερικών Ελεγκτών (ΕΙΕΕ). Εργάζεται στην LAVIPHARM από 
τον Μάρτιο 2004 ως υπεύθυνος εσωτερικού ελέγχου. 
 
 
Όλα τα διοικητικά και διευθυντικά στελέχη της Εταιρίας έχουν Ελληνική υπηκοότητα µε εξαίρεση τον κο Henri - 
Georges Muller ο οποίος έχει Γαλλική. Η ταχυδροµική διεύθυνση των µελών του ∆.Σ και των διευθυντικών 
στελεχών της Εταιρίας είναι: Αγ. Μαρίνας ΤΘ 59, 190 02 Παιανία, τηλ. 210 669 1000. 
 
 
Εκπροσώπηση της Εταιρίας 
 
Με την από 31.01.2007 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, η οποία καταχωρήθηκε στο Μητρώο Ανωνύµων 
Εταιριών του Υπουργείου Ανάπτυξης την 08.02.2007 και δηµοσιεύτηκε στο υπ’ αριθµ. 2130/28.03.2007 
ΦΕΚ/ΤΑΕ-ΕΠΕ, ορίστηκαν οι αρµοδιότητες και η εκπροσώπηση της Εταιρίας σύµφωνα µε το καταστατικό της 
ως ακολούθως:  
 
• Η διοίκηση και διαχείριση της Εταιρίας ανατέθηκε στον Πρόεδρο του ∆Σ και ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο της 

Εταιρίας κ. Αθανάσιο Λαβίδα, ο οποίος θα µπορεί να δεσµεύει την Εταιρία σε κάθε περίπτωση (ακόµα και 
για όσα ανατίθενται σε άλλα πρόσωπα σύµφωνα µε τα παρακάτω) ενεργώντας µόνος του και χωρίς τη 
σύµπραξη άλλου µε µόνη την υπογραφή του κάτω από την εταιρική επωνυµία.  

 
• Η δικαστική και εξώδικη εκπροσώπηση ενώπιον όλων των ∆ικαστηρίων και αρχών της χώρας ανατέθηκε 

στα παρακάτω πρόσωπα ενεργώντας το κάθε ένα χωριστά:  
 

α) Σπυρίδωνα Φωτεινό 
β) Τάνια-Παναγιώτα Βρανοπούλου 
γ) Ιωάννη Αλεξιάδη  
δ) Ελένη Μάρκου 
ε) Χριστόδουλο Μανιάτη  

 
• Η σύναψη και υπογραφή τραπεζικών συµβάσεων ανατέθηκε σε ένα εκ των:  

α) Χριστόδουλο Μανιάτη 
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β) Ιωάννη Αλεξιάδη 
ενεργώντας από κοινού µε έναν εκ των: 
α) Σπυρίδωνα Φωτεινό 
β) Τάνια-Παναγιώτα Βρανοπούλου 

 
• Η σύναψη και υπογραφή λοιπών συµβάσεων και συµφωνητικών στην κα Τάνια-Παναγιώτα Βρανοπούλου, 

ενεργώντας µόνη της ή στους κάτωθι ενεργώντας από κοινού: 
α) Σπυρίδωνα Φωτεινό 
β) Ιωάννη Αλεξιάδη 
γ) Χριστόδουλο Μανιάτη 
Εξαιρείται το ζεύγος: Χριστόδουλος Μανιάτης-Ιωάννης Αλεξιάδης 

 
• Η σύναψη και υπογραφή λοιπών συµβάσεων εµπιστευτικότητας στα παρακάτω πρόσωπα ενεργώντας το 

κάθε ένα χωριστά: 
α) Σπυρίδωνα Φωτεινό 
β) Τάνια-Παναγιώτα Βρανοπούλου 
γ) Χριστόδουλο Μανιάτη 

 
• Η έκδοση, αποδοχή, οπισθογράφηση επιταγών, γραµµατίων, συναλλαγµατικών, εγγυητικών επιστολών 

µέχρι ποσού 300.000 Ευρώ ανατέθηκε στους:  
α) Χριστόδουλο Μανιάτη 
β) Σπυρίδωνα Φωτεινό 
γ) Τάνια-Παναγιώτα Βρανοπούλου 
ενεργώντας ανά ζεύγη ή σε έναν εξ΄ αυτών ενεργώντας από κοινού µε έναν εκ των: 
α) ∆ιαµάντω Χριστοδουλοπούλου 
β) Ελένη Μάρκου 
γ) Ιωάννη Αλεξιάδη 
δ) Παναγιώτη Παύλου 
ε) Ιωάννη Παπαϊωάννου 
Εξαιρούνται τα ζεύγη: Χριστόδουλος Μανιάτης,-Παναγιώτης Παύλου, Χριστόδουλος Μανιάτης-Ιωάννης 
Αλεξιάδης και Χριστόδουλος Μανιάτης-Ιωάννης Παπαϊωάνου  

 
Η έκδοση επιταγών προς τις συνεργαζόµενες εταιρίες LAVIPHARM HELLAS A.E., LAVIPHARM ACTIVE 
SERVICES A.E., PHARMA LOGISTICS A.E. καθώς και οι µεταφορές χρηµάτων από λογαριασµό της 
Εταιρίας σε µια τράπεζα σε λογαριασµό της Εταιρίας σε άλλη τράπεζα ανατέθηκαν στα ίδια ως άνω 
πρόσωπα χωρίς όριο ποσού.  

 
• Η κατάθεση επιταγών σε τράπεζες καθώς και η εκχώρηση σε τράπεζες επιταγών, γραµµατίων, 

συναλλαγµατικών προς εγγύηση δανείων ανατέθηκαν στους κάτωθι ενεργώντας ο καθένας χωριστά:  
α) Χριστόδουλο Μανιάτη 
β) Τάνια-Παναγιώτα Βρανοπούλου 
γ) Σπυρίδωνα Φωτεινό 
δ) Ιωάννη Αλεξιάδη 
ε) Παναγιώτη Παύλου 
στ) Κυριακή Τσαγκόγεωργα 
ζ) ∆ιαµάντω Χριστοδουλοπούλου  
η)Ιωάννη Παπαϊωάννου 

 
• Η υπογραφή οποιωνδήποτε στοιχείων και δηλώσεων προς τις υπηρεσίες του Υπουργείου Οικονοµικών 

ανατέθηκαν στους:  
α) Χριστόδουλο Μανιάτη 
β) Ιωάννη Αλεξιάδη 
γ) Παναγιώτη Παύλου 
ενεργώντας από κοινού ή σε έναν εξ’ αυτών ενεργώντας από κοινού µε έναν εκ των:  
α) Σπυρίδωνα Φωτεινό 
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β) Τάνια-Παναγιώτα Βρανοπούλου 
γ) Κωνσταντίνο Παπατσάνη 

 
• Η υπογραφή εγγράφων προς διεκπεραίωση τρεχουσών υποθέσεων µε το Υπουργείο Εργασίας ανατέθηκαν 

στις: 
α) Ελένη Μάρκου 
β) Φαίδρα Καπόγιαννη ενεργώντας η κάθε µια χωριστά. 

 
• Η υπογραφή συµβάσεων εργασίας και καταγγελιών συµβάσεων µε το προσωπικό της Εταιρίας ανατέθηκε 

στην κα Ελένη Μάρκου, ενεργώντας από κοινού µε έναν εκ των: 
α) Σπυρίδωνα Φωτεινό 
β) Τάνια-Παναγιώτα Βρανοπούλου 
γ) Χριστόδουλο Μανιάτη 
δ) Ιωάννη Αλεξιάδη 

 
• Η υπογραφή και υποβολή στοιχείων προσωπικών δεδοµένων του προσωπικού προς την Αρχή Προστασίας 

Προσωπικών ∆εδοµένων στις:  
α) Ελένη Μάρκου 
β) Φαίδρα Καπόγιαννη 
ενεργώντας η κάθε µια χωριστά. 

 
• Η υπογραφή υποσχετικών προς οίκους του εξωτερικού για εισαγωγή προϊόντων ανατέθηκε στους:  

α) Τάνια-Παναγιώτα Βρανοπούλου 
β) Χριστόδουλο Μανιάτη 
γ) Ιωάννη Αλεξιάδη 
δ) ∆ιαµάντω Χριστοδουλοπούλου 
ενεργώντας ανά ζεύγη. 

 
• Η υπογραφή εγγράφων και εντύπων που απευθύνονται σε τράπεζες, επιµελητήρια και τελωνεία και 

αφορούν σε εισαγωγικές και εξαγωγικές υποθέσεις ανατέθηκαν στην κα ∆ιαµάντω Χριστοδουλοπούλου 
ενεργώντας µόνη της. 

 
• Η παραλαβή δικογράφων από ∆ηµόσιες αρχές ανατέθηκε στους: 

α) Τάνια-Παναγιώτα Βρανοπούλου 
β) Χριστόδουλο Μανιάτη 
γ) Ιωάννη Αλεξιάδη 
δ) Ελένη Μάρκου 
ε) Παναγιώτη Παύλου 
στ) Ευάγγελο Πολίτη 
ζ) Αικατερίνη Στάθη  
ενεργώντας ο κάθε ένας χωριστά. 

 
• Η υπογραφή αντιγράφων πρακτικών από τα βιβλία πρακτικών γενικών συνελεύσεων και διοικητικού 

συµβουλίου ανατέθηκε εκτός από τον Πρόεδρο και ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο κ. Α. Λαβίδα και σε κάθε ένα 
από τα ακόλουθα µέλη του ∆.Σ: 
α) Τάνια-Παναγιώτα Βρανοπούλου 
β) Σπυρίδωνα Φωτεινό 

 
 
Τέλος απαιτείται πάντοτε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας για την αγορά ή πώληση παγίων 
περιουσιακών της στοιχείων. 
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3.34.2 Εταιρική ∆ιακυβέρνηση  
 
Σύµφωνα µε τα συµπεράσµατα του Νοµικού Ελέγχου, η Εταιρία σήµερα συµµορφώνεται µε τις διατάξεις περί 
εταιρικής διακυβέρνησης σύµφωνα µε την κείµενη νοµοθεσία. 
 
Σε εφαρµογή του Ν. 3016/2002  για την εταιρική διακυβέρνηση το οργανόγραµµα της Εταιρίας περιλαµβάνει: 
 
 
α) Επιτροπή Ελέγχου 
 
Το ∆.Σ. της Εταιρίας δύναται να αναθέτει σε Επιτροπή, αποτελούµενη από 1 έως 3 Μη Εκτελεστικά (κατά 
προτίµηση Ανεξάρτητα) Μέλη, την εποπτεία της Υπηρεσίας Εσωτερικού Ελέγχου (αρ. 7 παρ. 2 Ν. 3016/2002). 
 
Η θητεία της Επιτροπής ισούται µε τη θητεία των µελών του ∆.Σ. (τριετής) ανανεούµενη αυτόµατα εκτός αν 
αποφανθεί αλλιώς το ∆.Σ.  
 
Η Επιτροπή συνεδριάζει τουλάχιστον τέσσερις φορές το χρόνο, ενώ είναι δυνατή η σύγκλησή της κατόπιν 
σχετικού αιτήµατος της Υπηρεσίας Εσωτερικού Ελέγχου ή των Εξωτερικών Ελεγκτών της Εταιρίας.  
 
Στο πλαίσιο των αρµοδιοτήτων της,  η Επιτροπή:  
• Μεριµνά για το διορισµό του Εξωτερικού Ελεγκτή από τη Γενική Συνέλευση, για την ελεγκτική αµοιβή και για 

κάθε θέµα απόλυσης ή παραίτησης. 
• Συζητά µε τον Εξωτερικό Ελεγκτή πριν την έναρξη του ελέγχου τη φύση και την έκτασή του, καθώς και τα 

προβλήµατα και τυχόν επιφυλάξεις του. 
• Εξετάζει τις εξαµηνιαίες και ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις πριν την υποβολή τους στο ∆ιοικητικό 

Συµβούλιο, εστιάζοντας την επισκόπησή της κυρίως σε: 
− Τυχόν αλλαγές στις λογιστικές µεθόδους και πρακτικές 
− Περιοχές µέγιστης σηµασίας 
− Σηµαντικές αλλαγές που επιβλήθηκαν από τον ανεξάρτητο έλεγχο 
− Υποθέσεις για τη συνεχή λειτουργία της Εταιρείας 
− Συµµόρφωση µε τα λογιστικά πρότυπα 
− Συµµόρφωση µε το νοµικό και χρηµατιστηριακό θεσµικό πλαίσιο  
 

• Εποπτεύει τους Εσωτερικούς Ελεγκτές της Εταιρίας (αρ. 7 παρ. 2 Ν. 3016/2002) και παρακολουθεί το 
ελεγκτικό τους πρόγραµµα. 

• Επισκοπεί την αποτελεσµατικότητα των Συστηµάτων Εσωτερικού Ελέγχου. 
• Λαµβάνει υπόψη τις αναφορές και τα σηµαντικότερα ευρήµατα του Εσωτερικού Ελέγχου και τις απαντήσεις 

της ∆ιοίκησης. 
• Επισκοπεί την υλοποίηση των αποφάσεων του ∆ιοικητικού Συµβουλίου που λαµβάνονται κατόπιν 

εισηγήσεών της ή εισηγήσεων της Υπηρεσίας Εσωτερικού Ελέγχου. 
• Συζητά τα προβλήµατα και τυχόν επιφυλάξεις καθώς και διάφορα θέµατα που επιθυµεί ο Εσωτερικός 

Ελεγκτής να θίξει.  
• ∆ιασφαλίζει στην Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου: 

− Τη δυνατότητα πρόσβασης σε φυσικά και νοµικά πρόσωπα, στο σύνολο της ηλεκτρονικής ή έντυπης 
πληροφορίας της Εταιρίας, σε χώρους εγκαταστάσεων και σε οτιδήποτε άλλο κριθεί απαραίτητο για τη 
διεξαγωγή του εσωτερικού ελέγχου. 

− Τη δυνατότητα πρόσκλησης Εξωτερικών εµπειρογνωµόνων ή συµβούλων για την παροχή 
εξειδικευµένων συµβουλευτικών υπηρεσιών. 

− Τη διαρκή εκπαίδευση σε νέα συστήµατα και τις τρέχουσες εξελίξεις των ελεγκτικών προτύπων, 
µεθοδολογιών και τεχνικών εσωτερικού ελέγχου προκειµένου οι Εσωτερικοί Ελεγκτές να διατηρούν και 
να βελτιώνουν την επαγγελµατική τους ικανότητα.  

• ∆ιασφαλίζει το συντονισµό µεταξύ των Εσωτερικών και Εξωτερικών Ελεγκτών, όπου αυτό είναι απαραίτητο. 
• Μελετά οποιοδήποτε άλλο θέµα κρίνει σκόπιµο. 
 
Επιπλέον, η Ελεγκτική Επιτροπή είναι αρµόδια και για τα κατωτέρω: 
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• Τον καθορισµό των προσόντων των υποψηφίων για ένταξη στην Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου. 
• Τον καθορισµό του συστήµατος αξιολόγησης των Εσωτερικών Ελεγκτών. 
• Τη ρύθµιση διαδικαστικών θεµάτων προκειµένου να διασφαλιστεί η εύρυθµη λειτουργία της Υπηρεσίας 

Εσωτερικού Ελέγχου. 
 
Τα µέλη της Επιτροπής αναφέρονται στο ∆.Σ. µέσω τακτικών εκθέσεων ή έκτακτων αναφορών. Ο Πρόεδρος της 
Επιτροπής ενηµερώνει το ∆.Σ. για τα σηµαντικά θέµατα που ανακύπτουν κατά τη διάρκεια των συνεδριάσεων 
της Επιτροπής και υποβάλλει σε αυτό µία ετήσια επίσηµη έκθεση, ενώ παρίσταται στην Τακτική Γενική 
Συνέλευση και απαντά σε ερωτήσεις που αφορούν στο έργο της Επιτροπής. 
 
Η Επιτροπή βρίσκεται σε συνεχή επαφή µε την Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου της Εταιρείας και φροντίζει ώστε 
να διασφαλίζονται όλες εκείνες οι προϋποθέσεις και συνθήκες που είναι απαραίτητες για την απρόσκοπτη 
λειτουργία της. 
 
Σύµφωνα µε το από 15.06.2004 Πρακτικό του ∆.Σ. της Εταιρίας την Επιτροπή Εσωτερικού Ελέγχου απαρτίζουν 
οι κ.κ. Ευάγγελο Αθανασά, Νικόλαο Χούλη και Μηνά Τάνε. Όπως προβλέπεται σχετικά από τον Νόµο 
3016/2002 τα προαναφερθέντα µέλη της επιτροπής ελέγχου είναι µη εκτελεστικά µέλη του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου της Εταιρίας και εποπτεύουν τον εσωτερικό ελεγκτή της Εταιρίας. 
 
 
β) Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου 
 
Η Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου υπάγεται οργανικά στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο (µέσω της Επιτροπής Ελέγχου) 
και η λειτουργία της εποπτεύεται από (ένα έως τρία) Μη Εκτελεστικά (κατά προτίµηση ανεξάρτητα) Μέλη του 
∆.Σ. 
 
Η Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου στελεχώνεται από πρόσωπα πλήρους και αποκλειστικής απασχόλησης (αρ. 7 
παρ. 1 Ν.3016/2002). Οι εσωτερικοί ελεγκτές ορίζονται από το ∆.Σ. ∆εν µπορούν να ορισθούν ως εσωτερικοί 
ελεγκτές µέλη του ∆.Σ., εν ενεργεία διευθυντικά στελέχη ή συγγενείς των παραπάνω µέχρι και του δεύτερου 
βαθµού εξ αίµατος ή εξ αγχιστείας. 
 
Η Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου καθορίζει τους δικούς της στρατηγικούς και τακτικούς στόχους σε συνεργασία 
µε το ∆.Σ. και την Επιτροπή Ελέγχου. 
 
Οι αρµοδιότητες της Υπηρεσίες Εσωτερικού Ελέγχου είναι οι ακόλουθες: 
 
• Προσδιορίζει τις ελεγκτικές ανάγκες της Εταιρίας και καταρτίζει το ελεγκτικό πλάνο και χρονοδιάγραµµα.  
• Παρακολουθεί την εφαρµογή και τη συνεχή τήρηση των πολιτικών, διαδικασιών και ελεγκτικών µηχανισµών 

που έχει θεσµοθετήσει το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και η ∆ιοίκηση της Εταιρίας και διενεργεί ελέγχους σε όλα 
τα συστήµατα και διαδικασίες αξιολογώντας την επάρκεια και αποτελεσµατικότητά τους. 

• ∆ιενεργεί όλους τους σχετικούς ελέγχους που απορρέουν από τη Νοµοθεσία περί Εταιρικής 
∆ιακυβέρνησης. Συγκεκριµένα: 
− Παρακολουθεί την εφαρµογή και συνεχή τήρηση του Εσωτερικού Κανονισµού Λειτουργίας και του 

καταστατικού της Εταιρίας, καθώς και της εν γένει νοµοθεσίας που αφορά την Εταιρεία και ιδιαίτερα 
της νοµοθεσίας των ανωνύµων εταιριών και της χρηµατιστηριακής (άρθρο 12, παρ. 3α της απ. Ε.Κ. 
5/204/2000 όπως αναριθµήθηκε µε το άρθρο 2 της απόφασης 3/348/19.07.2005 Ε.Κ.) . 

− Ελέγχει την τήρηση των δεσµεύσεων που περιέχονται στα ενηµερωτικά δελτία και τα επιχειρηµατικά 
σχέδια της  Εταιρίας σχετικά µε τη χρήση των κεφαλαίων που αντλήθηκαν από το χρηµατιστήριο 
(άρθρο 12, παρ. 3β της απ. Ε.Κ. 5/204/2000 όπως αναριθµήθηκε µε το άρθρο 2 της απόφασης 
3/348/19.07.2005 Ε.Κ.).  

− Ελέγχει τη νοµιµότητα των αµοιβών και πάσης φύσεως παροχών προς τα µέλη της ∆ιοίκησης 
αναφορικά µε τις αποφάσεις των αρµοδίων οργάνων της Εταιρίας  (άρθρο 12, παρ. 3γ της απ. Ε.Κ. 
5/204/2000 όπως αναριθµήθηκε µε το άρθρο 2 της απόφασης 3/348/19.07.2005 Ε.Κ.) 
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− Αναφέρει στο ∆.Σ. της Εταιρίας περιπτώσεις σύγκρουσης των ιδιωτικών συµφερόντων των µελών του 
∆.Σ. και των ∆ιευθυντικών Στελεχών µε τα συµφέροντα της Εταιρίας, τις οποίες διαπιστώνει κατά την 
άσκηση των καθηκόντων του (αρ.8 παρ. β Ν. 3016/2002). 

 
− Ελέγχει τις σχέσεις και τις συναλλαγές της Εταιρίας µε τις συνδεδεµένες µε αυτήν εταιρίες, κατά την 

έννοια του άρθρου 42ε παράγραφος 5 του Κ.Ν. 2190/1920, καθώς και των σχέσεων της Εταιρίας µε τις 
εταιρίες στο κεφάλαιο των οποίων συµµετέχουν σε ποσοστό τουλάχιστον 10% µέλη του ∆.Σ. της 
Εταιρίας ή µέτοχοι τους µε ποσοστό τουλάχιστον 10%  . 

 
• Παρακολουθεί την ορθή εφαρµογή του λογιστικού σχεδίου και των κανόνων συγκέντρωσης, επεξεργασίας, 

διαχείρισης και ασφαλούς φύλαξης στοιχείων και πληροφοριών, καθώς και επαληθεύει την εγκυρότητα των 
λογιστικών στοιχείων και των παραγόµενων καταστάσεων. 

• Ενηµερώνει εγγράφως, µια φορά τουλάχιστον το τρίµηνο, το ∆.Σ. για τους διενεργούµενους από την 
Υπηρεσία Ελέγχους. 

• Παρίσταται κατά τις Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων.. 
 
Σύµφωνα µε το από 09.03.2004 Πρακτικό του ∆.Σ. της Εταιρίας υπεύθυνος της Υπηρεσίας Εσωτερικού Ελέγχου 
έχει οριστεί ο κ. Γεώργιος Γέµελος.  
 
 
Σύµφωνα µε το Νοµικό Έλεγχο από τα πρακτικά του ∆ιοικητικού Συµβουλίου δεν προκύπτει ότι κατά τις 
συνεδριάσεις του συζητούνται οι αναφορές ή οι εκθέσεις της Υπηρεσίας Εσωτερικού Ελέγχου.  
 
Κατά δήλωση της Εταιρίας: «ο νόµος απαιτεί την έγγραφη ενηµέρωση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου από τους 
εσωτερικούς ελεγκτές της Εταιρίας µία φορά τουλάχιστον ανά τρίµηνο. Αν και η εν λόγω έγγραφη ενηµέρωση 
προς τα µέλη ∆Σ τηρείται σχολαστικά, σύµφωνα µε την πρακτική της Εταιρίας µας,  το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
συζητά επί των θεµάτων των αναφορών και εκθέσεων του εσωτερικού ελέγχου, αλλά δεν καταχωρεί την λόγω 
συζήτηση στα πρακτικά. Η Εταιρία σκοπεύει να µεταβάλει την εν λόγω πρακτική, να συµµορφωθεί και να 
καταχωρεί εφεξής τις εν λόγω συζητήσεις στα πρακτικά ∆ιοικητικού Συµβουλίου.»  
 
Σύµφωνα µε το Νοµικό Έλεγχο, εφόσον η Εταιρία µεταβάλλει την εν λόγω πρακτική κατά τα ανωτέρω, θα πληροί 
τις σχετικές απαιτήσεις του ν. 3016/2002.  
 
Επίσης, σύµφωνα µε το Νοµικό Έλεγχο από τα πρακτικά των γενικών συνελεύσεων δεν προκύπτει ότι ο 
Εσωτερικός Ελεγκτής παρίσταται κατά τις γενικές συνελεύσεις των µετόχων της Εταιρίας όπως προβλέπεται 
από τον ν. 3016/2002. Ωστόσο, κατά δήλωση της Εταιρίας, ο εσωτερικός ελεγκτής παρίσταται κατά παγία 
πρακτική της Εταιρίας κατά τις γενικές συνελεύσεις των µετόχων της. 
 
 
γ) Υπηρεσία Εταιρικών Ανακοινώσεων  
 
Η Υπηρεσία Εταιρικών Ανακοινώσεων υπάγεται στο Τµήµα Εταιρικής Επικοινωνίας. Στην Υπηρεσία Εταιρικών 
Ανακοινώσεων έχει ανατεθεί η αρµοδιότητα συµµόρφωσης της Εταιρίας µε τις υποχρεώσεις που προβλέπονται 
στα άρθρα 10 και 13 του Ν. 3340/2005 και στις αποφάσεις της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς που εκδίδονται κατ’ 
εξουσιοδότηση αυτών των άρθρων, καθώς και στο άρθρο 2 της απόφασης 5/204/14.11.2000 και η επικοινωνία 
της Εταιρίας µε τις αρµόδιες αρχές συµπεριλαµβανοµένης  της υποβολής στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και 
στο Χ.Α. αµελλητί των στοιχείων που αναφέρονται στην παράγραφο 3 του άρθρου 5 της απόφασης 
5/2004/14.11.2000, τα µέσα της µαζικής επικοινωνίας και κάθε άλλο αρµόδιο φορέα. 
 
Σε περίπτωση που οι µετοχές της Εταιρίας γίνουν διαπραγµατεύσιµες και σε οργανωµένες αγορές άλλων 
χωρών εκτός των αγορών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, οι ανακοινώσεις που προέρχονται από την Υπηρεσία 
Εταιρικών Ανακοινώσεων θα πρέπει να ανταποκρίνονται στις υποχρεώσεις που ισχύουν σε εκείνες τις αγορές 
και να διασφαλίζεται ότι οι επενδυτές σε κάθε αγορά να έχουν ισότιµη πρόσβαση στην ίδια πληροφόρηση. 
 
Πιο συγκεκριµένα:  
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• ∆ηµοσιοποιεί χωρίς υπαίτια βραδύτητα τις προνοµιακές πληροφορίες που αφορούν άµεσα την Εταιρεία. 
• �∆ιατηρεί ιστοσελίδα στο διαδίκτυο και εµφανίζει σε αυτή, για τουλάχιστον έξι (6) µήνες, κάθε προνοµιακή 

πληροφορία, την οποία δηµοσιοποιεί η Εταιρία σύµφωνα µε την προηγούµενη παράγραφο. 
• Αναβάλλει προσωρινά, σε εξαιρετικές περιπτώσεις, υπ' ευθύνη της Εταιρίας, τη δηµοσιοποίηση µιας 

προνοµιακής πληροφορίας προκειµένου να µη βλάψει νόµιµο συµφέρον της επιχείρησης, εφόσον η 
αναβολή αυτή δεν ενέχει κίνδυνο παραπλάνησης του επενδυτικού κοινού και εφόσον η Εταιρία µπορεί να 
διασφαλίσει ότι η εν λόγω πληροφορία θα παραµείνει εµπιστευτική για όσο διάστηµα διαρκεί η αναβολή 
δηµοσιοποίησης. 

 
Όποτε, σε περίπτωση αναβολής δηµοσιοποίησης προνοµιακής πληροφορίας σύµφωνα µε την προηγούµενη 
παράγραφο, η Εταιρία ή πρόσωπο που ενεργεί ως άµεσος ή έµµεσος αντιπρόσωπος της, ανακοινώνει εκ 
προθέσεως προνοµιακή πληροφορία σε τρίτο, εφόσον η Εταιρία ή ο αντιπρόσωπός της ενεργεί στο σύνηθες 
πλαίσιο άσκησης της εργασίας, του επαγγέλµατος ή των καθηκόντων του, η Εταιρία υποχρεούται να 
δηµοσιοποιήσει µε πληρότητα και ευκρίνεια την πληροφορία αυτή ταυτόχρονα µε την ανακοίνωση στον τρίτο. 
Εάν η ανακοίνωση έγινε άνευ προθέσεως, η Εταιρία υποχρεούται να δηµοσιοποιήσει άµεσα την εν λόγω 
πληροφορία. 
 
Οι διατάξεις της προηγούµενης παραγράφου δεν εφαρµόζονται εάν ο λήπτης της πληροφορίας υπέχει έναντι της 
Εταιρίας υποχρέωση να τηρεί την πληροφορία εµπιστευτική, ανεξάρτητα από το εάν η υποχρέωση αυτή είναι 
συµβατική ή προκύπτει εκ του νόµου ή από κανονιστική πράξη και για όσο διάστηµα η εν λόγω πληροφορία 
παραµένει εµπιστευτική. 
 
• Καταρτίζει τον κατάλογο των προσώπων1 που απασχολούν είτε µε σύµβαση εργασίας είτε άλλως και τα 

οποία έχουν πρόσβαση σε προνοµιακές πληροφορίες. Ενηµερώνει τον κατάλογο σε κάθε περίπτωση 
µεταβολής των στοιχείων που περιλαµβάνει και θέτει τον κατάλογο στη διάθεση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς αµέσως µόλις αυτή το ζητήσει. 

• Υποβάλλει τον κατάλογο των υπόχρεων προσώπων στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. Ενηµερώνει τον 
κατάλογο σε κάθε περίπτωση µεταβολής στοιχείων που περιλαµβάνει και τον υποβάλλει στην Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς.   

• ∆ιαβιβάζει τη γνωστοποίηση των συναλλαγών των υπόχρεων προσώπων στο επενδυτικό κοινό και την 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. 

 
Ως επικεφαλής της Υπηρεσίας Εταιρικών Ανακοινώσεων έχει οριστεί η κα Κατερίνα Φραγκιουδάκη. 
 
 
δ) Τµήµα Επενδυτικών Σχέσεων – Υπηρεσία Εξυπηρέτησης Μετόχων 
 
Το Τµήµα Επενδυτικών Σχέσεων – Υπηρεσία Εξυπηρέτησης Μετόχων υπάγεται στη Γενική ∆ιεύθυνση 
Οικονοµικών Υπηρεσιών της Εταιρίας. 
 
Το Τµήµα Επενδυτικών Σχέσεων της Εταιρίας έχει την ευθύνη για: 
 
• Την πραγµατοποίηση παρουσιάσεων σχετικά µε τις εξαγγελίες της Εταιρίας ενηµερώνοντας την αγορά για 

τις εν γένει δραστηριότητες του Οµίλου. 
• Την τήρηση του µετοχολογίου (διαδικαστικά, ενηµέρωση, µερίσµατα, ενέχυρα). 
• Την ενηµέρωση της ιστοσελίδας της Εταιρίας στο διαδίκτυο για θέµατα που άπτονται των οικονοµικών. 
• Την επικοινωνία µε το Χρηµατιστήριο Αθηνών και την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς σε συνεργασία µε Νοµική 

Υπηρεσία, για την οµαλή λειτουργία της Εταιρίας. 
• Την έκδοση ειδικών εντύπων για την ενηµέρωση των µετόχων και του Χρηµατιστηρίου Αθηνών (Newsletters 

και Ετήσιο ∆ελτίο). 
• Τη σύνταξη εκθέσεων εσωτερική εµπιστευτικής διανοµή σχετικά µε τη µετοχή. 

                                                           
1 Τα πρόσωπα που ασκούν διευθυντικά καθήκοντα σε εκδότη και οι έχοντες στενό δεσµό µε αυτά τα πρόσωπα οφείλουν να 
γνωστοποιούν στην Εταιρία τις συναλλαγές που διενεργούνται για δικό τους λογαριασµό και αφορούν µετοχές που εκδίδονται από την 
Εταιρία ή παράγωγα ή άλλα χρηµατοπιστωτικά µέσα που είναι συνδεδεµένα µε αυτή. 
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• Τη διανοµή του Ετήσιου ∆ελτίου του άρθρου 8 της απ. 5/204/2000 όπως τροποποιήθηκε µε την απ. 
3/348/2005 στην Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας. 

 
Η Υπηρεσία Εξυπηρέτησης Μετόχων είναι υπεύθυνη για την τήρηση σχέσεων και επικοινωνία µε τους µετόχους, 
είτε θεσµικούς (Α/Κ, ΕΕΠ, ΑΧΕ) είτε ιδιώτες επενδυτές στην Ελλάδα και το εξωτερικό για κάθε θέµα (µερίσµατα, 
µεταβιβάσεις, κληρονοµιές, κ.α.) 
 
Ως επικεφαλής της Υπηρεσίας Ενηµέρωσης – Εξυπηρέτησης Επενδυτών – Μετόχων έχει οριστεί η κα Λιάνα 
∆ηµητρακοπούλου. 
 
 
ε) Επιτροπή Καθορισµού Αµοιβών 
 
Το οργανόγραµµα της Εταιρίας δεν προβλέπει την ύπαρξη Επιτροπής Καθορισµού Αµοιβών. 
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3.34.3 ∆ηλώσεις µελών διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων  
 
Τα µέλη των διοικητικών διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων της Εταιρίας, δηλώνουν µε επιστολές τους τα 
εξής:   
 
1. Εκτός από τις δραστηριότητες τους που συνδέονται µε την ιδιότητά τους και τη θέση τους στην Εταιρία δεν 

ασκούν άλλες επαγγελµατικές δραστηριότητες. 
 
2. ∆εν διατηρούν οποιουσδήποτε οικογενειακούς δεσµούς µε µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών ή 

εποπτικών οργάνων της Εταιρίας ή διευθυντικά στελέχη της Εταιρίας µε τις ακόλουθες εξαιρέσεις  
 
• Ο κ. Αθανάσιος Λαβίδας (Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος) είναι σύζυγος της κας Βάνας Λαβίδα (µέλος 

∆.Σ.). 
• Η κα Βάνα Λαβίδα είναι σύζυγος του Προέδρου και ∆ιευθύνοντος Συµβούλου, κου Αθανάσιου Λαβίδα. 
 
3. ∆εν διατελούν σήµερα µέλη διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων ούτε είναι εταίροι σε άλλη 

εταιρία ή νοµικό πρόσωπο µε τις ακόλουθες εξαιρέσεις αυτών που αναφέρονται στη σχετική ενότητα 3.34.5 
«Συµµετοχές των µελών των ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών Οργάνων και των Ανώτερων 
∆ιευθυντικών Στελεχών της LAVIPHARM στην ∆ιοίκηση ή/και στο Κεφάλαιο άλλων Εταιριών» του 
παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 

 
4. ∆εν διετέλεσαν µέλη διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων ούτε είναι εταίροι σε άλλη εταιρία 

ή νοµικό πρόσωπο σε οποιαδήποτε στιγµή κατά τα τελευταία πέντε έτη, µε τις ακόλουθες εξαιρέσεις αυτών 
που αναφέρονται στη σχετική ενότητα 3.34.5 «Συµµετοχές των µελών των ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και 
Εποπτικών Οργάνων και των Ανώτερων ∆ιευθυντικών Στελεχών της LAVIPHARM στην ∆ιοίκηση ή/και στο 
Κεφάλαιο άλλων Εταιριών» του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 

 
5. ∆εν υφίστανται καταδικαστικές αποφάσεις ποινικού δικαστηρίου εναντίον τους για τέλεση δόλιας πράξης 

κατά τα τελευταία πέντε έτη.   
 
6. ∆εν συµµετείχαν σε οποιαδήποτε διαδικασία πτώχευσης, αναγκαστικής διαχείρισης ή εκκαθάρισης κατά 

τη διάρκεια των πέντε τουλάχιστον τελευταίων ετών.  
 
7. ∆εν έχουν γίνει αποδέκτες οποιασδήποτε δηµόσιας επίσηµης κριτικής ή/και κύρωσης εκ µέρους των 

καταστατικών ή ρυθµιστικών αρχών (συµπεριλαµβανοµένων τυχόν επαγγελµατικών οργανώσεων στις 
οποίες µετέχουν), και δεν έχουν παρεµποδιστεί από δικαστήριο να ενεργούν µε την ιδιότητα του µέλους 
διοικητικού, διαχειριστικού ή εποπτικού οργάνου ενός Εκδότη ή να παρέµβουν στην διαχείριση ή στο 
χειρισµό των υποθέσεων ενός Εκδότη κατά τη διάρκεια των πέντε τελευταίων ετών, µε τις ακόλουθες 
εξαιρέσεις: 

 
• Με την υπ’ αριθµ. 4/250/31.07.2002 απόφαση του ∆Σ της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς επιβλήθηκε 

πρόστιµο ύψους 80.000,00 € στον κ. Λαβίδα για παράβαση του άρθρου 72, παρ. 2 του ν. 1969/1991. 
Κατά της ως άνω απόφασης, ο κ.Λαβίδας έχει ασκήσει προσφυγή ενώπιον του ∆ιοικητικού Εφετείου 
Αθηνών.  

• Με την υπ’ αριθµ. 8/250/31.07.2002 απόφαση του ∆Σ της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς επιβλήθηκε 
πρόστιµο ύψους 45.000,00 € στον κ. Αθανασά για παράβαση του άρθρου 72, παρ. 2 του ν. 1969/1991. 
Κατά της ως άνω απόφασης, ο κ. Αθανασάς έχει ασκήσει προσφυγή ενώπιον του ∆ιοικητικού Εφετείου 
Αθηνών.  

• Με την υπ’ αριθµ. 6/250/31.07.2002 απόφαση του ∆Σ της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς επιβλήθηκε 
πρόστιµο ύψους 45.000,00 € στον κ. Φωτεινό για παράβαση του άρθρου 72, παρ. 2 του ν. 1969/1991. 
Κατά της ως άνω απόφασης, ο κ.Φωτεινός έχει ασκήσει προσφυγή ενώπιον του ∆ιοικητικού Εφετείου 
Αθηνών.  

• Με την υπ’ αριθµ. 9/250/31.07.2002 απόφαση του ∆Σ της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς επιβλήθηκε 
πρόστιµο ύψους 45.000,00 € στον κ. Χουλή για παράβαση του άρθρου 72, παρ. 2 του ν. 1969/1991. 
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Κατά της ως άνω απόφασης, ο κ. Χουλής έχει ασκήσει προσφυγή ενώπιον του ∆ιοικητικού Εφετείου 
Αθηνών.  

• Με την υπ’ αριθµ. 7/250/31.07.2002 απόφαση του ∆Σ της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς επιβλήθηκε 
πρόστιµο ύψους 45.000,00 € στην κα. Λαβίδα για παράβαση του άρθρου 72, παρ. 2 του ν. 1969/1991. 
Κατά της ως άνω απόφασης, η κα. Λαβίδα έχει ασκήσει προσφυγή ενώπιον του ∆ιοικητικού Εφετείου 
Αθηνών. 

 
8. Οι υποχρεώσεις που απορρέουν από το αξίωµα τους δεν δηµιουργούν στο πρόσωπό τους οποιαδήποτε 

σύγκρουση µε ιδιωτικά τους συµφέροντα ή άλλες υποχρεώσεις τους.  
 
9. Η τοποθέτηση στο αξίωµά τους δεν είναι αποτέλεσµα οποιασδήποτε ρύθµισης ή συµφωνίας µετόχων της 

Εταιρίας ή συµφωνίας µεταξύ της Εταιρίας και πελατών της, προµηθευτών της ή άλλων προσώπων 
 
10. Πλην των περιορισµών που προκύπτουν από την κείµενη νοµοθεσία, δεν υφίσταται στο πρόσωπό τους 

οποιοσδήποτε συµβατικός περιορισµός ο οποίος αφορά τη διάθεση, εντός ορισµένης χρονικής περιόδου, 
των κινητών αξιών της Εκδότριας που κατέχουν. 

 
11. Κατά το τελευταίο έτος δεν απέκτησαν ούτε κατέχουν µετοχές (ή δικαιώµατα προαίρεσης ή κατέχουν 

παράγωγα του Χρηµατιστηρίου Αθηνών επί µετοχών) της Εκδότριας, µε τις ακόλουθος εξαιρέσεις: 
 

• Ο κ. Αθανάσιος Λαβίδας κατείχε στις 3 Ιουλίου 2007 άµεσα 11.261.946 µετοχές της Εκδότριας. 
Επιπλέον η έµµεση συµµετοχή του αναλύεται ως εξής: 

 
LAVIPHARM GROUP HOLDING SA 8.588.628 
ATLANTIS 2000 AE     29.764 
ΣΥΝΟΛΟ 8.618.392 
 

Κατά το τελευταίο έτος ο κ. Λαβίδας πραγµατοποίησε τις ακόλουθες συναλλαγές: 

30.11.2006 (αγορά µε συναλλαγή πακέτου από την εταιρία LAVISOFT AE) 225.759 
14.06.2007 (αγορά µέσω της LAVIPHARM GROUP HOLDING SA) 20.500 
 

• Η κ. Μάρκου κατείχε 3.000 µετοχές στις 9 Ιουλίου 2007.  
• Ο κ. Αθανασάς κατείχε 177.780 µετοχές στις 3 Ιουλίου 2007. 
• Ο κ. Φωτεινός κατείχε 182.000 µετοχές στις 6 Ιουλίου 2007.  
• Η κα. Βρανοπούλου κατείχε 90.932 µετοχές στις 4 Ιουλίου 2007. 
• Ο κ. Μανιάτης κατείχε 4.670 µετοχές στις 4 Ιουλίου 2007. 
• Η κα. Λαβίδα κατείχε 84.796 µετοχές στις 11 Ιουλίου 2007. 
 

Τέλος, η ∆ιοίκηση της Εταιρίας δηλώνει ότι δεν υπάρχουν συγκρούσεις συµφερόντων στο επίπεδο των 
διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων καθώς και των ανώτερων διοικητικών στελεχών της, 
σύµφωνα µε την παρ. 14.2 του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής της Ευρωπαϊκής 
Κοινότητας. 
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3.34.4 Αµοιβές και Οφέλη  
 
Οι συνολικές αµοιβές των µελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου, των Ανώτερων ∆ιοικητικών Στελεχών και µελών 
∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών Οργάνων της Εταιρίας, τόσο από την Εταιρία όσο και από της 
ενοποιούµενες της εταιρίες, για τη χρήση 2006 έχουν ως εξής:  
 

Τακτικές 
Αποδοχές Αµοιβές ∆.Σ.

Έκτακτες 
Αµοιβές Bonus

Εργοδοτικές 
Εισφορές

Οµαδική 
Ασφάλιση

Παροχή 
Αυτοκινήτου

Συνολικό 
Κόστος

ΛΑΒΙ∆ΑΣ ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ 0,00 602.000,00 0,00 0,00 0,00 10.625,32 14.823,49 627.448,81
ΑΘΑΝΑΣΑΣ ΕΥΑΓΓΕΛΟΣ 120.529,66 0,00 0,00 0,00 9.056,32 452,04 2.507,27 132.545,29
ΒΡΑΝΟΠΟΥΛΟΥ ΤΑΝΙΑ 281.249,93 0,00 600,00 0,00 8.744,68 818,40 16.864,81 308.277,82
ΦΩΤΕΙΝΟΣ ΣΠΥΡΙ∆ΩΝ 365.387,08 0,00 21.700,00 0,00 9.351,61 627,00 16.088,97 413.154,66
ΛΑΒΙ∆Α ΛΟΥΚΙΑ 30.539,99 0,00 0,00 0,00 8.459,58 10.227,18 23.315,01 72.541,76
ΧΟΥΛΗΣ ΝΙΚΟΛΑΟΣ 0,00 12.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12.000,00
MULLER HENRY 0,00 12.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12.000,00
ΤΑΝΕΣ ΜΗΝΑΣ 0,00 12.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12.000,00
Συνολικές αµοιβές Μελών ∆.Σ.(α) 797.706,66 638.000,00 22.300,00 0,00 35.612,19 22.749,94 73.599,55 1.589.968,34
ΜΑΡΚΟΥ ΕΛΕΝΗ 116.015,59 0,00 0,00 0,00 9.056,32 460,68 10.069,97 135.602,56
ΜΑΝΙΑΤΗΣ ΧΡΙΣΤΟ∆ΟΥΛΟΣ 45.956,02 0,00 300,00 0,00 1.794,96 0,00 2.260,61 50.311,59
ΓΕΜΕΛΟΣ ΓΕΩΡΓΙΟΣ 48.233,32 0,00 0,00 0,00 13.534,27 331,20 6.669,64 68.768,43
Συνολικές αµοιβές ∆ιευθυντών (β) 210.204,93 0,00 300,00 0,00 24.385,55 791,88 19.000,22 254.682,58
Γενικά σύνολα (γ)= (α)+(β) 1.007.911,59 638.000,00 22.600,00 0,00 59.997,74 23.541,82 92.599,77 1.844.650,92  
Πηγή: Στοιχεία από της Εταιρία και έχουν ελεγχθεί από τον ανεξάρτητο ορκωτό ελεγκτή – λογιστή. 

 
Σηµειώσεις: 
 
(1) Οι Έκτακτες Αµοιβές αφορούν αποζηµίωση για την παροχή εργασίας εκτός έδρας. 
 (2) Όσον αφορά τις απόλαβές του κ. Χ. Μανιάτη για την χρήση 2006 αφορά την περίοδο από 23.10.2006 έως και την 31.12.2006. 
(3) H οµαδική ασφάλιση αφορά µόνο ασφάλιση από φυσικό θάνατο ή από ατύχηµα και ιατροφαρµακευτική και νοσοκοµειακή κάλυψη. 
(4) Οι αµοιβές των µελών του ∆.Σ. αφορούν καταχωρήσεις στα έξοδα της χρήσης του 2006 των αµοιβών ∆.Σ. για τη χρήση 2005 και 2006. 

 
 
Σύµφωνα µε ∆ήλωση της Εταιρίας πέραν των ανωτέρω αµοιβών δεν υφίστανται άλλες αµοιβές και οφέλη σε 
µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων της Εταιρίας για την χρήση 2006. 
 
Οι συµβάσεις εργασιών που έχουν συνάψει τα στελέχη που συµµετέχουν στα διοικητικά, διαχειριστικά και 
εποπτικά όργανα, τα ανώτατα διοικητικά στελέχη και τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου δεν προβλέπουν την 
καταβολή αµοιβών ή την παροχή οφελών κατά τη λήξη τους, πέρα από τις αποζηµιώσεις που προβλέπονται από 
το νόµο. 
 



       

       251  

 
3.34.5 Συµµετοχές των µελών των ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών Οργάνων και των Ανώτερων 

∆ιευθυντικών Στελεχών της LAVIPHARM στην ∆ιοίκηση ή/και στο Κεφάλαιο άλλων Εταιριών  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι εταιρίες, στην διοίκηση ή/και στο κεφάλαιο των οποίων 
συµµετέχουν, κατά την ηµεροµηνία των σχετικών δηλώσεών τους, τα µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών και 
εποπτικών οργάνων και τα ανώτερα διευθυντικά στελέχη της LAVIPHARM, όπως προκύπτουν από τις σχετικές 
τους δηλώσεις:   
 
 
 

Ονοµατεπώνυµο Θέση στην Εταιρία Εταιρία / Οργανισµός Θέση Ποσοστό 

Μέλη ∆.Σ. 

Αθανάσιος Λαβίδας 
Πρόεδρος &  

∆/νων Σύµβουλος Lavipharm Hellas Α.Ε. 
Πρόεδρος & ∆/νων 

Σύµβουλος 0,1% 

   Pharma Logistics A.E. 
Πρόεδρος & ∆/νων 

Σύµβουλος 3,48% 

   Pharma Plus A.E. 
Πρόεδρος & ∆/νων 

Σύµβουλος - 

   Lavisoft A.E. 
Πρόεδρος & ∆/νων 

Σύµβουλος 99,76% 

   Laboratoires Lavipharm S.A. 
Πρόεδρος & ∆/νων 

Σύµβουλος 0,02% 

   Lavipharm France Holding S.A. 
Πρόεδρος & ∆/νων 

Σύµβουλος 0,04% 

   Lavipharm Corp. 
Πρόεδρος & ∆/νων 

Σύµβουλος - 

   Lavipharm Laboratoires Inc. 
Πρόεδρος & ∆/νων 

Σύµβουλος - 

   
Castalia Laboratoires 
Dermatologiques A.E. Πρόεδρος - 

  Lavipharm Active Services A.E. Πρόεδρος  

  Αλφασοφτ Α.Ε. Πρόεδρος  

   Lavipharm Group Holding S.A. Πρόεδρος 100% 

   Lavikat A.E. Μέλος ∆.Σ. - 

   Ariad Pharma A.E. Μέλος ∆.Σ. - 

   Ariad Pharmaceuticals Inc. 

Μέλος ∆.Σ. & Μέλος 
Επιτροπής 

Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης - 

   
Lavipharm Pharmaceutical Services 

Ltd Μέλος ∆.Σ. - 

   L.A.S. Πάτρα Α.Ε. - 1,7% 

   Telmar ANE - 82% 

   Eastern Europe (υπό εκκαθάριση) - 95% 

   Atlantis 2000 A.E. (υπό εκκαθάριση) - 53,1% 

   ΣΕΒ Γενικός Γραµµατέας - 

   
Επιχειρηµατικό Συµβούλιο Ελλάδας-

ΗΠΑ Πρόεδρος - 

   Ελληνική Ένωση Επιχειρηµατιών Επίτιµος Πρόεδρος - 

   Σύλλογος ΕλληνοΚορεατικής Φιλίας Αντιπρόεδρος - 

   
Ένωση Συνδέσµων Επιχειρήσεων 

Παρευξεινίων Χωρών Αντιπρόεδρος - 

   
Επιχειρηµατικό Συµβούλιο Ελλάδας-

Κίνας Μέλος - 

   
Επιχειρηµατικό Συµβούλιο Ελλάδας-

Ρωσίας Μέλος - 
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Επιχειρηµατικό Συµβούλιο Ελλάδας- 

Λατινικής Αµερικής Μέλος - 

    
Ελληνορωσικό Εµπορικό 

Επιµελητήριο Μέλος - 

Νικόλαος Χούλης 
Ανιπρόεδρος & Ανεξάρτητο 
Μη Εκτελεστικό Μέλος Lavipharm Hellas Α.Ε. Σύµβουλος - 

   Ελληνική Αντικαρκινική Εταιρία Σύµβουλος - 

   Ελληνική Αντικαπνιστική Εταιρία Σύµβουλος - 

   Ελληνικό Ίδρυµα Καρδιολογίας Σύµβουλος - 

   
Ίδρυµα Ριζαρείου Εκκλησιαστικής 

Σχολής Σύµβουλος - 

    ΟΚΑΝΑ Σύµβουλος - 

Σπύρος Φωτεινός 

Γενικός ∆/ντής Έρευνας & 
Ανάπτυξης, Εκτελεστικό 

Μέλος Lavipharm Hellas Α.Ε. Σύµβουλος - 

   Pharma Plus A.E. Σύµβουλος - 

   Αλφασοφτ Α.Ε. Σύµβουλος - 

   Lavipharm France Holding S.A. Σύµβουλος 0,04% 

   Lavipharm Corp. Μέλος ∆.Σ. - 

    Lavipharm Laboratoires Inc. Μέλος ∆.Σ. - 

Μηνάς Τάνες Μέλος ∆.Σ. Αθηναϊκή Ζυθοποιία Α.Ε. 
Μη Εκτελεστικός Πρόεδρος 

του ∆.Σ. - 

   Ericsson Hellas A.E. 
Μη Εκτελεστικός Πρόεδρος 

του ∆.Σ. - 

   Alpha Bank 
Μη Εκτελεστικός 

Αντιπρόεδρος του ∆.Σ. - 

   ΙΟΒΕ Αντιπρόεδρος - 

   ΣΕΒΤ Μέλος ∆.Σ. - 

   Γενικό Συµβούλιο του ΣΕΒ Μέλος - 

   ΕΒΕΑ Επίτιµος Σύµβουλος - 

    Global Finance - 5% 

Ευάγγελος Αθανασάς Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. Τελµάρ Α.Ε. Πρόεδρος - 

   Lavipharm Hellas Α.Ε. Σύµβουλος - 

    Lavisoft A.E. Σύµβουλος - 

Τάνια-Παναγιώτα 
Βρανοπούλου 

Μέλος ∆.Σ. (Εντεταλµένη 
Σύµβουλος) και Εκτελεστική 

Γενική ∆/ντρία Lavipharm Hellas Α.Ε. Αντιπρόεδρος - 

   Lavipharm Active Services A.E. Αντιπρόεδρος - 

   L.A.S. Πάτρα Α.Ε. Αντιπρόεδρος - 

   
Castalia Laboratoires 
Dermatologiques A.E. ∆ιευθύνουσα Σύµβουλος 2% 

   Pharma Logistics A.E. Μέλος ∆.Σ. - 

   Pharma Plus A.E. Μέλος ∆.Σ. - 

   Νεοφάρµα Α.Ε. Μέλος ∆.Σ. - 

   Lavisoft A.E. Μέλος ∆.Σ. - 

   Lavipharm Distribution Ltd Μέλος ∆.Σ. - 

    Lavipharm Cyprus Ltd Μέλος ∆.Σ. - 

Βάνα Λαβίδα 
Μη Εκτελεστικό 
Μέλος ∆.Σ. MDA Ελλάς Πρόεδρος   

   
Σωµατείο για την Φροντίδα Ατόµων µε 

Νευροµυικές Παθήσεις Πρόεδρος   

   Εθνική Πινακοθήκη 
Αναπληρώτρια 
Γραµµατέας   
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Σωµατείο "Όµιλος Φίλων της Εθνικής 
Πινακοθήκης και Μουσείου 
Αλέξανδρου Σούτσου" 

Αναπληρώτρια 
Γραµµατέας   

    Μουσείο Βορρέ Μέλος   

∆ιευθυντικά Στελέχη 

Χριστόδουλος Μανιάτης 
Γενικός Οικονοµικός 
∆/ντής Οµίλου Pharma Logistics A.E. Μέλος ∆.Σ. - 

Ελένη Μάρκου 
∆/ντρια Ανθρωπίνων 

Πόρων L.A.S. Πάτρα Α.Ε. Μέλος ∆.Σ. - 

   Λάρισα Φαρµακευτική Α.Ε. Μέλος ∆.Σ. - 

    Καβάλα Φαρµακευτική Α.Ε. Μέλος ∆.Σ. - 

 
 
Κατά τη διάρκεια των τελευταίων πέντε ετών τα µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων 
και τα ανώτερα διευθυντικά στελέχη της LAVIPHARM, µε εξαίρεση τις εταιρίες που αναφέρονται στον ανωτέρω 
πίνακα, δεν διετέλεσαν µέλη διοικητικών διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων ούτε ήταν εταίροι σε άλλη 
εταιρία ή νοµικό πρόσωπο σε οποιαδήποτε στιγµή κατά τα τελευταία πέντε έτη, µε τις ακόλουθες εξαιρέσεις:  
Ονοµατεπώνυµο Θέση στην Εταιρία Εταιρία / Οργανισµός Θέση Ποσοστό 

Μέλη ∆.Σ.     

Αθανάσιος Λαβίδας Πρόεδρος & ∆/νων 
Σύµβουλος 

L.A.S. Πάτρα Α.Ε. Πρόεδρος - 

  Lavipharm International S.A. Πρόεδρος 
99% (άµεση & 
έµµεση συµ/χή) 

   Eastern Europe (υπό εκκαθάριση) Πρόεδρος - 

   
Farmacenter Α.Ε. (συγχωνεύτηκε µε 

την Pharma Logistics) 
Πρόεδρος & ∆/νων 

Σύµβουλος - 
     

   Separex S.A. ∆/νων Σύµβουλος - 

   Atlantis 2000 A.E. (υπό εκκαθάριση) Μέλος ∆.Σ. - 

Νικόλαος Χούλης 
Ανιπρόεδρος & Ανεξάρτητο 
Μη Εκτελεστικό Μέλος   

- 

     - 

     - 

     - 

     - 
     - 

   Βασ. Νειάδας & Υιοί Α.Ε. Πρόεδρος - 

   Lavico A.E. (υπό εκκαθάριση) Πρόεδρος - 

   Lavikat A.E. Σύµβουλος - 
Σπύρος Φωτεινός Γενικός ∆/ντής Έρευνας & 

Ανάπτυξης, Εκτελεστικό 
Μέλος 

Eastern Europe (υπό εκκαθάριση) Σύµβουλος - 

  Καβάλα Φαρµακευτική Α.Ε. 
Πρόεδρος & ∆ιευθύνων 

Σύµβουλος 
- 

   Lavipharm Active Services A.E. Σύµβουλος - 
  SEPAREX S.A. Σύµβουλος - 
    Lavisoft A.E. Σύµβουλος - 
Μηνάς Τάνες Μέλος ∆.Σ.   - 

     - 

   Νίκας Α.Β.Ε.Ε. Μη Εκτελεστικός Πρόεδρος - 

     - 

   Global Finance Μέλος ∆.Σ. - 

   Eurodrip A.B.E.E. Μέλος ∆.Σ. - 

   Κατσέλης Α.Ε. Μέλος ∆.Σ. - 
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    ICAP A.E. Μέλος ∆.Σ. - 

Ευάγγελος Αθανασάς 
Μη Εκτελεστικό 
Μέλος ∆.Σ.   - 

     - 

     - 

   Atlantis 2000 A.E. (υπό εκκαθάριση) 
Αντιπρόεδρος & ∆ιευθύνων 

Σύµβουλος - 
   Lavikat A.E. Σύµβουλος - 

    Eastern Europe (υπό εκκαθάριση) Σύµβουλος - 

Henri-Georges Muller 
Μη Εκτελεστικό 
Μέλος ∆.Σ. Lierac S.A. (Ales Group) Μέλος ∆.Σ. - 

Τάνια-Παναγιώτα 
Βρανοπούλου 

Μέλος ∆.Σ. (Εντεταλµένη 
Σύµβουλος) και 

Εκτελεστική Γενική ∆/ντρία   - 
     - 

     - 

     2% 

     - 
     - 

     - 

     - 

     - 
     - 

   Lavico A.E. (υπό εκκαθάριση) 
Πρόεδρος  & ∆ιευθύνουσα 

Σύµβουλος - 

   
Farmacenter Α.Ε. (συγχωνεύτηκε µε 

την Pharma Logistics) Μέλος ∆.Σ. - 

   
Lavicosmetica Cosmetique Active 

Hellas A.E. Μέλος ∆.Σ. - 
   Lavipharm International S.A. Μέλος ∆.Σ. 0,4% 

    
Lavipharm Pharmaceutical Services 

Ltd Μέλος ∆.Σ. - 

Βάνα Λαβίδα 
Μη Εκτελεστικό 
Μέλος ∆.Σ.   - 

     - 
     - 

     - 
     - 

    Atlantis 2000 A.E. (υπό εκκαθάριση) 
Πρόεδρος & ∆ιευθύνουσα 

Σύµβουλος - 
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Χριστόδουλος Μανιάτης 
Γενικός Οικονοµικός  
∆/ντής Οµίλου Ιντερπλάζα Α.Ε. Πρόεδρος - 

   Medicom Πρόεδρος - 

   

Μπεστλάιν Cards Παροχή 
Οικονοµικών 
Υπηρεσιών Α.Ε. Αντιπρόεδρος - 

   
Interfinance Συστήµατα Οικονοµικών 

Υπηρεσιών Α.Ε. Πρόεδρος - 

   

Supernet Γεωργικές, Κτηνοτροφικές, 
Βιοτεχνικές και Εµπορικές 

Επιχειρήσεις Α.Ε. Αντιπρόεδρος - 
   Ιµπέριο Ασφαλιστική Εταιρία Αντιπρόεδρος - 
   Interdata A.E. Αντιπρόεδρος - 

   

Σίγµα Νετ Εµπορία Ηλεκτρικών 
Συσκευών και Συστηµάτων 

Πληροφορικής Α.Ε. 
Αντιπρόεδρος & ∆ιευθύνων 

Σύµβουλος - 

   

Προωθηµένες Ταχυκατασκευές 
Ανώνυµη Βιοµηχανική Τεχνική & 

Εµπορική Εταιρία (υπό εκκαθάριση) ∆ιευθύνων Σύµβουλος - 

   
Cosmoline Τηλεπικοινωνιακές 

Υπηρεσίες Α.Ε. Μέλος ∆.Σ. - 

   
Cosmotelco Τηλεπικοινωνιακές 

Υπηρεσίες Α.Ε. Μέλος ∆.Σ. - 

   

Simtrade Εµπορική, Εισαγωγική και 
Εξαγωγική Ανώνυµος Εταιρία Ειδών 

Ένδυσης και Υπόδησης Μέλος ∆.Σ. - 
   Ιντερτέκ Α.Ε.- ∆ιεθνείς Τεχνολογίες Μέλος ∆.Σ. - 

   

Interjet Ελικόπτερα Ελληνική 
Ανώνυµη Εταιρία Αεροπορικών 

Μµεταφορών Μέλος ∆.Σ. - 
   Eurorisk A.E. Μέλος ∆.Σ. - 
   Ευρωκλινική Αθηνών Α.Ε. Μέλος ∆.Σ. - 

   
Interamerican Ζηµιών Ασφαλιστική 

Εταιρία Μέλος ∆.Σ. - 

   
Interamerican Υγείας Ασφαλιστική 

Εταιρία Μέλος ∆.Σ. - 

    
Interamerican Οδική Προστασία 

Ασφαλιστική Εταιρία Μέλος ∆.Σ. - 
 
 
Σηµειώνεται, τα µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων και τα ανώτερα διευθυντικά 
στελέχη της LAVIPHARM δεν συµµετείχαν στο κεφάλαιο άλλων εταιριών κατά την τελευταία πενταετία, όπως 
προκύπτει από τις σχετικές δηλώσεις τους.  
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3.34.6 Μετοχές της LAVIPHARM που κατέχονται από µέλη των ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών 

Οργάνων και τα Ανώτερα ∆ιευθυντικά Στελέχη 
 
Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει τον αριθµό των µετοχών που κατέχονται από µέλη των διοικητικών, 
διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων και τα ανώτερα διευθυντικά στελέχη της LAVIPHARM την 15.6.2007:   
 

Ονοµατεπώνυµο
Άµεση

Συµµετοχή
Έµµεση

Συµµετοχή
Συνολικό

%

ΛΑΒΙ∆ΑΣ ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ1 11.261.946 8.618.392 50,59%

11.261.946 8.618.392 50,59%

ΧΟΥΛΗΣ ΝΙΚΟΛΑΟΣ 0 0 0,00%

ΒΡΑΝΟΠΟΥΛΟΥ ΤΑΝΙΑ-ΠΑΝΑΓΙΩΤΑ 110.932 0 0,28%

ΦΩΤΕΙΝΟΣ ΣΠΥΡΙ∆ΩΝ 182.000 0 0,46%

ΛΑΒΙ∆Α ΒΑΝΑ 84.796 0 0,22%

ΑΘΑΝΑΣΑΣ ΕΥΑΓΓΕΛΟΣ 177.780 0 0,45%

ΤΑΝΕΣ ΜΗΝΑΣ 0 0 0,00%

MULLER HENRI- GEORGES 0 0 0,00%

ΜΑΝΙΑΤΗΣ ΧΡΙΣΤΟ∆ΟΥΛΟΣ 6.000 0 0,02%

ΜΑΡΚΟΥ ΕΛΕΝΗ 3.000 0 0,01%

ΓΕΜΕΛΟΣ ΓΕΩΡΓΙΟΣ 0 0 0,00%

Σύνολο 564.508 0 1,44%

Γενικό Σύνολο 11.826.454 8.618.392 52,03%  
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 
1. Η συνολική συµµετοχή του µετόχου κ. Αθανάσιου Λαβίδα στην εταιρία LAVIPHARM Α.Ε. ανέρχεται σε 50,59%, στην οποία 
συµπεριλαµβάνεται α) η άµεση συµµετοχή του µετόχου ήτοι 28,66% (11.261.946 µετοχές), και β) η έµµεση συµµετοχή του µετόχου 
µέσω της ελεγχόµενης εταιρίας LAVIPHARM GROUP HOLGING S.A, ήτοι 21,86% (8.588.628 µετοχές) και της ATLANTIS 2000 
∆ηµοσίων Σχέσεων Τουρισµού ΑΕ ήτοι 0,076% (29.764 µετοχές), βάσει του Ν. 3356/2007.  

 
Κατά την 15.6.2007 τα µέλη του ∆.Σ. της Εταιρίας και τα διευθυντικά στελέχη της κατείχαν συνολικά 20.444.846 
µετοχές, ήτοι ποσοστό 52,03% του µετοχικού της κεφαλαίου. Από τις ανωτέρω µετοχές, ο Βασικός Μέτοχος και 
Πρόεδρος & ∆/νων Σύµβουλος της Εταιρίας κ. Αθανάσιος Λαβίδας κατέχει, άµεσα και έµµεσα, συνολικά 
19.880.338 µετοχές, ήτοι ποσοστό 50,59% του µετοχικού της κεφαλαίου και τα λοιπά µέλη του ∆.Σ. και τα 
διευθυντικά στελέχη της Εταιρίας κατείχαν συνολικά 564.508 µετοχές, ήτοι ποσοστό 1,44% του µετοχικού της 
κεφαλαίου (βλ. σχετική ενότητα 3.34.6 «Μετοχές της LAVIPHARM που κατέχονται από µέλη των ∆ιοικητικών, 
∆ιαχειριστικών και Εποπτικών Οργάνων και τα Ανώτερα ∆ιευθυντικά Στελέχη»). 
 
 
Τα µέλη των διοικητικών διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων της Εταιρίας, δηλώνουν µε επιστολές τους 
εκτός των άλλων ότι:   
• Ο κ. Αθανάσιος Λαβίδας κατείχε στις 3 Ιουλίου 2007 άµεσα 11.261.946 µετοχές της Εκδότριας. Επιπλέον η 

έµµεση συµµετοχή του αναλύεται ως εξής: 
 
LAVIPHARM GROUP HOLDING SA 8.588.628 
ATLANTIS 2000 AE     29.764 
ΣΥΝΟΛΟ 8.618.392 
 

Κατά το τελευταίο έτος ο κ. Λαβίδας πραγµατοποίησε τις ακόλουθες συναλλαγές: 

30.11.2006 (αγορά µε συναλλαγή πακέτου από την εταιρία LAVISOFT AE) 225.759 
14.06.2007 (αγορά µέσω της LAVIPHARM GROUP HOLDING SA) 20.500 
 

• Η κ. Μάρκου κατείχε 3.000 µετοχές στις 9 Ιουλίου 2007.  
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• Ο κ. Αθανασάς κατείχε 177.780 µετοχές στις 3 Ιουλίου 2007. 
• Ο κ. Φωτεινός κατείχε 182.000 µετοχές στις 6 Ιουλίου 2007.  
• Η κα. Βρανοπούλου κατείχε 90.932 µετοχές στις 4 Ιουλίου 2007. 
• Ο κ. Μανιάτης κατείχε 4.670 µετοχές στις 4 Ιουλίου 2007. 
• Η κα. Λαβίδα κατείχε 84.796 µετοχές στις 11 Ιουλίου 2007. 
 
 
Επίσης, δηλώνουν ότι δεν προτίθενται να συµµετέχουν στην παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της 
Εκδότριας, µε τις ακόλουθες εξαιρέσεις: 
 
• Ο κ. Λαβίδας προτίθεται να συµµετάσχει και να ασκήσει πλήρως τα δικαιώµατά του κατά το ποσοστό που 

του αναλογεί άµεσα και έµµεσα στην επικείµενη αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της Εκδότριας και τη 
διατήρηση του ποσοστού που κατέχει άµεσα (28,66%) και έµµεσα (21,93%), ήτοι συνολικά 50,59%: α) έως 
την ολοκλήρωση της αύξησης του κεφαλαίου της Εκδότριας µε µετρητά και την εισαγωγή των νέων µετοχών 
προς διαπραγµάτευση και β) για χρονικό διάστηµα 6 µηνών µετά την έναρξη της διαπραγµάτευσης των 
νέων µετοχών. 

• Η κα. Βρανοπούλου προτίθεται να συµµετέχει στην αύξηση µετοχικού κεφαλαίου ασκώντας πλήρως τα 
δικαιώµατα προτίµησης που απορρέουν από τις 90.932 µετοχές ιδιοκτησίας της.  

• Ο κ. Μανιάτης προτίθεται να συµµετέχει στην αύξηση µετοχικού κεφαλαίου ασκώντας πλήρως τα 
δικαιώµατα προτίµησης που απορρέουν από τις 4.670 µετοχές ιδιοκτησίας του, δηλαδή να προβεί στην 
αγορά 1.401 µετοχών.  

• Η κα. Λαβίδα προτίθεται να συµµετέχει και να ασκήσει πλήρως τα δικαιώµατά της κατά το ποσοστό που της 
αναλογεί στην επικείµενη αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της Εκδότριας. 
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33..3355  ΟΟΟΡΡΡΓΓΓΑΑΑΝΝΝΟΟΟΓΓΓΡΡΡΑΑΑΜΜΜΜΜΜΑΑΑ    
 
 

ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ

ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ & ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ 

ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΕΛΕΓΧΟΥ

ΥΠΗΡΕΣΙΑ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 

ΕΛΕΓΧΟΥ

ΓΡΑΦΕΙΟ ΠΡΟΕ∆ΡΟΥ & 

ΤΜΗΜΑ ΕΤΑΙΡΙΚΗΣ 

ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ

ΥΠΗΡΕΣΙΑ ΕΤΑΙΡΙΚΩΝ 

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΕΩΝ

ΓΕΝΙΚΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΗ 

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ

ΓΕΝΙΚΗ ∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ΕΡΕΥΝΑΣ & 

ΚΑΙΝΟΤΟΜΙΑΣ

ΓΕΝΙΚΗ ∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ 

ΑΝΘΡΩΠΙΝΩΝ ΠΟΡΩΝ & 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ

ΓΕΝΙΚΗ ∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ 

ΕΡΓΟΣΤΑΣΙΟΥ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ∆ΙΑΣΦ. 

ΠΟΙΟΤΗΤΑΣ

ΝΟΜΙΚΗ ΥΠΗΡΕΣΙΑ

∆/ΣΗ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 

ΕΡΓΑΣΙΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΑΝΑΛΥΣΗΣ 

ΑΓΟΡΑΣ

ΤΜΗΜΑ ΣΤΡΑΤΗΓΙΚΟΥ 

MARKETING 

ΚΑΛΛΥΝΤΙΚΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΠΟΙΟΤΙΚΟΥ 

ΕΛΕΓΧΟΥ

ΤΜΗΜΑ 
ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΙΣΜΟΥ

ΤΜΗΜΑ 

ΑΠΟΘΗΚΩΝ

ΤΜΗΜΑ 

ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ

ΤΕΧΝΙΚΗ 

ΥΠΗΡΕΣΙΑ

ΤΜΗΜΑ 

ΣΥΣΚΕΥΑΣΙΑΣ

ΤΜΗΜΑ 

ΣΥΝΤΗΡΗΣΗΣ

∆ΙΕΡΕΥΝΗΤΙΚΟ ΤΜΗΜΑ 

ΕΡΕΥΝΑΣ & ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ

ΤΜΗΜΑ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 

ΣΤΕΡΕΩΝ ΜΟΡΦΩΝ

ΑΝΑΛΥΤΙΚΟ ΤΜΗΜΑ 

ΕΡΕΥΝΑΣ & 

ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ

ΤΜΗΜΑ ΠΝΕΥΜΑΤΙΚΗΣ 

Ι∆ΙΟΚΤΗΣΙΑΣ

ΤΜΗΜΑ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ

ΤΜΗΜΑ ΜΙΣΘΟ∆ΟΣΙΑΣ

ΤΜΗΜΑ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ

ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟ

∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ 

∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ

CREDIT CONTROL, 

ΠΑΡΑΓΓΕΛΙΟΛΗΨΙΑ, 

ΕΞΥΠ.ΠΕΛΑΤΩΝ

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΝ. 

ΑΝΑΛΥΣΗΣ & ΕΛΕΓΧΟΥ

ΤΜΗΜΑ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ 

ΣΧΕΣΕΩΝ

ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ, 

ΕΙΣΑΓΩΓΕΣ-ΕΞΑΓΩΓΕΣ

ΚΟΣΤΟΛΟΓΗΣΗ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ 

ΠΛΗΡ.ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ & 

ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ

ΥΠΗΡΕΣΙΑ 

ΕΞΥΠΗΡΕΤΗΣΗΣ 

ΜΕΤΟΧΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΥΠΟΣΤ. 

ΕΦΑΡΜΟΓΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΥΠΟΣΤ. 

ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ & 

∆ΙΚΤΥΟΥ

ΤΜΗΜΑ 

ΥΠΟΣΤ.ΧΡΗΣΤΩΝ  
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33..3366  ΠΠΠΡΡΡΟΟΟΣΣΣΩΩΩΠΠΠΙΙΙΚΚΚΟΟΟ    
 
Η εξέλιξη του αριθµού του προσωπικού της LAVIPHARM στο τέλος κάθε χρήσης για την εξεταζόµενη περίοδο 
2004-2006 κάθως και το α’ τρίµηνο του 2007 εµφανίζεται στον παρακάτω πίνακα: 
 

2004 2005 2006 31/3/2007
∆ιοικητικό 117 112 110 111
Εργατοτεχνικό 118 110 111 115
Σύνολο 235 222 221 226

Εξέλιξη Προσωπικού LAVIPHARM ανά Ειδικότητα

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, µη  ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
Οι αµοιβές και τα έξοδα προσωπικού της LAVIPHARM για την περίοδο 2004-2006 καθώς και το α’ τρίµηνο του 
2007 αναλύονται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

(σε χιλ.€) 2004 2005 2006 31/3/2007
Αµοιβές & Εργοδοτ.Εισφορές Μισθωτών 6.210.031 6.163.452 6.508.099 1.506.665
Αµοιβές & Εργοδοτ.Εισφορές Ηµερ/σθιων 1.062.515 965.320 1.122.166 257.134
Παρεπόµενες Παροχές & Αποζηµ. 318.251 225.547 294.218 60.842
ΣΥΝΟΛΟ 7.590.797 7.354.319 7.924.483 1.824.641

∆ΑΠΑΝΕΣ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ LAVIPHARM

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, µη  ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 

Όσον αφορά το µορφωτικό επίπεδο των υπαλλήλων, όπως προέκυψε από την ανάλυση του προσωπικού ανά 
επίπεδο εκπαίδευσης κατά το 2006, αυτό εµφανίζεται ιδιαίτερα υψηλό. Συγκεκριµένα, το 32,6% κατέχει πτυχίο 
Ανώτερης και Ανώτατης Εκπαίδευσης και το 9,0% κατέχει µεταπτυχιακό τίτλο. Αντίστοιχα, για το α’ τρίµηνο του 
2007, το 31,4% κατέχει πτυχίο Ανώτερης και Ανώτατης Εκπαίδευσης και το 9,7% κατέχει µεταπτυχιακό τίτλο. 
 
Αναλυτικότερα, η διάκριση του ανθρωπίνου δυναµικού της LAVIPHARM ανά βαθµίδα εκπαίδευσης για την 
εξεταζόµενη περίοδο καθώς και το α’ τρίµηνο του 2007 εµφανίζεται στον παρακάτω πίνακα: 
 

2004 2005 2006 31/3/2007
Μεταπτυχιακοί 21 20 20 22
Α.Ε.Ι. 46 48 48 47
Τ.Ε.Ι. 24 24 24 24
Λοιποί 144 130 129 133
Σύνολο 235 222 221 226

∆ιάκριση Προσωπικού LAVIPHARM ανά Βαθµίδα Εκπαίδευσης

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, µη  ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
Σε επίπεδο Οµίλου η εξέλιξη του αριθµού του προσωπικού στο τέλος κάθε χρήσης για την εξεταζόµενη περίοδο 
2004-2006 καθώς και το α’ τρίµηνο του 2007 εµφανίζεται στον παρακάτω πίνακα: 
 

2004 2005 2006 31/3/2007
∆ιοικητικό 387 367 362 364
Εργατοτεχνικό 346 336 311 315
Σύνολο 733 703 673 679

Εξέλιξη Προσωπικού ΟΜΙΛΟΥ ανά Ειδικότητα

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, µη  ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
 
Από το σύνολο του προσωπικού του Οµίλου το 2006 ποσοστό 30,0% κατέχει πτυχίο Ανώτερης και Ανώτατης 
Εκπαίδευσης και το 5,9% κατέχει µεταπτυχιακό τίτλο. Αντίστοιχα, για το α’ τρίµηνο του 2007, από το σύνολο του 
προσωπικού του Οµίλου ποσοστό 29,9% κατέχει πτυχίο Ανώτερης και Ανώτατης Εκπαίδευσης και το 6,3% 
κατέχει µεταπτυχιακό τίτλο. 
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Οι αµοιβές και τα έξοδα προσωπικού του Οµίλου για την περίοδο 2004 – 2006 καθώς και το α’ τρίµηνο του 2007 
αναλύονται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

(σε χιλ.€) 2004 2005 2006 31/3/2007
Αµοιβές & Εργοδοτ.Εισφορές Μισθωτών 19.663.136 19.341.613 19.984.387 4.293.488
Αµοιβές & Εργοδοτ.Εισφορές Ηµερ/σθιων 1.127.204 1.040.120 1.211.521 275.062
Παρεπόµενες Παροχές & Αποζηµ. 789.915 507.735 552.315 246.482
ΣΥΝΟΛΟ 21.580.255 20.889.468 21.748.223 4.815.032

∆ΑΠΑΝΕΣ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ ΟΜΙΛΟΥ

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, µη  ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
 
Αναλυτικότερα, η διάκριση του ανθρωπίνου δυναµικού του Οµίλου LAVIPHARM ανά βαθµίδα εκπαίδευσης για 
την εξεταζόµενη περίοδο καθώς και το α’ τρίµηνο του 2007 εµφανίζεται στον παρακάτω πίνακα: 
 

2004 2005 2006 31/3/2007
Μεταπτυχιακοί 44 41 40 43
Α.Ε.Ι. 130 135 135 136
Τ.Ε.Ι. 63 66 67 67
Λοιποί 496 461 431 433
Σύνολο 733 703 673 679

∆ιάκριση Προσωπικού ΟΜΙΛΟΥ ανά Βαθµίδα Εκπαίδευσης

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρία, µη  ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
Η Εταιρία αναγνωρίζοντας την ουσιαστική συµβολή του προσωπικού στην επιτυχηµένη πορεία της, δίνει 
ιδιαίτερη βαρύτητα στην διατήρηση άριστου εργασιακού κλίµατος και στην ουσιαστική επιµόρφωση και 
εκπαίδευση του ανθρωπίνου δυναµικού της. 
 
Στον τοµέα της επιµόρφωσης και εκπαίδευσης του προσωπικού, η Εταιρία έχει καταφέρει να ανταποκριθεί µε 
επιτυχία στις συνεχώς αυξανόµενες ανάγκες και στα νέα δεδοµένα της αγοράς, επενδύοντας στην διαρκή 
εκπαίδευση και ενηµέρωση του προσωπικού της. Κατά τακτά χρονικά διαστήµατα διοργανώνονται σεµινάρια 
και εκπαιδευτικά προγράµµατα, τόσο για τα στελέχη όσο και για το υπόλοιπο προσωπικό. 
 
Με αυτό τον τρόπο, το στελεχιακό δυναµικό της Εταιρίας είναι άρτια εκπαιδευµένο και εξειδικευµένο, δεδοµένου 
ότι η φύση των εργασιών της και η αναµενόµενη ποιότητα των παραγόµενων προϊόντων, απαιτεί άριστη γνώση 
των µεθόδων παραγωγής και του χειρισµού του σύγχρονου µηχανολογικού εξοπλισµού. Αποτέλεσµα των 
παραπάνω, είναι η LAVIPHARM να στελεχώνεται από καταρτισµένο προσωπικό, το οποίο διακρίνεται για τον 
επαγγελµατισµό του και αποτελεί ένα από τα κυριότερα ανταγωνιστικά της πλεονεκτήµατα. 
 
Επιπρόσθετα, η Εταιρία εφαρµόζει πλήρως τη νοµοθεσία σχετικά µε την υγιεινή και την ασφάλεια των 
εργασιακών χώρων. Για το σκοπό αυτό λειτουργεί στο χώρο του εργοστασίου ιατρείο όπως επίσης και οι κατά 
νόµο τεχνικοί ασφαλείας.  
 
Σύµφωνα µε την ∆ιεύθυνση Ανθρώπινων Πόρων & ∆ιοικητικού, η Εταιρία και ο Όµιλος δεν απασχολούν 
σηµαντικό αριθµό προσωρινών υπαλλήλων. 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας, δηλώνει ότι τόσο η Εταιρία όσο και λοιπές εταιρίες του Οµίλου είναι ασφαλιστικά 
ενήµερες. 
 
 
Πρόγραµµα Παροχής ∆ικαιωµάτων Προαίρεσης 
 
∆εν υφίσταται πρόγραµµα παροχής δικαιωµάτων προαίρεσης επί µετοχών (stock option plan) για στελέχη και 
εργαζοµένους στην Εταιρία ή οποιαδήποτε άλλη συµφωνία για τη συµµετοχή των υπαλλήλων της Εταιρίας στο 
κεφάλαιό της. 
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33..3377  ΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΙΙΙΚΚΚΟΟΟ   ΚΚΚΕΕΕΦΦΦΑΑΑΛΛΛΑΑΑΙΙΙΟΟΟ      
 
 
3.37.1 Καταβεβληµένο Μετοχικό Κεφάλαιο 
 
Το καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας κατά την 31.12.2006 ανερχόταν σε 39.293.100,00 ευρώ και 
διαιρείται σε 39.293.100 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας 1,00 ευρώ η κάθε µία. 
 
3.37.2 Εξέλιξη Μετοχικού Κεφαλαίου  
 
Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ορίστηκε αρχικά σε δρχ. 5.000.000 (€ 14.673,51) διηρηµέvo σε 5.000 
ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής αξίας 1.000 δραχµές (€2,93) η κάθε µια (ΦΕΚ/ΤΑΕ 1825/23.7.1975). Εν 
συνεχεία πραγµατοποιήθηκαν οι ακόλουθες αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου: 
1. Με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 20.7.1976, εγκριθείσης µε την υπ’ αριθµ. 
106003/11.9.1976 απόφασης του Νοµάρχου Αττικής, το παραπάνω κεφάλαιο αυξήθηκε κατά δρχ. 5.000.000 
(€14.673,51) µε έκδοση 5.000 κοινών ονοµαστικών µετοχών (στη συνέχεια µετατράπηκαν βάσει της από 
29.5.1985 απόφασης της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, σε ανώνυµες), ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) 
η µία, µε καταβολή σε µετρητά (ΦΕΚ/ΤΑΕ 2541/16.9.1976).  
Ως εκ τούτου το µετοχικό κεφάλαιο διαµορφώθηκε σε δρχ. 10.000.000 (€29.347,03) διαιρούµενο σε 5.000 κοινές 
ανώνυµες µετοχές και 5.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1000 (€2,93) η µία.  
 
2. Με απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας την 1.7.1978, µη αποτελούσης τροποποίηση του 
καταστατικού, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας αυξήθηκε κατά δρχ. 2.500.000 (€7.336,75) µε έκδοση 2.500 
κοινών ανώνυµων µετοχών, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) εκάστη, µε καταβολή σε µετρητά. (ΦΕΚ 
2390/6.7.1978).  
Ως εκ τούτου το µετοχικό κεφάλαιο διαµορφώθηκε σε δρχ. 12.500.000 (€36.683,79) διαιρούµενο σε 7.500 κοινές 
ανώνυµες µετοχές και 5.000 ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€ 2,93) εκάστη. 
 
3. Με απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 3.12.1979, εγκριθείσης µε την υπ’ αριθµ. 
48692/10.3.1980 απόφασης του Νοµάρχου Αττικής, αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο κατά δρχ. 10.000.000 
(€29.347,03) µε έκδοση 10.000 κοινών ανώνυµων µετοχών, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) εκάστη, µε 
καταβολή σε µετρητά (ΦΕΚ/ΤΑΕ 637/28.3.1980).  
Ως εκ τούτου το µετοχικό κεφάλαιο διαµορφώθηκε σε δρχ. 22.500.000 (€66.030,81) διαιρούµενο σε 17.500 
κοινές ανώνυµες µετοχές και 5.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) εκάστη. 
 
4. Με απόφασης της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 30.6.1980, εγκριθείσης µε την υπ’ αριθµ. 
22836/24.9.1980 απόφασης του Νοµάρχου Αττικής, αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο κατά δρχ. 2.500.000 
(€7.336,75) µε έκδοση 2.500 κοινών ανώνυµων µετοχών, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) εκάστη, µε 
καταβολή σε µετρητά (ΦΕΚ/ΤΑΕ 3299/1980).  
Ως εκ τούτου το µετοχικό κεφάλαιο διαµορφώθηκε σε δρχ. 25.000.000 (€73.367,57) διαιρούµενο σε 20.000 
κοινές ανώνυµες µετοχές και 5.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) εκάστη. 
 
5. Με απόφασης της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 30.6.1982, εγκριθείσης µε την υπ’ αριθµ. 
15922/20.9.1982 απόφασης του Νοµάρχου Αττικής, αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο κατά δρχ. 15.100.000 
(€44.314.01) µε έκδοση 15.100 κοινών ανώνυµων µετοχών, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) εκάστη, µε 
κεφαλαιοποίηση υπεραξίας από αναπροσαρµογή των παγίων στοιχείων κατά δρχ. 15.067.013 (€44.217,21) και 
µε καταβολή σε µετρητά κατά δρχ. 32.987 (€96.80) (ΦΕΚ/ΤΑΕ 223/1982).  
Ως εκ τούτου το µετοχικό κεφάλαιο διαµορφώθηκε σε δρχ. 40.100.000 (€117.681,58) διαιρούµενο σε 35.100 
κοινές ανώνυµες µετοχές και 5.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) εκάστη. 
 
6. Με απόφασης της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 30.6.1984, εγκριθείσης µε την υπ’ αριθµ. 
14216/27.7.1984 του Νοµάρχου Αττικής, αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο κατά δρχ. 10.025.000 (€29.420,40), µε 
έκδοση 10.025 κοινών ανωνύµων µετοχών, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) εκάστη, µε καταβολή σε 
µετρητά  ΦΕΚ/ΤΑΕ 2787/1984).  
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Ως εκ τούτου το µετοχικό κεφάλαιο διαµορφώθηκε σε δρχ. 50.125.000 (€ 147.101,98) διαιρούµενο σε 45.125 
κοινές ανώνυµες µετοχές και 5.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,934) εκάστη. 
 
7. Με απόφαση της Γενική Συνέλευσης των Μετόχων της 29.6.1985, εγκριθείσης µε την υπ’ αριθµ. 16161/1985 
απόφασης του Νοµάρχου Αττικής, αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο κατά δρχ. 20.000.000 (€58.694,06) µε έκδοση 
20.000 κοινών ανώνυµων µετοχών, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) εκάστη, µε καταβολή σε µετρητά 
(ΦΕΚ/ΤΑΕ 3322/1985).  
Ως εκ τούτου το µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε δρχ. 70.125.000 (€205.796,04), διαιρούµενο σε 70.125 κοινές 
ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) εκάστη. 
 
8. Με απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 18.10.1985, εγκριθείσης µε την υπ’ αριθµ. 
24241/1985 απόφασης του Νοµάρχου Αττικής, αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο κατά δρχ. 10.000.000 
(€29.347,03) µε έκδοση 10.000 κοινών ανώνυµων µετοχών, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€ 2,93) εκάστη, µε 
καταβολή σε µετρητά (ΦΕΚ/ΤΑΕ 3690/1985). 
Ως εκ τούτου το µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε δρχ. 80.125.000 (€235.143,07) διαιρούµενο σε 80.125 κοινές 
ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) εκάστη. 
 
9. Με απόφασης της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 29.11.1985, εγκριθείσης µε την υπ’ αριθµ. 
28885/1986 απόφασης του Νοµάρχου Αττικής, αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο κατά δρχ. 20.000.000 
(€58.694,06) µε έκδοση 20.000 κοινών ανώνυµων µετοχών, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) εκάστη, µε 
καταβολή σε µετρητά (ΦΕΚ/ΤΑΕ 254/1986).  
Ως εκ τούτου το µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε δρχ. 100.125.000 (€293.837,12) διαιρούµενο σε 100.125 κοινές 
ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€ 2,93) εκάστη. 
 
10. Με απόφασης της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 3.11.1986, εγκριθείσης µε την υπ’ αριθµ. 
6921/1986 απόφασης του Νοµάρχου Ανατολικής Αττικής, αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο κατά δρχ. 20.000.000 
(€58.694,06) µε έκδοση 20.000 κοινών ανώνυµων µετοχών, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) η κάθε µια, µε 
καταβολή σε µετρητά (ΦΕΚ/ΤΑΕ 3349/1986).  
Ως εκ τούτου το µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε δρχ. 120.125.000 (€352.531,18) διαιρούµενο σε 120.125 κοινές 
ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€ 2,93) η κάθε µια. 
 
11. Με απόφασης της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 22.12.1986, εγκριθείσης µε την υπ’ αριθµ. 
ΕΜ 106/19.3.1987 απόφασης του Νοµάρχου Ανατολικής Αττικής, αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο κατά δρχ. 
65.000.000 (€190.755, 69) µε έκδοση 65.000 νέων µετοχών, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) εκάστη, µε 
καταβολή σε µετρητά (ΦΕΚ /ΤΑΕ 304/26.3.1987).  
Ως εκ τούτου το µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε δρχ. 185.125.000 (€543.286,87) διαιρούµενο σε 185.125 µετοχές, 
ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€ 2,93) εκάστη. 
 
12. Με απόφασης της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 28.12.1987 αυξήθηκε το µετοχικό 
κεφάλαιο κατά δρχ. 30.000.000 (€88.041,09), µε έκδοση 30.000 νέων µετοχών, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 
(€2,93) εκάστη, µε καταβολή σε µετρητά (ΕΜ 306 Υ.Ε. 28.1.1988, ΦΕΚ 178/1.2.1988).  
Ως εκ τούτου, το µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε δρχ. 215.125.000 (€631.327,95), διαιρούµενο σε 215.125 µετοχές, 
ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) εκάστη. 
 
13. Βάσει των διατάξεων της υπ’ αριθµ. Ε 2665/1988 απόφασης των υπουργών Εθνικής Οικονοµίας και 
Οικονοµικών και της από 30.6.1989 απόφασης της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων, το µετοχικό κεφάλαιο της 
Εταιρίας αυξήθηκε κατά δρχ. 107.875.000 (€316.581,07) µε έκδοση 107.875 νέων µετοχών, ονοµαστικής αξίας 
δρχ. 1.000 (€2,93) εκάστη, µε κεφαλαιοποίηση υπεραξίας της Ε 2665/1988 κατά δρχ. 107.866.468 (€316.556,03) 
και µε καταβολή σε µετρητά κατά δρχ. 8.532 (€25,04) (Έγκριση ΕΜ 6443/1989 Υπ. Ανάπτυξης, ΦΕΚ 3573/1989).  
Ως εκ τούτου, το µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε δρχ. 323.000.000 (€947.909,02), διαιρούµενο σε 323.000 µετοχές, 
ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) εκάστη. 
 
14. Με απόφασή της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 9.12.1992 αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο 
κατά δρχ. 125.420.000 (73.902.277+51.517.723) (€368.070,43), µε έκδοση 125.420 νέων µετοχών, ονοµαστικής 
αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) εκάστη, µε κεφαλαιοποίηση α) της υπεραξίας του άρθρου 13 του Ν. 1731/1987 δρχ. 
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73.902.277 (€216.881,22) και β) του αφορολόγητου αποθεµατικού του άρθρου 1 της Ε2665/1988 απόφασης των 
υπουργών Εθνικής Οικονοµίας και Οικονοµικών (ΦΕΚ 502/15.2.1993). 
Ως εκ τούτου, το µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε δρχ. 448.420.000 (€1.315.979,46) διαιρούµενο σε 448.420 
µετοχές, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) εκάστη. 
 
15. Με απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 30.6.1993, αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο 
κατά δρχ. 551.580.000 (€1.618.723,40), µε έκδοση 551.580 µετοχών, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) 
εκάστη, µε καταβολή σε µετρητά κατά δρχ. 206.645.111 (€606.442,00) και µε κεφαλαιοποίηση της υπεραξίας του 
άρθρου 23 του Ν. 2065/1992 κατά δρχ. 344.934.889 (€1.012.281,41) (Έγκριση ΕΜ 9304/1993 Υπ. Ανάπτυξης, 
ΦΕΚ 5770/15.10.1993).  
Ως εκ τούτου, το µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε δρχ. 1.000.000.000 (€2.934.702,86) διαιρούµενο σε 1.000.000 
µετοχές, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) εκάστη. 
 
16. Με απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 13.4.1994, αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο 
κατά δρχ. 158.000.000 (€ 463.683,05), µε έκδοση 158.000 µετοχών ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) 
εκάστη, µε καταβολή σε µετρητά (ΦΕΚ 2395/8.6.1994).  
Ως εκ τούτου, το µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε δρχ. 1.158.000.000 (€3.398.385,91) διαιρούµενο σε 1.158.000 
µετοχές, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) εκάστη. 
 
17. Με απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 30.6.1994 και σύµφωνα µε το άρθρο 22 
παρ. 14 του Ν. 1828/1989, αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο κατά δρχ. 184.144.000 (€540.407,92), µε έκδοση 
184.144 µετοχών, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) εκάστη, µε κεφαλαιοποίηση δια µεταφοράς στο µετοχικό 
κεφάλαιο του αφορολόγητου αποθεµατικού του άρθρου 22 του Ν. 1828/1989 (Έγκριση 14232 Υπ. Ανάπτυξης, 
ΦΕΚ 6126/3.11.1994).  
Ως εκ τούτου, το µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε δρχ. 1.342.144.000 (€3.938.793,84) διαιρούµενο σε 1.342.144 
µετοχές, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) εκάστη. 
 
18. Με απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 27.12.1994, αυξήθηκε το µετοχικό 
κεφάλαιο κατά δρχ. 57.856.000 (€169.790,17), ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) εκάστη, µε καταβολή σε 
µετρητά (ΦΕΚ 1751/20.4.1995).  
Ως εκ τούτου, το µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε δρχ. 1.400.000.000 (€4.108.584,01) διαιρούµενο σε 1.400.000 
µετοχές, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 (€2,93) εκάστη. 
 
19. Με απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 21.3.1995, αυξήθηκε : 
α) Η ονοµαστική αξία των µετοχών ορίστηκε από 1.000 δρχ. (€2,93) σε 250 δρχ. (€0,73) η κάθε µετοχή και ο 
αριθµός των µετοχών από 1.400.000 σε 5.600.000 
β) Αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας κατά δρχ. 371.875.000 (€ 1.091.342,63), µε έκδοση 1.487.500 
νέων µετοχών, ονοµαστικής αξίας δρχ. 250 (€0,73) εκάστη, µε καταβολή σε µετρητά. 
Με απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της 7.9.1995 στο τέλος της παραπάνω παραγράφου 
προστίθενται οι λέξεις: “Η διαφορά από την έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο θα αχθεί σε πίστωση του 
λογαριασµού «Αποθεµατικό από την έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο» και το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας 
ανέρχεται σε δρχ. 1.771.875.000 (5.199.926,63) και διαιρείται σε 7.087.500 µετοχές ονοµαστικής αξίας δρχ. 250 
(€0,73) η καθεµία.”  
 
20. Με απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 26.2.1997, αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο 
της Εταιρίας κατά δρχ. 3.331.125.000 (€9.775.862,07) µε κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών και λογαριασµού από 
την έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο µε την έκδοση 1.417.500 νέων µετοχών ονοµαστικής αξίας δρχ. 600 (€1,76) 
εκάστη, καθώς και µε την αύξηση της ονοµαστικής αξίας από δρχ. 250 (€0,73) σε δρχ. 600 (€1,76) των 
υπαρχουσών 7.087.500 µετοχών της Εταιρίας (Έγκριση Κ2-2054/1997 Υπ. Ανάπτυξης, ΦΕΚ 1205/19.3.1997).  
Ως εκ τούτου, το µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε δρχ. 5.103.000.000 (€14.975.788,70) διαιρούµενο σε 8.505.000 
µετοχές ονοµαστικής αξίας δρχ. 600 (€1,76) εκάστη. 
 
21. Με απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 17.6.1997, αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο 
της Εταιρίας κατά δρχ. 2.041.200.000 (€5.990.315,48) µε έκδοση 3.402.000 νέων µετοχών, ονοµαστικής αξίας 
δρχ. 600 (€1,76) εκάστη, µε καταβολή σε µετρητά (Αρ. έγκρισης Κ2-5702 Υπ. Ανάπτυξης, ΦΕΚ 4213/25.6.1997).  
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Ως εκ τούτου, το µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε δρχ. 7.144.200.000 (€20.966.104,18) διαιρούµενο σε 11.907.000 
µετοχές ονοµαστικής αξίας δρχ. 600 (€1,76) η κάθε µια. 
 
22. Με απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 16.12.1998 αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο 
κατά δρχ. 714.420.000 (€ 2.096.610,42), µε έκδοση και δωρεάν διανοµή 1.190.700 νέων µετοχών ονοµαστικής 
αξίας δρχ. 600 (€1,76) εκάστη, µε κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών δρχ. 487.227.248 (€1.429.867,20) από 
Αποθεµατικό Αναπροσαρµογής Παγίων και δρχ. 227.192.752 (€666.743,22) από Αφορολόγητο Αποθεµατικό 
Μερισµάτων (ΦΕΚ 201/1999).  
Ως εκ τούτου, το µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε δρχ. 7.858.620.000 (€ 23.062.714,60) διαιρούµενο σε 13.097.700 
µετοχές, ονοµαστικής αξίας δρχ. 600 (€1,76) εκάστη. 
 
23. Με απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 28.6.1999 αποφασίστηκε η µείωση της 
ονοµαστικής αξίας της µετοχής από δρχ. 600 (€1,76) σε δρχ. 300 (€0,88) και η έκδοση 13.097.700 δωρεάν νέων 
µετοχών στους Μετόχους της Εταιρίας (ΦΕΚ 5645/15.7.1999).  
Ως εκ τούτου, το µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε δρχ. 7.858.620.000 (€ 23.062.714,60)  διαιρούµενο σε 26.195.400 
µετοχές ονοµαστικής αξίας  δρχ. 300 (€0,88) εκάστη. 
 
25. Με απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 25.8.1999 αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο 
κατά δρχ. 3.929.310.000 (€11.531.357,30) µε έκδοση 13.097.700 νέων ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας 
δρχ. 300 (€0,88) η κάθε µια, µε καταβολή σε µετρητά. 
Ως εκ τούτου, το µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε δρχ. 11.787.930.000 (€34.594.071,90) διαιρούµενο σε 39.293.100 
µετοχές ονοµαστικής αξίας  δρχ. 300 (€0,88) η κάθε µια (ΦΕΚ 7127/3.9.1999). 
 
26. Με απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 22.4.2002 αυξήθηκε κατά €4.699.028,10 µε 
αύξηση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής στο €1,00 µε κεφαλαιοποίηση α) αποθεµατικού από αναπροσαρµογή 
αξίας παγίων (Ν. 2065/1992), ποσού ύψους €1.536.493,81, β) εκτάκτων αποθεµατικών ποσού ύψους 
€74.170,29 και γ) µέρους διαφοράς από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο ποσού ύψους € 3.088.364 (ΦΕΚ 
3196/01.05.2002). 
Ως εκ τούτου, σήµερα, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε € 39.293.100 διαιρούµενο σε 39.293.100 
µετοχές ονοµαστικής αξίας € 1,00 εκάστη. 
 
26. Η Α΄ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευσης των Μετόχων της 23.5.2007 αποφάσισε την αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου της LAVIPHARM Α.Ε. κατά το ποσό των € 11.787.930 µε καταβολή µετρητών και δικαίωµα 
προτίµησης υπέρ των παλαιών µετόχων της µε αναλογία 3 νέες προς 10 παλαιές µετοχές. Συνολικά θα εκδοθούν 
11.787.930 νέες κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 1,00 και τιµή διάθεσης € 3,20. 
Μετά τα ανωτέρω, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε € 51.081.030 και διαιρείται σε 51.081.030 
κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 1,00 εκάστη. 
Σηµειώνεται ότι η παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου και η σχετική τροποποίηση του άρθρου 5 του 
Καταστατικού έχει εγκριθεί µε την από 04.07.2007 απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης, η οποία 
καταχωρήθηκε στο Μητρώο Α.Ε. και Ε.Π.Ε. (ΦΕΚ 7203/06.07.2007). 
 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη και ο τρόπος κάλυψης του µετοχικού κεφαλαίου της 
Εταιρίας από την ίδρυσή της : 
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Ηµ/νία Γ.Σ. - ∆.Σ. Αριθµός ΦΕΚ

Ονοµαστική

Αξία Μετοχών

ΑΜΚ µε

καταβολή 

µετρητών

ΑΜΚ µε κεφ/ση 

αποθεµατικών & 

υπεραξίας παγίων

Αριθµός

Νέων 

Μετοχών

Συνολικός

Αριθµός 

Μετοχών

Μετοχικό Κεφάλαιο

µετά την αύξηση του 

µετοχικού κεφαλαίου

(σε δρχ.)

Αρχικό Μετοχικό Κεφάλαιο 1825/23.07.1975 1.000 5.000.000 5.000 5.000 5.000.000

20.07.1976 2541/16.09.1976 1.000 5.000.000 5.000 10.000 10.000.000

01.07.1978 2390/06.07.1978 1.000 2.500.000 2.500 12.500 12.500.000

03.12.1979 637/28.03.1980 1.000 10.000.000 10.000 22.500 22.500.000

30.06.1980 3299/1980 1.000 2.500.000 2.500 25.000 25.000.000

30.06.1982 223/1982 1.000 32.987 15.067.013 15.100 40.100 40.100.000

30.06.1984 2787/1984 1.000 10.025.000 10.025 50.125 50.125.000

29.06.1985 3322/1985 1.000 20.000.000 20.000 70.125 70.125.000

18.10.1985 3690/1985 1.000 10.000.000 10.000 80.125 80.125.000

29.11.1985 254/1986 1.000 20.000.000 20.000 100.125 100.125.000

03.11.1986 3349/1986 1.000 20.000.000 20.000 120.125 120.125.000

22.12.1986 304/26.03.1987 1.000 65.000.000 65.000 185.125 185.125.000

28.12.1987 178/01.02.1988 1.000 30.000.000 30.000 215.125 215.125.000

30.06.1989 3573/1989 1.000 8.532 107.866.468 107.875 323.000 323.000.000

09.12.1992 502/15.02.1993 1.000 125.420.000 125.420 448.420 448.420.000

30.06.1993 5570/15.10.1993 1.000 206.645.111 344.934.889 551.580 1.000.000 1.000.000.000

13.04.1994 2395/08.06.1994 1.000 158.000.000 158.000 1.158.000 1.158.000.000

30.06.1994 6126/03.11.194 1.000 184.144.000 184.144 1.342.144 1.342.144.000

27.12.1994 1751/20.04.1995 1.000 57.856.000 57.856 1.400.000 1.400.000.000

21.03.1995 & 07.09.1995

250 - - - 5.600.000 1.400.000.000

250 371.875.000 1.487.500 7.087.500 1.771.875.000

26.02.1997 1205/19.03.1997

600 - - - 2.953.125 1.771.875.000

600 3.331.125.000 5.551.875 8.505.000 5.103.000.000

17.06.1997 4213/25.06.1997 600 2.041.200.000 3.402.000 11.907.000 7.144.200.000

16.12.1998 600 714.420.000 1.190.700 13.097.700 7.858.620.000

28.06.1999 5645/15.07.1999

300 - - - 26.195.400 7.858.620.000

25.08.1999 7127/03.09.1999

(σε δρχ.) 300 3.929.310.000 13.097.700 39.293.100 11.787.930.000

(σε €) 0,88 39.293.100 34.594.071,90

22.04.2002 3196/01.05.2002

(σε €) 1,00 4.699.028,10 39.293.100 39.293.100,00

1,00 39.293.100 39.293.100,00

1,00 11.787.930 11.787.930 51.081.030 51.081.030,00

1,00 51.081.030 51.081.030,00

ΕΞΕΛΙΞΗ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ

Μείωση Ονοµαστικής Αξίας από 1.000 δρχ. σε 250 δρχ.

Αύξηση Ονοµαστικής Αξίας από 250 δρχ. σε 600 δρχ.

Μείωση Ονοµαστικής Αξίας από 600 δρχ. σε 300 δρχ.

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ

Αύξηση Ονοµαστικής Αξίας και Μετατροπή Μ.Κ. σε €

ΣΥΝΟΛΟ ΠΡΙΝ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ

ΠΑΡΟΥΣΑ ΑΥΞΗΣΗ

Αύξηση µε καταβολή µετρητών
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33..3388  ΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΟΟΟΙΙΙ       
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας πριν την παρούσα αύξηση 
µετοχικού κεφαλαίου, σύµφωνα µε το µετοχολόγιο της 15ης Ιουνίου 2007:  
 

ΜΕΤΟΧΟΣ
ΑΡΙΘΜΟΣ
ΜΕΤΟΧΩΝ

∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ
ΨΗΦΟΥ %

Αθανάσιος Λαβίδας1 11.261.946 11.261.946 28,66%

LAVIPHARM GROUP HOLDING 1 8.588.628 8.588.628 21,86%
UBS AG LONDON BRANCH-INTERNATIONAL 1.155.350 1.155.350 2,94%
MARINE CONSULTANS INC 911.150 911.150 2,32%

ΑTLANTIS 2000 ∆ΗΜΟΣΙΩΝ ΣΧΕΣΕΩΝ ΤΟΥΡΙΣΜΟΥ Α.Ε.1 29.764 29.764 0,08%
Επενδυτικό Κοινό 17.346.262 17.346.262 44,15%
Σύνολο 39.293.100 39.293.100 100,0%  
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 
1. Η συνολική συµµετοχή του µετόχου κ. Αθανάσιου Λαβίδα στην εταιρία LAVIPHARM Α.Ε. ανέρχεται σε 50,59%, στην οποία 
συµπεριλαµβάνεται α) η άµεση συµµετοχή του µετόχου ήτοι 28,66% (11.261.946 µετοχές), και β) η έµµεση συµµετοχή του µετόχου 
µέσω της ελεγχόµενης εταιρίας LAVIPHARM GROUP HOLGING S.A, ήτοι 21,86% (8.588.628 µετοχές) και της ATLANTIS ∆ύο Χιλιάδες 
∆ηµοσίων Σχέσεων Τουρισµού ΑΕ ήτοι 0,076% (29.764 µετοχές), βάσει του Ν. 3356/2007.  

 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας µετά την παρούσα αύξηση 
µετοχικού κεφαλαίου µε την παραδοχή ότι η αύξηση θα καλυφθεί πλήρως: 
 

  Μετά την ΑΜΚ 

ΜΕΤΟΧΟΣ 
ΑΡΙΘΜΟΣ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ 
ΨΗΦΟΥ % 

Αθανάσιος Λαβίδας 14,640,530 14,640,530 28.66%

LAVIPHARM GROUP HOLDING 11,165,216 11,165,216 21.86%

UBS AG LONDON BRANCH-INTERNATIONAL 1,501,955 1,501,955 2.94%

MARINE CONSULTANS INC 1,184,495 1,184,495 2.32%

ΑTLANTIS 2000 ∆ΗΜΟΣΙΩΝ ΣΧΕΣΕΩΝ ΤΟΥΡΙΣΜΟΥ Α.Ε.1 38,693 38,693 0.08%

Επενδυτικό Κοινό 22,550,141 22,550,141 44.15%

Σύνολο 51,081,030 51,081,030 100.0%
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 
Η Εταιρία δηλώνει ότι σύµφωνα µε το από 15.6.2007 µετοχολόγιο της Εταιρίας, εκτός: α) του κ. Αθανάσιου 
Λαβίδα, ο οποίος κατείχε άµεσα και έµµεσα το 50,59% των µετοχών της Εταιρίας και β) των εταιριών UBS AG 
LONDON BRANCH - INTERNATIONAL και MARINE CONSULTANTS INC., οι οποίες κατείχαν το 2.94% και το 
2,32% των µετοχών της Εταιρίας αντίστοιχα, δεν υπάρχει άλλος µέτοχος, ο οποίος κατέχει, άµεσα ή έµµεσα, 
ποσοστό του κεφαλαίου ή των δικαιωµάτων της LAVIPHARM Α.Ε. µεγαλύτερο του 2%. Η Εταιρία δεν γνωρίζει 
να υπάρχει άλλος µέτοχος ο οποίος να κατέχει άνω του 2% των µετοχών της και των δικαιωµάτων ψήφου, ούτε 
γνωρίζει την ύπαρξη οποιασδήποτε συµφωνίας µεταξύ µετόχων για ενιαία ψήφο σε γενική συνέλευση της 
Εταιρίας.  
 
 
Κατά την 15.6.2007 τα µέλη του ∆.Σ. της Εταιρίας και τα διευθυντικά στελέχη της κατείχαν συνολικά 20.444.846 
µετοχές, ήτοι ποσοστό 52,03% του µετοχικού της κεφαλαίου. Από τις ανωτέρω µετοχές, ο Βασικός Μέτοχος και 
Πρόεδρος & ∆/νων Σύµβουλος της Εταιρίας κ. Αθανάσιος Λαβίδας κατέχει, άµεσα και έµµεσα, συνολικά 
19.880.338 µετοχές, ήτοι ποσοστό 50,59% του µετοχικού της κεφαλαίου και τα λοιπά µέλη του ∆.Σ. και τα 
διευθυντικά στελέχη της Εταιρίας κατείχαν συνολικά 564.508 µετοχές, ήτοι ποσοστό 1,44% του µετοχικού της 
κεφαλαίου (βλ. σχετική ενότητα 3.34.6 «Μετοχές της LAVIPHARM που κατέχονται από µέλη των ∆ιοικητικών, 
∆ιαχειριστικών και Εποπτικών Οργάνων και τα Ανώτερα ∆ιευθυντικά Στελέχη»). 
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Επίσης, η Εταιρία δηλώνει ότι σύµφωνα µε το από 3.8.2007 µετοχολόγιο της προκύπτει ότι από τις 39.293.100 
υφιστάµενες µετοχές της Εταιρίας, 15.427.916 µετοχές είναι ενεχυριασµένες, µε τις δύο µεγαλύτερες 
ενεχυριάσεις ανά µέτοχο να καλύπτουν 11.257.505 και 4.161.736 µετοχές αντίστοιχα.  
 
Το ενέχυρο των 11.257.505 µετοχών αφορά µετοχές κυριότητας του κ. Αθ. Λαβίδα και το ενέχυρο των 4.161.736 
µετοχών αφορά µετοχές κυριότητας της LAVIPHARM GROUP HOLGING S.A, συµφερόντων του κ. Αθ. Λαβίδα. 
 
Οποιαδήποτε πράξη εκτέλεσης επί των ενεχυρασθεισών µετοχών, ενδέχεται να έχει ως αποτέλεσµα αφενός την 
πιθανή απώλεια δικαιωµάτων ψήφου, µετοχών κ.τ.λ., µε τις αναλογούσες επιπτώσεις στον έλεγχο της Εταιρίας 
και στην εν γένει διοίκηση και εξέλιξη των εργασιών της και αφετέρου σηµαντική πίεση στην τιµή 
διαπραγµάτευσης των µετοχών της Εταιρίας. 
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33..3399  ΚΚΚΑΑΑΤΤΤΑΑΑΣΣΣΤΤΤΑΑΑΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΟΟΟ    
 
Η LAVIPHARM Α.Ε. ιδρύθηκε το 1975 (αρ. ΦΕΚ 1825-23/23/7/75) και σήµερα η επωνυµία της είναι 
«LAVIPHARM Α.Ε. – Βιοµηχανία Φαρµακευτικών, Χηµικών και Καλλυντικών Προϊόντων». Είναι Ελληνική 
Ανώνυµη Εταιρεία και υπόκειται στο Νόµο περί Ανωνύµων Εταιρειών.  
 
Η Εταιρία είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών στο Υπουργείο Ανάπτυξης µε αρ. 
1410/06/Β/86/69 και η διάρκεια της ορίστηκε σε πενήντα (50) χρόνια. Η έδρα της Εταιρίας βρίσκεται στον ∆ήµο 
Παιανίας, επί της οδού Αγίας Μαρίνας, Τ.Κ. 190 02 (τηλ. 210 669 1000).  
 
Ο Αριθµός Φορολογικού Μητρώου (ΑΦΜ) είναι 094105528 και υποβάλλει τις φορολογικές της δηλώσεις στην 
∆.Ο.Υ ΦΑΒΕ Αθηνών. 
 
Το ιδρυτικό µετοχικό κεφάλαιο της LAVIPHARM Α.Ε. ανερχόταν σε δρχ. 5.000.000 διηρηµέvo σε 5.000 
ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. η κάθε µια.  
 
Η Εταιρία δραστηριοποιείται στο χώρο των φαρµακευτικών, χηµικών και καλλυντικών προϊόντων. Ο σκοπός της 
Εταιρίας, σύµφωνα µε το άρθρο 4 του Καταστατικού της είναι: 
 
� Η βιοµηχανική παραγωγή και συσκευασία πάσης φύσεως και µορφής φαρµακευτικών, χηµικών, 

κτηνιατρικών και καλλυντικών προϊόντων των πρώτων υλών αυτών, ως και συναφών προς αυτά ειδών είτε 
για ίδιο λογαριασµό είτε για λογαριασµό τρίτων καθώς και γενικότερα επενδύσεις στο χώρο της υγείας 
σύµφωνα µε την εκάστοτε ισχύουσα νοµοθεσία. 

 
� Η εµπορία, η εισαγωγή και εξαγωγή των παραπάνω ειδών, είτε για ίδιο λογαριασµό, είτε για 

λογαριασµό τρίτων καθώς και η εµπορία, εισαγωγή και εξαγωγή ιατρικών µηχανηµάτων, ορθοπεδικών 
ειδών και γενικά υγειονοµικού και νοσοκοµειακού υλικού. 

 
� Η έρευνα και ανάπτυξη Χηµικών, Κτηνιατρικών, Φαρµακευτικών, Καλλυντικών προϊόντων και συναφών 

προς αυτά ειδών είτε για ίδιο λογαριασµό είτε για λογαριασµό τρίτων καθώς και η χρηµατοδότηση 
επιστηµονικών και λοιπών ερευνητικών ιδρυµάτων που δραστηριοποιούνται στο χώρο της υγείας στην 
Ελλάδα και το εξωτερικό. 

 
� Παροχή διοικητικών και συµβουλευτικών υπηρεσιών προς τρίτους. 
 
� Η αντιπροσώπευση οίκων του εσωτερικού και του εξωτερικού. 
 
Για την ευόδωση του σκοπού της η Εταιρία µπορεί να παρέχει πάσης µορφής εγγυήσεις υπέρ συνδεδεµένων 
επιχειρήσεων, να συµµετέχει και να ιδρύει µε άλλα νοµικά ή φυσικά πρόσωπα επιχειρήσεις που επιδιώκουν τον 
ίδιο ή συναφείς σκοπούς να αποκτά συµµετοχές σε εταιρίες οποιασδήποτε µορφής στην Ελλάδα ή στο 
εξωτερικό που δραστηριοποιούνται στο χώρο της υγείας και γενικά να ενεργεί κάθε πράξη στην Ελλάδα και το 
εξωτερικό που διαρκώς ή προσκαίρως έχει σχέση µε το σκοπό της. 
 
Το Καταστατικό της Εταιρείας δεν περιέχει διατάξεις που να αποκλίνουν από τις αντίστοιχες του Κ.Ν. 
2190/1920, πέραν αυτών που αναφέρονται στη σχετική ενότητα 3.34.1 «∆ιοικητικό Συµβούλιο» του παρόντος 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου.  
 
Οι Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων συγκαλούνται µε πρόσκληση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Η πρόσκληση 
πρέπει να περιέχει την ηµέρα, ώρα, τόπο συνεδρίασης καθώς και τα θέµατα της ηµερήσιας διάταξης και 
δηµοσιεύεται είκοσι τουλάχιστον πλήρεις ηµέρες πριν την ηµεροµηνία η οποία έχει οριστεί για τη συνεδρίαση 
της στο ΦΕΚ στον ηµερήσιο τύπο και στο ηµερήσιο δελτίο τιµών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. Σε περίπτωση 
επαναληπτικής γενικής συνέλευσης επαναλαµβάνονται οι παραπάνω διατυπώσεις δέκα τουλάχιστον πλήρεις 
ηµέρες πριν τη συνεδρίασή της.  
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Πέντε τουλάχιστον πλήρεις ηµέρες πριν την ηµεροµηνία συνεδρίασης κάθε µέτοχος που επιθυµεί να συµµετέχει 
θα πρέπει να καταθέσει στην Εταιρία ή στο Ταµείο Παρακαταθηκών και ∆ανείων ή σε οποιαδήποτε από τις, 
στην Ελλάδα, Ανώνυµες Τραπεζιτικές Εταιρίες ή σε Τραπεζίτες στην αλλοδαπή, οριζόµενους στην πρόσκληση, 
τις βεβαιώσεις της ΑΝΩΝΥΜΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ “ΚΕΝΤΡΙΚΟ ΑΠΟΘΕΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ” ή τις αποδείξεις καταθέσεως 
των τίτλων των µετόχων, που σε εισηγµένες εταιρίες εκδίδονται από τον χειριστή των µετοχών στο Σ.Α.Τ., καθώς 
και τυχόν έγγραφα αντιπροσώπευσής του.  
 
Μέτοχοι, οι οποίοι δεν συµµορφώθηκαν µε τις ανωτέρω διατάξεις µπορούν να µετάσχουν στη Γενική Συνέλευση 
µόνον κατόπιν αδείας αυτής. 
 
Η Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων συνέρχεται υποχρεωτικά µία φορά κατ’ έτος και εντός έξι 
µηνών το µέγιστο από τη λήξη του οικονοµικού έτους. ∆έκα ηµέρες πριν την συνεδρίαση της Τακτικής Γενικής 
Συνέλευσης η Εταιρεία οφείλει να θέτει στη διάθεση των µετόχων τις οικονοµικές καταστάσεις και τις σχετικές 
εκθέσεις του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου και των ελεγκτών και το Ετήσιο της ∆ελτίο.  
 
Αναφορικά µε τα δικαιώµατα των µετόχων βλέπε τη σχετική ενότητα 4.7.1 «∆ικαιώµατα Μετόχων» του παρόντος 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
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444...             ΣΣΣΗΗΗΜΜΜΕΕΕΙΙΙΩΩΩΜΜΜΑΑΑ   ΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΙΙΙΚΚΚΟΟΟΥΥΥ   ΤΤΤΙΙΙΤΤΤΛΛΛΟΟΟΥΥΥ      

 
44..11  ΌΌΌΡΡΡΟΟΟΙΙΙ    ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ   ΑΑΑΥΥΥΞΞΞΗΗΗΣΣΣΗΗΗΣΣΣ   ΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΙΙΙΚΚΚΟΟΟΥΥΥ   ΚΚΚΕΕΕΦΦΦΑΑΑΛΛΛΑΑΑΙΙΙΟΟΟΥΥΥ      
 
Η Α’ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρίας της 23 Μαΐου 2007 αποφάσισε, 
µεταξύ άλλων, την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας κατά € 11.787.930 µε καταβολή µετρητών και 
δικαίωµα προτίµησης υπέρ των παλαιών µετόχων της µε αναλογία 3 νέες προς 10 παλαιές µετοχές. Συνολικά θα 
εκδοθούν 11.787.930 νέες κοινές ονοµαστικές µετοχές  ονοµαστικής αξίας €1,00 (στο εξής οι «Νέες Μετοχές») 
και τιµή διάθεσης € 3,20 (στο εξής η «Τιµή ∆ιάθεσης») για κάθε µία Νέα Μετοχή. Κλάσµατα µετοχής δεν θα 
εκδοθούν. Η διαφορά µεταξύ της ονοµαστικής αξίας των Νέων Μετοχών και της τιµής διάθεσής τους θα αχθεί σε 
πίστωση του λογαριασµού του παθητικού «Ειδικό Αποθεµατικό από την Έκδοση Μετοχών Υπέρ το Άρτιο». Η 
Τιµή ∆ιάθεσης των Νέων Μετοχών δεν µπορεί να είναι ανώτερη από τη χρηµατιστηριακή τιµή των υφιστάµενων 
µετοχών της κατά το χρόνο αποκοπής του δικαιώµατος προτίµησης.  
 
Αναλυτικότερα, ως προς τη διάθεση των Νέων Μετοχών, η Γενική Συνέλευση αποφάσισε τα ακόλουθα: 
 
(α)  «∆ικαίωµα προτίµησης στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου θα έχουν όλοι οι κάτοχοι υφιστάµενων 

µετοχών της Εταιρίας, οι οποίοι θα είναι εγγεγραµµένοι στο Μητρώο Μετόχων της Ελληνικά Χρηµατιστήρια, 
µετά το πέρας της εκκαθάρισης των συναλλαγών, που θα έχουν πραγµατοποιηθεί µέχρι και τη λήξη της 
συνεδρίασης του Χρηµατιστηρίου Αθηνών (ΧΑ) την εργάσιµη ηµέρα που προηγείται της ηµεροµηνίας 
αποκοπής του δικαιώµατος προτίµησης όπως αυτή θα καθοριστεί και ανακοινωθεί από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο. Στη συνέχεια, τα δικαιώµατα θα διαπραγµατευτούν στο Χρηµατιστήριο Αθηνών για το διάστηµα 
που θα οριστεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο. Έτσι, µετά το πέρας της διαπραγµάτευσης, δικαιούχοι των 
δικαιωµάτων προτίµησης θα είναι οι εγγεγραµµένοι ως κάτοχοι δικαιωµάτων προτίµησης στο Σύστηµα 
Άυλων Τίτλων της Ελληνικά Χρηµατιστήρια.  

 
(β) Περαιτέρω για την περίπτωση που µετά την άσκηση των δικαιωµάτων προτίµησης παραµείνουν αδιάθετες 

Νέες Μετοχές (στο εξής οι «Αδιάθετες Μετοχές») παρέχονται τα εξής δικαιώµατα: 
 

(i) Στα πρόσωπα που απασχολούνται (µε σύµβαση εξαρτηµένης εργασίας, παροχής υπηρεσιών 
ή έργου) από την Εταιρία και από τις κατά το χρόνο διάθεσης των Νέων Μετοχών επιχειρήσεις 
µε τις οποίες υπάρχει σχέση µητρικής προς θυγατρική (όπως η σχέση αυτή προσδιορίζεται 
στο άρθρο 42ε παρ. 5 κν 2190/1920) στην Ελλάδα ή/και σε χώρες της Ευρωπαϊκής Ένωσης οι 
οποίες έχουν υιοθετήσει την Οδηγία 2003/71/ΕΚ (Επίσηµη Εφηµερίδα των Ευρωπαϊκών 
Κοινοτήτων L345, 31.12.2003) και για τα οποία (πρόσωπα) εφαρµόζεται κάποια από τις 
εξαιρέσεις του άρθρου 3 της εν λόγω Οδηγίας (στο εξής οι «Απασχολούµενοι στον Όµιλο 
Lavipharm»), παρέχεται το δικαίωµα να δηλώσουν εγγράφως τη βούλησή τους για την 
απόκτηση Αδιάθετων Μετοχών στην Τιµή ∆ιάθεσης (στο εξής το «∆ικαίωµα των 
Απασχολούµενων στον Όµιλο Lavipharm»). Ο συνολικός αριθµός Αδιάθετων Μετοχών που 
θα διατεθεί κατά ανώτατο όριο στους Απασχολούµενους στον Όµιλο Lavipharm σύµφωνα µε 
τα ανωτέρω είναι 200.000 µετοχές.  

 
(ii) Στους ασκήσαντες δικαιώµατα προτίµησης, παρέχεται δικαίωµα προεγγραφής για την 

απόκτηση Αδιάθετων Μετοχών στην Τιµή ∆ιάθεσης, και µέχρι το τριπλάσιο του αριθµού των 
Νέων Μετοχών που αντιστοιχούν στα δικαιώµατα προτίµησης που άσκησαν αυτοί οι 
επενδυτές (στο εξής το «∆ικαίωµα Προεγγραφής»). 

 
Το ∆ικαίωµα των Απασχολούµενων στον Όµιλο Lavipharm και το ∆ικαίωµα Προεγγραφής θα ασκείται 
µέχρι και την τελευταία ηµέρα της περιόδου άσκησης των δικαιωµάτων προτίµησης, ενώ παράλληλα θα 
απαιτείται και η καταβολή του συνόλου των κεφαλαίων που αναλογούν στις Αδιάθετες Μετοχές, για τις 
οποίες τα εν λόγω πρόσωπα ασκούν το δικαίωµά τους. 
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∆ιαδικασία Κάλυψης των τυχόν Αδιάθετων Μετοχών  
 
(γ) Σε περίπτωση που, µετά την άσκηση των δικαιωµάτων προτίµησης, παραµείνουν Αδιάθετες Μετοχές, αυτές 

θα διατεθούν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας στην Τιµή ∆ιάθεσης στις παρακάτω κατηγορίες 
προσώπων κατά σειρά προτεραιότητας ως εξής: 

 
(i) Στους ασκήσαντες ∆ικαίωµα των Απασχολούµενων στον Όµιλο Lavipharm. Εάν ο αριθµός 

των Αδιάθετων Μετοχών δεν επαρκεί για την πλήρη ικανοποίηση της ζήτησης από τα 
πρόσωπα αυτά, τότε το ∆ιοικητικό Συµβούλιο θα ορίσει κατά τη διακριτική του ευχέρεια τον 
τρόπο διάθεσης των Αδιάθετων Μετοχών στα εν λόγω πρόσωπα. 

 

(ii) Στους ασκήσαντες ∆ικαίωµα Προεγγραφής. Εάν ο αριθµός των Αδιάθετων Μετοχών δεν 
επαρκεί για την πλήρη ικανοποίηση της ζήτησης από τα πρόσωπα αυτά, τότε το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο θα ορίσει κατά τη διακριτική του ευχέρεια τον τρόπο διάθεσης των Αδιάθετων 
Μετοχών στα εν λόγω πρόσωπα. 

 
(iii) Σε τρίτα πρόσωπα που θα εκδηλώσουν ενδιαφέρον να αποκτήσουν µετοχές της Εταιρίας στην 

Τιµή ∆ιάθεσης. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο θα ορίσει κατά τη διακριτική του ευχέρεια τον τρόπο 
διάθεσης των Αδιάθετων Μετοχών στα εν λόγω πρόσωπα. 

 
(iv) Στην Τράπεζα ΕFG Eurobank Ergasias καθώς και σε τρίτα πρόσωπα που αυτή θα υποδείξει, 

στα πλαίσια της υπογραφησοµένης σύµβασης εγγύησης κάλυψης.  
 

(δ) Σε περίπτωση που υπολείπονται Αδιάθετες Μετοχές, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας θα τις διαθέσει 
κατά την κρίση του, άλλως το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας θα αυξηθεί κατά το ποσό της τελικής κάλυψης, 
σύµφωνα µε το άρθρο 13α του Κ.Ν. 2190/1920.»  

 
Η ανωτέρω υπό (δ) περίπτωση ενδέχεται να συντρέξει µόνο σε περίπτωση καταγγελίας της ως άνω σύµβασης 
εγγύησης κάλυψης και εφόσον υπολείπονται αδιάθετες µετοχές (βλέπετε σχετική ενότητα 4.6 «Εγγύηση 
Κάλυψης» του παρόντος ενηµερωτικού δελτίου).  
 
 
Συνοπτικά, οι όροι της ανωτέρω αύξησης µετοχικού κεφαλαίου παρουσιάζονται στον ακόλουθο πίνακα: 

 
ΑΡΙΘΜΟΣ ΥΦΙΣΤΑΜΕΝΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 39.293.100

ΕΚ∆ΟΣΗ ΝΕΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ

Με καταβολή µετρητών και δικαίωµα προτίµησης υπέρ των παλαιών µετόχων 

µε αναλογία 3 νέες µετοχές για κάθε 10 παλαιές µετοχές

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 51.081.030

Ονοµαστική Αξία Μ ετοχής € 1,00

ΤΙΜΗ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ € 3,20

ΣΥΝΟΛΙΚΑ ΕΣΟ∆Α ΑΥΞΗΣΗΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ € 37.721.376

Μονάδα διαπραγµάτευσης στο Χ.Α. Τίτλος 1 µετοχής

11.787.930

 
 
Σύµφωνα µε απόφαση της ίδιας Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της Εταιρίας, όλες οι Νέες Μετοχές θα έχουν 
άυλη µορφή και θα δικαιούνται να συµµετάσχουν στη διανοµή µερίσµατος της Εταιρίας από την εταιρική χρήση 
1.1 – 31.12.2007 και εφεξής. 
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Επίσης, η Α’ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρίας της 23 Μαΐου 2007 όρισε 
προθεσµία τεσσάρων (4) µηνών για την καταβολή της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου, ήτοι µέχρι τη λήξη της 
εργάσιµης ηµέρας της 23η Σεπτεµβρίου 2007, εκτός εάν ολοκληρωθεί νωρίτερα η διάθεση του συνολικού 
αριθµού των Νέων Μετοχών που θα εκδοθούν και εξουσιοδότησε το ∆Σ να προβεί σε όλες τις απαραίτητες 
ενέργειες για την υλοποίηση της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου κατά τη διακριτική του ευχέρεια και, κατ΄ 
ενδεικτική απαρίθµηση:  
 
α)  να ρυθµίσει όλα τα απαραίτητα θέµατα που αφορούν στην κατάρτιση του Ενηµερωτικού ∆ελτίου που 

συντάσσεται και θα δηµοσιευθεί σύµφωνα µε τις ισχύουσες διατάξεις, σήµερα του Κανονισµού 809/2004 
της Επιτροπής (ΕΚ) και του ν. 3401/2005 και τη χορήγηση όλων των απαιτούµενων αδειών και εγκρίσεων 
από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και το Χρηµατιστήριο Αθηνών, 

 
β)  να ορίσει σε συνεννόηση µε τις αρµόδιες υπηρεσίες του ΧΑ και σύµφωνα µε τον ισχύοντα Κανονισµό του 

ΧΑ την ηµεροµηνία αποκοπής των δικαιωµάτων, την προθεσµία άσκησης, η οποία θα είναι 15 ηµέρες, και 
την περίοδο διαπραγµάτευσης των δικαιωµάτων προτίµησης στο ΧΑ, να υποβάλει αίτηση έναρξης 
διαπραγµάτευσης και άσκησης των δικαιωµάτων καθώς και να ορίσει την ηµεροµηνία έναρξης 
διαπραγµάτευσης των Νέων Μετοχών στο ΧΑ µετά την ολοκλήρωση της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου,  

 
γ)  να ορίσει τον τρόπο διάθεσης των Αδιάθετων Μετοχών σύµφωνα µε τα αναφερόµενα ανωτέρω υπό 1 (β) - 

(δ),  
 
δ)  να προβεί σε όλες τις σχετικές ανακοινώσεις προς το Η.∆.Τ σύµφωνα µε τον Κανονισµό του ΧΑ καθώς και 

σε κάθε άλλη ανακοίνωση και δηµοσίευση απαιτείται από το νόµο ή κρίνει απαραίτητη για την 
προσήκουσα πληροφόρηση του κοινού και την υλοποίηση των ανωτέρω αποφάσεων,  

 
ε)  να παρατείνει την ανωτέρω ορισθείσα προθεσµία καταβολής της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου κατά 

ένα µήνα, εφόσον κρίνει τούτο απαραίτητο. 
 
 
44..22  ∆∆∆ΗΗΗΛΛΛΩΩΩΣΣΣΕΕΕΙΙΙΣΣΣ    ΚΚΚΥΥΥΡΡΡΙΙΙΩΩΩΝΝΝ   ΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΩΩΩΝΝΝ    
 
Σύµφωνα µε την από 14 Απριλίου 2007 έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου που συντάχθηκε σύµφωνα µε το 
άρθρο 289 του Κανονισµού του ΧΑ και το άρθρο 9 του ν. 3016/2002 στα πλαίσια της παρούσας αύξησης του 
µετοχικού κεφαλαίου, ο Βασικός Μέτοχος και Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
της Εταιρίας κ. Αθανάσιος Λαβίδας,  ο οποίος κατέχει άµεσα ποσοστό 28,66% και έµµεσα 21,93%, ήτοι 
συνολικά 50,59% του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας, δήλωσε την πρόθεσή του για την πλήρη άσκηση των 
δικαιωµάτων προτίµησης που του αναλογούν άµεσα και έµµεσα και τη διατήρηση του ποσοστού που κατέχει 
άµεσα και έµµεσα: α) έως την ολοκλήρωση της αύξησης του κεφαλαίου της µε µετρητά και την εισαγωγή των 
νέων µετοχών προς διαπραγµάτευση και β) για χρονικό διάστηµα 6 µηνών µετά την έναρξη της 
διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών.  
 
Στην Α’ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρίας της 23 Μαΐου 2007, ο  κ. 
Αθανάσιος Λαβίδας επανέλαβε την ανωτέρω δήλωση του προς την Γενική Συνέλευση, η οποία και ενέκρινε την 
από 14 Απριλίου 2007 έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της 
Εταιρίας.  
 
∆εν είναι γνωστό στη διοίκηση της Εταιρίας εάν µεγάλοι µέτοχοι – µε την εξαίρεση του κ. Αθανασίου Λαβίδα ή 
µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών ή εποπτικών της οργάνων προτίθενται να εγγραφούν στη παρούσα 
αύξηση µετοχικού κεφαλαίου ή εάν οποιοδήποτε πρόσωπο προτίθεται να εγγραφεί για περισσότερο από το 5% 
των προσφερόµενων νέων µετοχών. 
 
 
H προσαρµογή της τιµής των µετοχών εξαιτίας της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου θα γίνει σύµφωνα µε τον 
Κανονισµό του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, όπως ισχύει σε συνδυασµό µε τις αποφάσεις 30/24.11.2005 και 
35/24.11.2005 του ∆.Σ. του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, όπως ισχύουν. 
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Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας δηλώνει ότι δεν υπάρχουν συµφέροντα των φυσικών και νοµικών προσώπων που 
συµµετέχουν στην παρούσα έκδοση τα οποία επηρεάζουν σηµαντικά την παρούσα έκδοση. 
 
 
44..33  ΛΛΛΟΟΟΓΓΓΟΟΟΙΙΙ    ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ   ΑΑΑΥΥΥΞΞΞΗΗΗΣΣΣΗΗΗΣΣΣ   ΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΙΙΙΚΚΚΟΟΟΥΥΥ   ΚΚΚΕΕΕΦΦΦΑΑΑΛΛΛΑΑΑΙΙΙΟΟΟΥΥΥ         
 
Η Α’ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρίας της από 23 Μαΐου 2007 ενέκρινε την 
από 14 Απριλίου 2007 Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µε την οποία προτάθηκε η παρούσα αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου και αποφάσισε ότι τα συνολικά έσοδα αυτής, ήτοι € 37.721.376, θα διατεθούν ως 
ακολούθως: 
 
1. ποσό € 32.500.000 θα διατεθεί για την αποπληρωµή υφιστάµενου οµολογιακού δανείου,  
 
2. ποσό € 3.700.000 περίπου θα διατεθεί για την επέκταση των εγκαταστάσεων και υποδοµών για την 

παραγωγή διαδερµικών συστηµάτων και  
 
3. ποσό € 1.521.000 περίπου θα διατεθεί για την κάλυψη των δαπανών έκδοσης της αύξησης του µετοχικού 

κεφαλαίου. 
 
Σε περίπτωση που το ποσό που θα απαιτηθεί για τις δαπάνες έκδοσης της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου είναι 
µικρότερο των € 1.521.000 περίπου, το εναποµείναν υπόλοιπο θα προστεθεί στο κεφάλαιο κίνησης της 
Εταιρίας.  
 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η διάθεση των ποσών των αντληθέντων κεφαλαίων της παρούσας 
αύξησης µετοχικού κεφαλαίου µε µετρητά καθώς και το χρονοδιάγραµµα διάθεσής τους: 

 

(σε χιλ. ευρώ) 
Β΄ 

Εξάµην
ο 2007 

Α΄ 
Εξάµηνο 
2008 

Β΄ 
Εξάµηνο 
2008 

Α΄ 
Εξάµηνο 
2009 

Σύνολο 

Α. Μείωση Βραχυπρόθεσµου ∆ανεισµού 32.500 - - - 32.500 
Β. Επέκταση Εγκαταστάσεων & Υποδοµών για την 
παραγωγή διαδερµικών συστηµάτων  
– Κτιρια - Εγκαταστάσεις κτιρίων -Τεχνικά Έργα 

- - 1.200 - 1.200 

Γ. Επέκταση Εγκαταστάσεων & Υποδοµών για την 
παραγωγή διαδερµικών συστηµάτων 
 - Μηχανήµατα -Τεχνικές Έγκαταστάσεις - Λοιπός 
Μηχανολογικός εξοπλισµός 

- - - 2.500 2.500 

∆. Πρόβλεψη για Έξοδα της Έκδοσης 1.521 - - - 1.521 
Σύνολο (Α+Β+Γ+∆) 34.021 - 1.200 2.500 37.721 

 
Η παραγωγή του διαδερµικού προιόντος Φαιντανύλης για την Ελλάδα και την Ευρώπη (στο µέλλον) γίνεται στις 
υφιστάµενες εγκαταστάσεις της Εταιρίας στην Παιανία και απαρτίζεται από µία γραµµή παραγωγής. 
Με δεδοµένη την προβλεπόµενη ανάπτυξη των πωλήσεων του διαδερµικού συστήµατος φαιντανύλης και άλλων 
διαδερµικών προιόντων, θα απαιτηθεί αύξηση της παραγωγικής δυναµικότητος. Τα προαναφερόµενα κονδύλια 
συµπεριλαµβάνουν επέκταση και διαµόρφωση υφιστάµενων κτιριακών χώρων σε χώρους παραγωγής και 
συσκευασίας φαρµάκων βάση των Ευρωπαϊκών και Ελληνικών προδιαγραφών. Σε αυτούς του χώρους θα 
εγκατασταθεί νέος µηχανολογικός εξοπλισµός για µία δεύτερη γραµµή παραγωγής διαδερµικών προιόντων και 
αύξηση της δυναµικότητας των υφιστάµενων γραµµών συσκευασίας . 
 

Σύµφωνα µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρίας από το προϊόν της παρούσας αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της 
LAVIPHARM AE: 

� ποσό € 32.500.000 θα διατεθεί για την αποπληρωµή του υφιστάµενου οµολογιακού δανείου που 
περιγράφεται στη σχετική ενότητα 3.13.7 «Σύµβαση Οµολογιακού ∆ανείου (Μη Μετατρέψιµου)» του παρόντος 
ενηµερωτικού δελτίου και 
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� το υπόλοιπο προϊόν της παρούσας αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της LAVIPHARM AE έως την πλήρη 
διάθεσή του θα χρησιµοποιηθεί για τη µείωση του βραχυπρόθεσµου δανεισµού της Εταιρίας.  

 

Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας, εφόσον το κρίνει σκόπιµο, θα προχωρήσει στην λήψη ενδιάµεσου τραπεζικού 
δανεισµού (bridge finance) ποσού έως € 32.500.000 για την αποπληρωµή του υφιστάµενου οµολογιακού 
δανείου που περιγράφεται στη σχετική ενότητα 3.13.7 «Σύµβαση Οµολογιακού ∆ανείου (Μη Μετατρέψιµου)» 
του παρόντος ενηµερωτικού δελτίου. Στην περίπτωση αυτή, ποσό έως € 32.500.000 από το προϊόν της 
παρούσας αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της LAVIPHARM AE θα διατεθεί για την αποπληρωµή του 
ανωτέρω ενδιάµεσου τραπεζικού δανεισµού. 

 

Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας δεσµεύεται να ενηµερώνει ανά εξάµηνο, τη ∆ιοίκηση του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και 
της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς σύµφωνα µε το άρθρο 275 του Κανονισµού του Χ.Α. και τις αποφάσεις 
33/24.11.2005 του ∆.Σ του Χ.Α και 2/396/31.8.2006 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, όπως ισχύουν, σχετικά µε 
την χρήση των αντληθέντων κεφαλαίων. Η ενηµέρωση του επενδυτικού κοινού για τη διάθεση των αντληθέντων 
κεφαλαίων γίνεται µέσω της ηλεκτρονικής ιστοσελίδας του Χ.Α, της Εταιρίας και του Ηµερήσιου ∆ελτίου Τιµών 
του Χ.Α. 

 

Επιπλέον, η ∆ιοίκηση της Εταιρίας δεσµεύεται ότι για οποιαδήποτε σηµαντική τροποποίηση του προορισµού 
των νέων κεφαλαίων, καθώς και για κάθε επιπρόσθετη σχετική πληροφορία θα τηρήσει τη νοµοθεσία περί 
εταιρικής διακυβέρνησης (Ν. 3016/17.05.2002 όπως ισχύει), και θα ενηµερώνει το επενδυτικό κοινό, την 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και το Χρηµατιστήριο Αθηνών, σύµφωνα µε την απόφαση 3/347/12.7.2005 της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, όπως ισχύει. 

 
 
44..44  ∆∆∆ ΙΙΙΑΑΑ∆∆∆ΙΙΙΚΚΚΑΑΑΣΣΣΙΙΙΑΑΑ   ΆΆΆΣΣΣΚΚΚΗΗΗΣΣΣΗΗΗΣΣΣ   ∆∆∆ ΙΙΙΚΚΚΑΑΑΙΙΙΩΩΩΜΜΜΑΑΑΤΤΤΩΩΩΝΝΝ    
 
Σύµφωνα µε την απόφαση της Α’ Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της Εταιρίας της 
23 Μαΐου 2007 και σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 6 παρ. 5 και του Καταστατικού της Εταιρίας και τη 
σχετική απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας, για την άσκηση του δικαιώµατος προτίµησης, όρισε 
προθεσµία δεκαπέντε (15) ηµερών. Η προθεσµία για την καταβολή του ποσού της αύξησης του µετοχικού 
κεφαλαίου ορίζεται σε τέσσερις (4) µήνες δυνάµενη να παραταθεί κατά έναν (1) µήνα µε απόφαση του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας, εφόσον το κρίνει απαραίτητο. 
 
Η ηµεροµηνία αποκοπής του δικαιώµατος θα ορισθεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας εντός του 
προβλεπόµενου από τον Νόµο χρονικού διαστήµατος και θα ανακοινωθεί έγκαιρα στους µετόχους σύµφωνα µε 
τον Νόµο. 
 
∆ικαίωµα προτίµησης στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου θα έχουν: α) όλοι οι κάτοχοι υφιστάµενων µετοχών 
της Εταιρίας, οι οποίοι θα είναι εγγεγραµµένοι στο Μητρώο Μετόχων της Ελληνικά Χρηµατιστήρια, µετά το 
πέρας της εκκαθάρισης των συναλλαγών, που θα έχουν πραγµατοποιηθεί µέχρι και τη λήξη της συνεδρίασης 
του Χρηµατιστηρίου Αθηνών (ΧΑ) την εργάσιµη ηµέρα που προηγείται της ηµεροµηνίας αποκοπής του 
δικαιώµατος προτίµησης όπως αυτή θα καθοριστεί και ανακοινωθεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και β) οι 
αποκτήσαντες δικαιώµατα προτίµησης κατά την περίοδο διαπραγµάτευσης τους στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και 
οι οποίοι είναι εγγεγραµµένοι ως κάτοχοι δικαιωµάτων προτίµησης στο Σύστηµα Άυλων Τίτλων της Ελληνικά 
Χρηµατιστήρια. 
 
Η ακριβής ηµεροµηνία έναρξης και λήξης της περιόδου άσκησης του δικαιώµατος προτίµησης θα καθορισθεί 
από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας και θα δηµοσιευθεί στο Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών του Χ.Α., στην 
ιστοσελίδα του Χ.Α. και στην ιστοσελίδα της Εταιρίας και θα ανακοινωθεί στους µετόχους δια του Τύπου, 
σύµφωνα µε το νόµο. 
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Η έναρξη άσκησης του δικαιώµατος προτίµησης θα πραγµατοποιηθεί κατά τα προβλεπόµενα από τον 
Κανονισµό του Χ.Α. µέσα σε δέκα (10) εργάσιµες ηµέρες από την ηµεροµηνία αποκοπής.  
 
Τα δικαιώµατα προτίµησης, είναι µεταβιβάσιµα και αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης στο ηλεκτρονικό 
σύστηµα συναλλαγών του Χ.Α. κατά τη διάρκεια της προθεσµίας άσκησης του δικαιώµατος προτίµησης, πλην 
των τελευταίων τεσσάρων (4) εργασίµων ηµερών της προθεσµίας αυτής. Θα αποτελούν, δηλαδή, αντικείµενο 
διαπραγµάτευσης από την ηµεροµηνία έναρξης της προθεσµίας έως και την πέµπτη εργάσιµη ηµέρα πριν από 
τη λήξη της προθεσµίας αυτής. Τα δικαιώµατα αυτά θα είναι πιστωµένα στο Λογαριασµό κάθε προσώπου, που 
είναι εγγεγραµµένος στο Σ.Α.Τ. της ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. (πρώην Κ.Α.Α) ως µέτοχος / δικαιούχος 
και στο τέλος της προηγούµενης ηµέρας της ηµεροµηνίας αποκοπής / έναρξης διαπραγµάτευσής τους. 
 
∆ικαιώµατα προτίµησης τα οποία δεν θα ασκηθούν µέχρι τη λήξη της προβλεπόµενης προθεσµίας 
παραγράφονται. 
 
Κλάσµατα µετοχών δεν θα εκδοθούν και τα δικαιώµατα υπέρ αυτών παραγράφονται. Προς τούτο συνιστάται 
στους κ.κ. Μετόχους και στους Κατόχους ∆ικαιωµάτων Προτίµησης, όπως συγκεντρώσουν µέσω του Χ.Α. 
αριθµό µετοχών ή και δικαιωµάτων προτίµησης που κατά την εξάσκηση των δικαιωµάτων προτίµησης να 
παράγουν ακέραιο αριθµό νέων µετοχών. Σηµειώνεται ότι ο κάτοχος µίας (1) µετοχής της Εταιρίας, ή ενός 
δικαιώµατος προτίµησης δεν µπορεί να εγγραφεί ή να προεγγραφεί για νέες µετοχές της Εταιρίας. 
 
Επισηµαίνεται ότι οι κάτοχοι δικαιωµάτων προτίµησης, δικαιωµάτων απασχολούµενων στον Όµιλο Lavipharm 
και δικαιωµάτων προεγγραφής προκειµένου να ασκήσουν τα δικαιώµατά τους θα πρέπει να δηλώσουν: 
α) τον αριθµό µερίδας επενδυτή Σ.Α.Τ.,  
β) τον αριθµό λογαριασµού αξιών στο Σ.Α.Τ. και  
γ) τον εξουσιοδοτηµένο χειριστή του λογαριασµού αξιών τους στον οποίο επιθυµούν να καταχωρηθούν οι νέες 
µετοχές που θα προκύψουν από την παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου. Τα ανωτέρω στοιχεία 
περιλαµβάνονται στην Βεβαίωση Στοιχείων Σ.Α.Τ., η οποία εκδίδεται από τον εξουσιοδοτηµένο χειριστή του 
λογαριασµού αξιών τους στον οποίο επιθυµούν να καταχωρηθούν οι νέες µετοχές. 
 
 
4.4.1 ∆ιαδικασία Άσκησης ∆ικαιωµάτων Προτίµησης  
 
Οι κάτοχοι δικαιωµάτων προτίµησης που επιθυµούν να ασκήσουν τα δικαιώµατά τους θα απευθύνονται κατά τις 
εργάσιµες ηµέρες και ώρες: 
 
(i) Στους χειριστές των λογαριασµών αξιών στο Σύστηµα Άυλων Τίτλων (Χρηµατιστηριακή Εταιρία ή 

Θεµατοφυλακή Τράπεζας) στους οποίους είναι πιστωµένα τα ανωτέρω δικαιώµατα και θα αιτούνται την 
άσκηση των δικαιωµάτων τους, καταβάλλοντας το αντίτιµο των Νέων Μετοχών, για τις οποίες έχουν 
δικαίωµα να εγγραφούν, και  

 
(ii) Στο δίκτυο καταστηµάτων της Τράπεζας EFG Eurobank Ergasias A.E. (για τους κατόχους που δεν 

επιθυµούν να τα ασκήσουν µέσω των χειριστών τους) καταβάλλοντας το αντίτιµο των Νέων Μετοχών, για 
τις οποίες έχουν δικαίωµα να εγγραφούν προσκοµίζοντας: 
− την αστυνοµική τους ταυτότητα,  
− τον αριθµό του φορολογικού τους µητρώου,  
− την εκτύπωση της Βεβαίωσης Στοιχείων Σ.Α.Τ. και  
− τη σχετική Βεβαίωση ∆έσµευσης ∆ικαιωµάτων της ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. (πρώην 

Κ.Α.Α.).  
 
 
Για την έκδοση της σχετικής Βεβαίωσης ∆έσµευσης ∆ικαιωµάτων, οι ενδιαφερόµενοι θα πρέπει να 
απευθυνθούν: 
 
α) στο χειριστή του λογαριασµού χρεογράφων τους (Χρηµατιστηριακή εταιρία ή θεµατοφυλακή Τραπέζης), αν 

οι µετοχές τους δεν βρίσκονται σε ειδικό λογαριασµό στο Σ.Α.Τ., και 
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β) στην ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. (πρώην Κ.Α.Α.) αν οι µετοχές τους βρίσκονται σε ειδικό 
λογαριασµό στο Σ.Α.Τ. 

 
Μετά την άσκηση των δικαιωµάτων προτίµησής τους, οι εγγραφόµενοι θα λαµβάνουν σχετική απόδειξη, η οποία 
δεν αποτελεί προσωρινό τίτλο και δεν είναι διαπραγµατεύσιµη. 
 
Οι επενδυτές που ασκούν δικαιώµατα προτίµησης δεν επιβαρύνονται µε κόστη εκκαθάρισης και πίστωσης των 
νέων µετοχών τους. Για την αγορά δικαιωµάτων προτίµησης ο αγοραστής επιβαρύνεται µε τα προβλεπόµενα 
έξοδα που έχει συµφωνήσει µε την ΑΧΕ ή Τράπεζα που συνεργάζεται καθώς και µε τις χρεώσεις 
(µεταβιβαστικά) που ισχύουν από την ΕΧΑΕ Α.Ε.  
 
Σε περίπτωση που, µετά την άσκηση των δικαιωµάτων προτίµησης, παραµείνουν Αδιάθετες Μετοχές (κατά την 
έννοια της ανωτέρω ενότητας 4.1 µε τίτλο «Όροι της Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου»), αυτές θα διατεθούν από 
το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας στην Τιµή ∆ιάθεσης στις παρακάτω κατηγορίες προσώπων κατά σειρά 
προτεραιότητας ως εξής: 
 

(i) Στους ασκήσαντες ∆ικαίωµα των Απασχολούµενων στον Όµιλο Lavipharm.  
(ii) Στους ασκήσαντες ∆ικαίωµα Προεγγραφής. 
(iii) Σε τρίτα πρόσωπα που θα εκδηλώσουν ενδιαφέρον να αποκτήσουν µετοχές της Εταιρίας στην Τιµή 

∆ιάθεσης. 
(iv) Στην Τράπεζα ΕFG Eurobank Ergasias καθώς και σε τρίτα πρόσωπα που αυτή θα υποδείξει, στα πλαίσια 

της σύµβασης εγγύησης κάλυψης που περιγράφεται στην ενότητα 4.6 «Εγγύηση Κάλυψης».  
 

Σε περίπτωση που υπολείπονται Αδιάθετες Μετοχές, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας θα τις διαθέσει κατά 
την κρίση του, άλλως το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας θα αυξηθεί κατά το ποσό της τελικής κάλυψης, 
σύµφωνα µε το άρθρο 13α του Κ.Ν. 2190/1920.  
 
 
4.4.2 ∆ιαδικασία Άσκησης ∆ικαιωµάτων των Απασχολούµενων στον Όµιλο Lavipharm 
 
Συγχρόνως µε την άσκηση των δικαιωµάτων προτίµησης, στους Απασχολούµενους στον Όµιλο Lavipharm 
(κατά την έννοια της ανωτέρω ενότητας 4.1 µε τίτλο «Όροι της Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου») παρέχεται το 
δικαίωµα να αποκτήσουν Αδιάθετες Μετοχές στην Τιµή ∆ιάθεσης µε την υποβολή έγγραφης δήλωσης στα 
καταστήµατα της Τράπεζας EFG Eurobank Ergasias A.E. και µε την ταυτόχρονη καταβολή/ δέσµευση του 
συνόλου των κεφαλαίων που αντιστοιχούν στο αντίτιµο των Αδιάθετων Μετοχών για τις οποίες ασκούν το 
∆ικαίωµά τους ως Απασχολούµενοι στον Όµιλο Lavipharm. 
 
Σύµφωνα µε την απόφαση της Α’ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρίας της 23 
Μαΐου 2007, ο συνολικός αριθµός Αδιάθετων Μετοχών που θα διατεθεί κατά ανώτατο όριο στους 
Απασχολούµενους στον Όµιλο Lavipharm σύµφωνα µε τα ανωτέρω είναι 200.000 µετοχές.  
 
Οι ασκήσαντες το ∆ικαίωµα των Απασχολούµενων στον Όµιλο Lavipharm θα ικανοποιηθούν εάν προκύψουν 
Αδιάθετες Μετοχές. Εάν ο αριθµός των Αδιάθετων Μετοχών δεν επαρκεί για την πλήρη ικανοποίηση της ζήτησης 
από τα πρόσωπα αυτά, τότε το ∆ιοικητικό Συµβούλιο θα ορίσει κατά τη διακριτική του ευχέρεια τον τρόπο 
διάθεσης των Αδιάθετων Μετοχών στα εν λόγω πρόσωπα και µέχρι την πλήρη εξάντληση των 200.000 µετοχών 
ή του τυχόν µικρότερου αριθµού µετοχών. 
 
Τα καταβληθέντα ποσά από την άσκηση των ∆ικαιωµάτων των Απασχολούµενων στον Όµιλο Lavipharm που 
δεν θα χρησιµοποιηθούν για την απόκτηση Αδιάθετων Μετοχών θα επιστραφούν άτοκα στους ασκήσαντες του 
σχετικού δικαιώµατος. 
 
Το σχετικό ∆ικαίωµα των Απασχολούµενων στον Όµιλο Lavipharm είναι ατοµικό και µη µεταβιβάσιµο. 
  
Σε περίπτωση που οι Απασχολούµενοι στον Όµιλο Lavipharm, κατέχουν και την ιδιότητα του µετόχου της 
Εταιρίας, οι Απασχολούµενοι αυτοί θα δύνανται να ασκήσουν το σχετικό δικαίωµά τους ανεξάρτητα από το εάν 
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έχουν ή δεν έχουν ασκήσει τα δικαιώµατα τους προτίµησης και προεγγραφής που πηγάζουν από την ιδιότητά 
του Μετόχου. 
 
 
 
4.4.3 ∆ιαδικασία Άσκησης ∆ικαιωµάτων Προεγγραφής  
 
Συγχρόνως µε την άσκηση των δικαιωµάτων τους προτίµησης, οι κάτοχοι αυτών θα µπορούν να ασκήσουν το 
∆ικαίωµα Προεγγραφής (κατά την έννοια της ανωτέρω ενότητας 4.1 µε τίτλο «Όροι της Αύξησης Μετοχικού 
Κεφαλαίου») µε την υποβολή έγγραφης δήλωσης στα καταστήµατα της Τράπεζας EFG Eurobank Ergasias A.E. 
ή και στους εξουσιοδοτηµένους χειριστές τους και µε την ταυτόχρονη καταβολή/ δέσµευση του συνόλου των 
κεφαλαίων που αντιστοιχούν στο αντίτιµο των Αδιάθετων Μετοχών για τις οποίες ασκούν το ∆ικαίωµα 
Προεγγραφής.  
 
∆ικαίωµα Προεγγραφής έχουν οι επενδυτές που έχουν ασκήσει ∆ικαιώµατα Προτίµησης. Το ∆ικαίωµα 
Προεγγραφής θα ασκείται για αριθµό µετοχών µέχρι το τριπλάσιο του αριθµού των νέων µετοχών που 
αντιστοιχούν στα ∆ικαιώµατα Προτίµησης που έχουν ήδη ασκήσει οι επενδυτές αυτοί. 
 
Οι ασκήσαντες το ∆ικαίωµα Προεγγραφής θα ικανοποιηθούν εάν προκύψουν Αδιάθετες Μετοχές. Εάν ο αριθµός 
των Αδιάθετων Μετοχών δεν επαρκεί για την πλήρη ικανοποίηση της ζήτησης από τα πρόσωπα αυτά, τότε οι 
ασκήσαντες δικαιώµατα προτίµησης θα ικανοποιηθούν αναλογικά και µέχρι την πλήρη εξάντληση της ζήτησης. 
 
 
Ο ακριβής αριθµός Αδιάθετων Μετοχών που θα αποκτήσουν οι ασκήσαντες ∆ικαίωµα Προεγγραφής θα 
καθοριστεί µε απόφαση του ∆.Σ. της Εταιρίας µε βάση τα διαλαµβανόµενα στην ανωτέρω ενότητα 4.1 µε τίτλο 
«Όροι της Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου» του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου, ενώ τα καταβληθέντα ποσά 
των προεγγραφών που δεν θα χρησιµοποιηθούν για την απόκτηση Αδιάθετων Μετοχών θα επιστραφούν άτοκα 
στους ασκήσαντες ∆ικαίωµα Προεγγραφής.  
 
 
Η Εταιρία θα εκδώσει ανακοίνωση για την κάλυψη της αύξησης και τη διάθεση τυχόν αδιάθετων µετοχών µέσω 
του Ηλεκτρονικού ∆ελτίου Τιµών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 
 
Η ηµεροµηνία διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών στο Χ.Α. θα ανακοινωθεί από την Εταιρία µέσω του Τύπου 
και του Ηµερήσιου ∆ελτίου Τιµών του Χ.Α. 
 
Η «παράδοση» των µετοχών συντελείται µε την οριστική καταχώρησή τους στο Λογαριασµό Αξιών των 
δικαιούχων, η οποία θα γίνει αµέσως µετά την ολοκλήρωση των σχετικών διαδικασιών και θα ανακοινωθεί 
έγκαιρα µε δηµοσίευση στον Τύπο.  
 
Σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε το άρθρο 16 του Ν. 3401/2005 κάθε νέο σηµαντικό στοιχείο, ουσιώδης ανακρίβεια 
ή ουσιώδες σφάλµα σχετικά µε τις πληροφορίες που περιέχονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο, που µπορεί να 
επηρεάσει την αξιολόγηση των κινητών αξιών και ανακύπτει ή διαπιστώνεται κατά το χρόνο που µεσολαβεί από 
την έγκριση του ενηµερωτικού δελτίου έως την λήξη της δηµόσιας προσφοράς ή την έναρξη διαπραγµάτευσης σε 
οργανωµένη αγορά αναφέρεται σε συµπλήρωµα του ενηµερωτικού δελτίου. Επενδυτές οι οποίοι έχουν ήδη 
συµφωνήσει να αγοράσουν ή έχουν εγγραφεί για την αγορά κινητών αξιών πριν από την δηµοσίευση του 
συµπληρώµατος, µπορούν να υπαναχωρήσουν από την αγορά ή την εγγραφή το αργότερο εντός τριών 
εργάσιµων ηµερών από την δηµοσίευση του συµπληρώµατος. 
 
 
44..55  ΑΑΑΝΝΝΑΑΑΜΜΜΕΕΕΝΝΝΟΟΟΜΜΜΕΕΕΝΝΝΟΟΟ   ΧΧΧΡΡΡΟΟΟΝΝΝΟΟΟ∆∆∆ΙΙΙΑΑΑΓΓΓΡΡΡΑΑΑΜΜΜΜΜΜΑΑΑ    
 
Το αναµενόµενο χρονοδιάγραµµα της ολοκλήρωσης της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου και σε περίπτωση 
πλήρους κάλυψης είναι το ακόλουθο: 
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ΗΜ/ΝΙΑ ΓΕΓΟΝΟΣ

23/8/2007 Έγκριση Ενηµερωτικού ∆ελτίου από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς

30/8/2007 Έγκριση εισαγωγής προς διαπραγµάτευση των δικαιωµάτων προτίµησης από το αρµόδιο όργανο του Χ.Α.

31/8/2007 ∆ηµοσίευση της ανακοίνωσης για τη διάθεση του Ενηµερωτικού ∆ελτίου στο επενδυτικό κοινό

31/8/2007 ∆ηµοσίευση Ενηµερωτικού ∆ελτίου

31/8/2007

Ανακοίνωση στο Η∆Τ για την αποκοπή των δικαιωµάτων προτίµησης, την περίοδο άσκησης των δικαιωµάτων 
στην  αύξηση µε καταβολή µετρητών, την  έναρξη και λήξη διαπραγµάτευσης των δικαιωµάτων

3/9/2007 Αποκοπή δικαιωµάτων προτίµησης

7/9/2007 Πίστωση στο Κ.Α.Α. των δικαιωµάτων προτίµησης στους λογαριασµούς των δικαιούχων στο Σ.Α.Τ.

7/9/2007 Έναρξη διαπραγµάτευσης και άσκησης δικαιωµάτων προτίµησης

17/9/2007 Λήξη διαπραγµάτευσης δικαιωµάτων προτίµησης

21/9/2007 Λήξη περιόδου άσκησης δικαιωµάτων προτίµησης

26/9/2007 Ανακοίνωση για την  κάλυψη της αύξησης και τη διάθεση τυχόν αδιάθετων µετοχών

27/9/2007 Έγκριση εισαγωγής προς διαπραγµάτευση των νέων µετοχών από το το αρµόδιο όργανο  του Χ.Α.

4/10/2007 Έναρξη διαπραγµάτευσης νέων µετοχών από την  ΑΜΚ µε καταβολή µετρητών  
 
Σηµειώνεται ότι το παραπάνω χρονοδιάγραµµα εξαρτάται από αστάθµητους παράγοντες και ενδέχεται να 
µεταβληθεί.  
 
Για την διαδικασία αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου και το χρονοδιάγραµµα υλοποίησής της, θα υπάρξουν 
σχετικές ανακοινώσεις ενηµέρωσης του επενδυτικού κοινού όπως προβλέπεται.  
 
Οι µετοχές που θα εκδοθούν θα αποτελέσουν αντικείµενο αίτησης εισαγωγής προς διαπραγµάτευση στο Χ.Α. 
Για να ολοκληρωθεί η εισαγωγή και διαπραγµάτευση των νέων µετοχών στο Χ.Α, απαιτείται η προηγούµενη 
έγκριση του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και του Υπουργείου Ανάπτυξης. 
 
 

44..66  ΕΕΕΓΓΓΓΓΓΥΥΥΗΗΗΣΣΣΗΗΗ    ΚΚΚΑΑΑΛΛΛΥΥΥΨΨΨΗΗΗΣΣΣ   

Η Εταιρία έχει συνάψει σύµβαση παροχής µερικής εγγύησης κάλυψης (στο εξής η «Σύµβαση Εγγύησης 
Κάλυψης») µε την Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias (Όθωνος 8, Αθήνα) στο εξής ο «Εγγυητής Κάλυψης».  
 
Ενδεικτικά αναφέρονται µερικοί από τους σηµαντικότερους όρους της σύµβασης: 
 
Η παροχή εγγύησης κάλυψης από τον Εγγυητή Κάλυψης προς την Εταιρία για τις Εγγυηµένες Μετοχές.  
 
Ο Εγγυητής Κάλυψης θα αποκτήσει ο ίδιος ή /και τρίτα πρόσωπα που θα υποδείξει τις Εγγυηµένες Μετοχές 
στην Τιµή ∆ιάθεσης και µε τους όρους της παρούσας.  
 
Οι υποχρεώσεις του Εγγυητή Κάλυψης δυνάµει της παρούσας τελούν υπό τις ακόλουθες σωρευτικώς ισχύουσες 
προϋποθέσεις:  

� Οι Βασικοί Μέτοχοι θα έχουν ασκήσει πλήρως και εγκύρως τα ∆ικαιώµατα Προτίµησης στην Αύξηση 
Μετοχικού Κεφαλαίου που τους αναλογούν, και σε κάθε περίπτωση θα αποκτήσουν τουλάχιστον 
50,59% του συνόλου των Νέων Μετοχών,  

� Οι Μετοχές της Εταιρίας (εκτός των Νέων Μετοχών) θα είναι εισηγµένες και θα αποτελούν αντικείµενο 
συνεχούς και αδιάλειπτης διαπραγµάτευσης στο Χ.Α.,  

� Η διαδικασία διαπραγµάτευσης, άσκησης των ∆ικαιωµάτων Προτίµησης και Προεγγραφής και η 
έκδοση των Νέων Μετοχών θα είναι σύµφωνη µε το εκάστοτε ισχύον νοµοθετικό πλαίσιο, τον 
Κανονισµό του Χ.Α. και τις αποφάσεις της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρίας, 

� Θα έχουν ληφθεί όλες οι απαραίτητες εγκρίσεις και άδειες, όπως ενδεικτικά και όχι περιοριστικά θα έχει 
εγκριθεί το Ενηµερωτικό ∆ελτίο για την Αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου και θα έχει ληφθεί η άδεια για 
τη διενέργεια της δηµόσιας προσφοράς των Νέων Μετοχών, 
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� Τα κεφάλαια που θα αντληθούν από την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας θα 
χρησιµοποιηθούν καταρχήν για την αποπληρωµή του συνόλου του χρέους της Εταιρίας προς την 
τραπεζική εταιρία Calyon, δυνάµει της µεταξύ τους σύµβασης οµολογιακού δανείου.  

 
Ο Εγγυητής Κάλυψης διατηρεί οποτεδήποτε µέχρι την Έναρξη ∆ιαπραγµάτευσης των Νέων Μετοχών στο ΧΑ το 
δικαίωµα καταγγελίας αζηµίως για αυτόν της παρούσας, στην περίπτωση επέλευσης οιουδήποτε εκ των 
ακόλουθων γεγονότων: 

� διακοπής ή αναστολής για σηµαντικό χρονικό διάστηµα ή περιορισµού στην εν γένει διαπραγµάτευση 
κινητών αξιών ή/και στην εκκαθάριση των συναλλαγών επί κινητών αξιών διαπραγµατευόµενων στο 
Χ.Α. ή εν γένει διακοπής των συναλλαγών στις διεθνείς κεφαλαιαγορές  

� επέλευσης γεγονότων, στην Εταιρία ή στον όµιλο αυτής ή γενικότερα στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό, 
οικονοµικής ή άλλης φύσεως, συµπεριλαµβανοµένης και της απεργίας ή στάσης εργασίας των 
τραπεζών, που, κατά την κρίση του Εγγυητού Κάλυψης, µπορούν να επηρεάσουν αρνητικά την Αύξηση 
Μετοχικού Κεφαλαίου ή / και την επιτυχία της Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου, 

� γεγονότων ανωτέρας βίας, όπως κήρυξη πολέµου, εκδήλωσης τροµοκρατικής ενέργειας ή κατάστασης 
ανάγκης στην ελληνική επικράτεια, ή στο εξωτερικό, 

� αναστολής ή περιορισµού της διαπραγµάτευσης των µετοχών της Εταιρίας στο Χ.Α.,  
� παραβίασης από την Εταιρία οποιασδήποτε υποχρέωσης που έχει αναλάβει ή διαβεβαίωσης που έχει 

παράσχει στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο και την παρούσα  ή σε περίπτωση που οποιαδήποτε δήλωσή της 
αποδειχθεί ανακριβής ή αναληθής, ή δεν εκπληρωθεί στο ακέραιο, ή δεν µπορεί να παρασχεθεί στο 
µέλλον και η οποία ενδέχεται εύλογα να θεωρηθεί ότι επηρεάζει την Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου ή/και 
την οικονοµική ή/και νοµική θέση της Εταιρίας, 

� µη έγκρισης της εισαγωγής των Νέων Μετοχών στο ΧΑ, για οποιοδήποτε λόγο, 
� επέλευσης κάποιας ουσιωδώς δυσµενούς µεταβολής στην οικονοµική κατάσταση, τις δραστηριότητες, 

τη διοίκηση ή την καθαρή θέση της Εταιρίας και των Εταιριών που αυτή ενοποιεί.  
� που οποιαδήποτε από τις προϋποθέσεις που έχουν συµφωνηθεί δυνάµει τις σχετικής σύµβασης και 

δεσµεύσεις που έχει αναλάβει η Εταιρία δεν εκπληρωθεί πλήρως και κατά τον χρόνο που αυτή οφείλει.  
 
Σε περίπτωση καταγγελίας της ως άνω σύµβασης εγγύησης κάλυψης και εφόσον υπολείπονται αδιάθετες 
µετοχές, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας θα τις διαθέσει κατά την κρίση του, άλλως το µετοχικό κεφάλαιο 
της Εταιρείας θα αυξηθεί κατά το ποσό της τελικής κάλυψης, σύµφωνα µε το άρθρο 13α του κ.ν. 2190/1920.  
 
 
44..77  ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ   ΓΓΓ ΙΙΙΑΑΑ   ΤΤΤ ΙΙΙΣΣΣ    ΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΕΕΕΣΣΣ   ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ   ΕΕΕΤΤΤΑΑΑΙΙΙΡΡΡΙΙΙΑΑΑΣΣΣ    
 
Οι µετοχές της Εταιρίας είναι άυλες κοινές ονοµαστικές µετά ψήφου, που διαπραγµατεύονται στην κατηγορία 
«Μεγάλης Κεφαλαιοποίησης» της Αγοράς Αξιών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και έχουν εκδοθεί βάσει των 
διατάξεων του νόµου 2190/1920, καθώς και του καταστατικού της LAVIPHARM Α.Ε. (βλ. Ενότητα 3.37 
«Μετοχικό Κεφάλαιο»).  
 
Ο κωδικός ISIN (international Security Identification Number) της µετοχής της LAVIPHARM Α.Ε. είναι 
GRS246073001.  
 
Αρµόδιος φορέας για την τήρηση του σχετικού αρχείου των άϋλων µετοχών είναι η Ελληνικά Χρηµατιστήρια 
Α.Ε.(πρώην  Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε.), Πλατεία Μαυροκορδάτου & Αχαρνών 17, 104 38 Αθήνα. 
 
Οι µετοχές διαπραγµατεύονται σε ευρώ.  
 
Η µονάδα διαπραγµάτευσης των µετοχών στο Χ.Α. είναι ο άϋλος τίτλος της µίας (1) κοινής ονοµαστικής µετοχής. 
 
Η Εταιρία δεν έχει συνάψει σύµβαση Ειδικής ∆ιαπραγµάτευσης της µετοχής της και δεν θα υπάρξει 
σταθεροποίηση της τιµής της µετοχής. 
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4.7.1 ∆ικαιώµατα Μετόχων 
 
Κάθε µετοχή της Εταιρίας ενσωµατώνει όλα τα δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις που καθορίζονται από το Νόµο 
και το Καταστατικό της Εταιρίας το οποίο δεν περιέχει διατάξεις περισσότερο περιοριστικές από αυτές που 
προβλέπει ο Νόµος. Η κατοχή του τίτλου της µετοχής συνεπάγεται αυτοδικαίως την αποδοχή από τον κύριο 
αυτής των όρων του καταστατικού της Εταιρίας και των νοµίµων αποφάσεων των Γενικών Συνελεύσεων των 
µετόχων, έστω και αν δεν έλαβαν µέρος σε αυτές οι µέτοχοι.  
Οι µέτοχοι συµµετέχουν στη διοίκηση, στα κέρδη και στο προϊόν της εκκαθάρισης της Εταιρίας ανάλογα µε τη 
συµµετοχή τους στο µετοχικό κεφάλαιο και σύµφωνα µε τις διατάξεις του Νόµου και του Καταστατικού. Τα 
δικαιώµατα που απορρέουν από κάθε µετοχή παρακολουθούν αυτή σε οποιοδήποτε καθολικό ή ειδικό διάδοχο 
του µετόχου. 
 
Η ευθύνη των µετόχων περιορίζεται στην ονοµαστική αξία των µετοχών που κατέχουν. Τυχόν συγκύριοι της 
µετοχής ευθύνονται εκ αδιαιρέτου και εις ολόκληρο για την εκπλήρωση των υποχρεώσεων που απορρέουν από 
τη µετοχή. 
 
Οι δανειστές των µετόχων και οι διάδοχοί τους σε καµία περίπτωση δεν µπορούν να προκαλέσουν την 
κατάσχεση ή τη σφράγιση οποιουδήποτε περιουσιακού στοιχείου ή των βιβλίων της Εταιρείας, ούτε να 
ζητήσουν τη διανοµή ή εκκαθάρισή της,  ούτε να αναµιχθούν κατά οποιοδήποτε τρόπο στη διοίκηση ή τη 
διαχείρισή της. 
 
Το Καταστατικό της Εταιρίας δεν περιέχει ειδικά δικαιώµατα ή προνόµια υπέρ συγκεκριµένων µετόχων ούτε 
περιορισµούς κατά συγκεκριµένων µετόχων. Ειδικά δικαιώµατα ελέγχου έχουν µέτοχοι που συγκεντρώνουν κατ΄ 
ελάχιστο τα ποσοστά που προβλέπονται στα άρθρα 39 και 40 του Κ.Ν.  2190/1920, σύµφωνα µε τις εκεί 
αναφερόµενες προϋποθέσεις.  
Κάθε µέτοχος, οπουδήποτε και αν κατοικεί, λογίζεται ότι έχει νόµιµη κατοικία την έδρα της Εταιρείας ως προς τις 
σχέσεις του µε αυτή και υπόκειται στην Ελληνική Νοµοθεσία. Κάθε διαφορά µεταξύ της Εταιρείας αφ’ ενός και 
των µετόχων ή οποιουδήποτε τρίτου αφ’ ετέρου, υπάγεται στην αποκλειστική αρµοδιότητα των τακτικών 
δικαστηρίων, η δε Εταιρεία ενάγεται µόνον ενώπιον των δικαστηρίων της έδρας της. 
 
Για τη µεταβολή των δικαιωµάτων των µετόχων, οι ενέργειες που απαιτούνται είναι αυτές της σχετικής 
ισχύουσας νοµοθεσίας. 
 
 
∆ΙΚΑΙΩΜΑ ΜΕΡΙΣΜΑΤΟΣ  
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 33 του Καταστατικού της Εταιρείας, η διάθεση των καθαρών κερδών γίνεται µε τον 
ακόλουθο τρόπο: Προηγείται η διάθεση του ποσοστού για τον σχηµατισµό του τακτικού αποθεµατικού, όπως 
ορίζει ο νόµος, δηλαδή για το σκοπό αυτό αφαιρείται το 1/20 τουλάχιστον των καθαρών κερδών. Η αφαίρεση 
αυτή παύει να είναι υποχρεωτική, όταν αυτό φθάσει σε ποσό ίσο τουλάχιστον προς το 1/3 του εταιρικού 
κεφαλαίου. Ακολουθεί η διάθεση του ποσού που απαιτείται για την καταβολή του πρώτου µερίσµατος, σύµφωνα 
µε το άρθρο 45 του Κ.Ν. 2190/1920, όπως ισχύει, σε συνδυασµό µε τις διατάξεις του Ν. 148/1967 και του Ν. 
876/1979. Τέλος η Γενική Συνέλευση διαθέτει το υπόλοιπο ελεύθερα.  
 

Μέρισµα δικαιούται κάθε µέτοχος κατά την ηµεροµηνία έγκρισης των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων από την 
Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων ή οποτεδήποτε ορισθεί. 
 
Η Εταιρία δύναται να µοιράσει προσωρινό µέρισµα µε απόφαση του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου εφόσον 20 
τουλάχιστον ηµέρες προηγουµένως έχει δηµοσιεύσει σχετική λογιστική κατάσταση. Το προσωρινό µέρισµα δεν 
µπορεί να υπερβεί το 50% των καθαρών κερδών της λογιστικής κατάστασης.  
 
Το µέρισµα κάθε µετοχής πληρώνεται στον κοµιστή της εντός 2 µηνών από την ηµεροµηνία της Τακτικής Γενικής 
Συνέλευσης που ενέκρινε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις και σε ηµεροµηνία που ορίζεται από την Τακτική 
Γενική Συνέλευση ή εάν υπάρχει εξουσιοδότηση στην απόφαση της Γενικής Συνέλευσης από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο. Ο τόπος και ο τρόπος καταβολής ανακοινώνεται µε δηµοσιεύσεις στον Τύπο. 
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Τα µερίσµατα που δεν έχουν ζητηθεί για µια πενταετία από το τέλος του έτους κατά το οποίο κατέστησαν 
απαιτητά, παραγράφονται υπέρ του ∆ηµοσίου. 
 
Η µερισµατική απόδοση για τους µετόχους της Εταιρίας, συνδέεται άµεσα µε τα αποτελέσµατα της σε ετήσια 
βάση. Ως εκ τούτου, ενέχει ο κίνδυνος σε κάποιες χρήσεις να µη διανεµηθούν µερίσµατα στους µετόχους. 
Σηµειώνεται ότι για τις χρήσεις 2003 και 2005, η Εταιρία δε διένειµε µέρισµα στους µετόχους της. 
 
Σύµφωνα µε τους όρους δανειακών  συµβάσεων της Εταιρίας, η Εταιρία δεν µπορεί να διανείµει µέρισµα 
µεγαλύτερο του ελάχιστου επιτρεπόµενου από τη Νοµοθεσία.  
 
 
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΨΗΦΟΥ 
 
Κάθε µετοχή είναι αδιαίρετη και παρέχει το δικαίωµα µιας ψήφου. Συγκύριοι µετοχής για να έχουν δικαίωµα 
ψήφου, πρέπει να υποδείξουν στην Εταιρία εγγράφως ένα κοινό εκπρόσωπο για τη µετοχή αυτή, ο οποίος θα 
τους εκπροσωπήσει στη Γενική Συνέλευση, µέχρι δε τον καθορισµό αυτόν αναστέλλεται η άσκηση των 
δικαιωµάτων τους. 
 
Οι µέτοχοι ασκούν τα δικαιώµατα τους σε σχέση µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρίας µόνο µέσω των Γενικών 
Συνελεύσεων, έξω δε από αυτή, µόνο στις περιπτώσεις που ορίζει ο νόµος.  
 
Κάθε µέτοχος δικαιούται να µετέχει στη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας είτε αυτοπροσώπως είτε 
µέσω πληρεξουσίου. Σε ότι αφορά τη διαδικασία κατάθεσης των µετοχών προκειµένου να συµµετέχει ο µέτοχος 
στις Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων της Εταιρίας, θα εφαρµόζονται τα προβλεπόµενα στον Κανονισµό 
Λειτουργίας και εκκαθάρισης του Συστήµατος Άυλων Τίτλων του Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών, όπως αυτός 
εκάστοτε ισχύει. 
 
 
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΠΡΟΤΙΜΗΣΗΣ  
 
Οι µέτοχοι έχουν δικαίωµα προτίµησης σε κάθε µελλοντική αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρίας, 
ανάλογα µε τη συµµετοχή τους στο υφιστάµενο µετοχικό κεφάλαιο όπως ορίζεται στο άρθρο 13, παρ. 5 του Κ.Ν. 
2190/1920 και το άρθρο 6  του Καταστατικού της Εταιρίας. 
 
 
∆ΙΚΑΙΩΜΑ ΣΤΟ ΠΡΟΪΟΝ ΤΗΣ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ  
 
Σε περίπτωση εκκαθάρισης της Εταιρίας, η Γενική Συνέλευση ορίζει 2 έως 3 εκκαθαριστές οι οποίοι έχουν όλα 
τα δικαιώµατα του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο παύει να υφίσταται µε τον ορισµό των 
εκκαθαριστών. Οι εκκαθαριστές πρέπει να περατώσουν, χωρίς καθυστέρηση, τις εκκρεµείς υποθέσεις της 
Εταιρίας, να ενεργήσουν απογραφή της εταιρικής περιουσίας και να δηµοσιεύσουν ισολογισµό στον Τύπο και  
το τεύχος Α.Ε. & Ε.Π.Ε. της Εφηµερίδας της Κυβέρνησης. Οι λογαριασµοί της εκκαθάρισης εγκρίνονται από τη 
Γενική Συνέλευση και µετά το πέρας της εκκαθάρισης, οι εκκαθαριστές αποδίδουν τις εισφορές των µετόχων και 
διανέµουν το υπόλοιπο προϊόν της εκκαθάρισης της εταιρικής περιουσίας στους µετόχους, κατά το λόγο της 
συµµετοχής τους στο καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο.  
 
 
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΟ ΚΑΤΑΣΤΑΤΙΚΟ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΚΑΙ ΤΙΣ ∆ΙΑΤΑΞΕΙΣ ΤΟΥ Κ.Ν. 2.190/1920, ΩΣ ΙΣΧΥΕΙ 
 
Ι)Έκτακτος έλεγχος, σύµφωνα µε τα άρθρα 40 και 40α K.N. 2190/1920 
 
Οι µέτοχοι µειοψηφίας που εκπροσωπούν το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου έχουν 
δικαίωµα να ζητήσουν από το Πρωτοδικείο της έδρας της Εταιρίας, το διορισµό ενός ή περισσότερων ελεγκτών 
για τον έλεγχο της Εταιρίας, εάν πιθανολογούνται πράξεις που παραβιάζουν διατάξεις των νόµων ή του 
καταστατικού της Εταιρίας ή αποφάσεις της Γενικής Συνέλευσης. Σε κάθε περίπτωση, η αίτηση ελέγχου πρέπει 
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να υποβάλλεται εντός τριών (3) ετών από την έγκριση των οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης, εντός της 
οποίας τελέστηκαν οι καταγγελλόµενες πράξεις.    

 
Οι µέτοχοι µειοψηφίας που εκπροσωπούν το ένα πέµπτο (1/5) του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου, έχουν 
δικαίωµα να ζητήσουν από το Πρωτοδικείο της έδρας της Εταιρίας τον έλεγχο της Εταιρίας, εφόσον από την όλη 
πορεία καθίσταται πιστευτό ότι η διοίκηση των εταιρικών υποθέσεων δεν ασκείται όπως επιβάλλει η χρηστή και 
συνετή διαχείριση. Το δικαστήριο µπορεί να επιρρίψει στον αιτούντα το σύνολο ή µέρος της αµοιβής των 
ελεγκτών.  
 
ΙΙ) Έκτακτη Γενική Συνέλευση, σύµφωνα µε το άρθρο 39 K.N. 2190/1920   
 
Οι µέτοχοι µειοψηφίας που εκπροσωπούν το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου έχουν 
δικαίωµα να ζητήσουν τη σύγκληση Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
υποχρεούται να συγκαλέσει τη Συνέλευση αυτή εντός σαράντα πέντε (45) ηµερών από την ηµεροµηνία επίδοσης 
της αίτησης στον Πρόεδρο του ∆.Σ. Η αίτηση περιέχει το αντικείµενο της ηµερήσιας διάταξης.  
Μέτοχοι µειοψηφίας που εκπροσωπούν το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου, έχουν 
δικαίωµα να ζητήσουν την πρόσθεση θεµάτων στην ηµερήσια διάταξη Γενικής Συνέλευσης που έχει ήδη 
συγκληθεί, εάν η σχετική αίτηση περιέλθει στο ∆.Σ. δεκαπέντε (15) τουλάχιστον ηµέρες πριν από την Γενική 
Συνέλευση. Τα πρόσθετα θέµατα πρέπει να δηµοσιεύονται ή να γνωστοποιούνται µε ευθύνη του ∆.Σ. επτά (7) 
τουλάχιστον ηµέρες πριν απόν Γενική Συνέλευση.  
 
ΙΙΙ) Παροχή Πληροφοριών, σύµφωνα µε το άρθρο 39 K.N. 2190/1920   
 
Κάθε µέτοχος ατοµικά πέντε (5) τουλάχιστον πλήρεις ηµέρες πριν από την Γενική Συνέλευση έχει δικαίωµα  να 
ζητήσει από το ∆.Σ. συγκεκριµένες πληροφορίες σχετικά µε τις υποθέσεις της Εταιρίας, στο µέτρο που αυτές 
είναι χρήσιµες για την πραγµατική εκτίµηση των θεµάτων της ηµερήσιας διάταξης. 
 
Επίσης, µέτοχοι µειοψηφίας που εκπροσωπούν το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου 
έχουν δικαίωµα να ζητήσουν από το ∆.Σ. να ανακοινώσει στη Γενική Συνέλευση, εφόσον είναι Τακτική, τα ποσά 
που καταβλήθηκαν κατά την τελευταία διετία σε κάθε µέλος του ∆.Σ. ή τους διευθυντές της Εταιρίας καθώς και 
κάθε παροχή προς τα πρόσωπα αυτά από οποιαδήποτε αιτία ή σύµβαση της Εταιρίας µε αυτούς. Σε όλες τις 
ανωτέρω περιπτώσεις το ∆.Σ. µπορεί να αρνηθεί την παροχή των πληροφοριών για αποχρώντα ουσιώδη λόγο, 
ο οποίος αναγράφεται στα πρακτικά.  
 
Μέτοχοι µειοψηφίας που εκπροσωπούν το ένα πέµπτο (1/5) του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου  πέντε (5) 
τουλάχιστον πλήρεις ηµέρες πριν από την Γενική Συνέλευση έχουν δικαίωµα να ζητήσουν από το ∆.Σ. να 
ανακοινώσει στη Γενική Συνέλευση πληροφορίες για την πορεία των εταιρικών υποθέσεων και την περιουσιακή 
κατάσταση της Εταιρίας. Το ∆.Σ. µπορεί να αρνηθεί την παροχή των πληροφοριών για αποχρώντα ουσιώδη 
λόγο, ο οποίος αναγράφεται στα πρακτικά.  
Με αίτηση µετόχων που εκπροσωπούν το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου, η λήψη 
απόφασης επί κάποιου θέµατος ηµερήσιας διάταξης Γενικής Συνέλευσης µπορεί να διενεργηθεί µε ονοµαστική 
κλήση. 
 
ΙV) ∆ικαιώµατα µετόχων πριν από τη Γενική Συνέλευση, σύµφωνα µε το άρθρο 27 K.N. 2190/1920   
  
Κάθε µέτοχος µπορεί να ζητήσει, δέκα (10) ηµέρες πριν από την Τακτική Γενική Συνέλευση, τις ετήσιες 
οικονοµικές καταστάσεις, τις σχετικές εκθέσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των Ελεγκτών της  Εταιρίας και 
το Ετήσιο ∆ελτίο της Εταιρίας (άρθρο 27 παρ. 1 του Κ.Ν. 2190/1920). 
 
 
∆ΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΣΙΜΟΤΗΤΑ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 
 
Ο Νοµικός ελεγκτής της Εταιρείας βεβαιώνει ότι οι µετοχές της Εταιρείας είναι ελεύθερα διαπραγµατεύσιµες και 
δεν υπάρχουν περιορισµοί στην ελεύθερη µεταβίβαση των µετοχών. 
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Περισσότερες λεπτοµέρειες σχετικά µε τις µετοχές τις Εταιρείας παρατίθενται στην ενότητα 3.37 «Μετοχικό 
Κεφάλαιο» του παρόντος.  
 
Μονάδα διαπραγµάτευσης είναι ο άϋλος τίτλος της µίας (1) κοινής ονοµαστικής µετοχής. 
 
 
ΠΡΟΤΑΣΕΙΣ ΕΞΑΓΟΡΑΣ 
 
∆εν υφίστανται περιορισµοί στην ελεύθερη µεταβίβαση των µετοχών ούτε δεσµευτικές προσφορές εξαγοράς 
και/ή κανόνες υποχρεωτικής εκχώρησης και υποχρεωτικής εξαγοράς των κινητών αξιών.  
 
Σύµφωνα µε το Νόµο 3461/30.5.2006 και εφόσον δεν συντρέχουν οι προϋποθέσεις του άρθρου 8, οποιοδήποτε 
πρόσωπο αποκτά µετοχές και λόγω της απόκτησης αυτής το ποσοστό των δικαιωµάτων ψήφου που κατέχει 
υπερβαίνει το 1/3 του συνόλου των δικαιωµάτων ψήφου της Εταιρείας, υποχρεούται να απευθύνει δηµόσια 
πρόταση για το σύνολο των µετοχών της Εταιρείας. 
Εξ όσων γνωρίζει η Εταιρία, δεν υπάρχουν οποτεδήποτε δεσµευτικές προσφορές εξαγοράς ή κανόνες 
υποχρεωτικής εκχώρησης και υποχρεωτικής εξαγοράς των νέων µετοχών που πρόκειται να εκδοθούν δυνάµει 
της αύξησης µετοχικού της Εταιρίας. 
 
∆εν υφίστανται δηµόσιες προτάσεις τρίτων για την εξαγορά του µετοχικού κεφαλαίου του Εκδότη κατά την 
τελευταία και την τρέχουσα χρήση. 
 
 
4.7.2 Φορολογία Μερισµάτων 
 
ΕΤΑΙΡΙΚΑ / ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΚΕΡ∆Η 
 
Σύµφωνα µε την ισχύουσα νοµοθεσία (Ν. 3296/2004), ο φορολογικός συντελεστής της χρήσης 2004 ήταν 35% 
ενώ για την χρήση 2005 οι ανώνυµες εταιρίες βαρύνονται µε φόρο 32% επί των φορολογητέων κερδών τους 
πριν από οποιαδήποτε διανοµή, για την χρήση 2006 ο φορολογικός συντελεστής ανέρχεται σε 29% και 25% για 
τις χρήσεις 2007 και µετέπειτα.  
 
Έτσι τα µερίσµατα διανέµονται από τα ήδη φορολογηθέντα στο νοµικό πρόσωπο κέρδη και εποµένως ο µέτοχος 
δεν έχει καµία φορολογική υποχρέωση στην Ελλάδα επί του ποσού των µερισµάτων που εισπράττει. 
 
Ως χρόνος απόκτησης του εισοδήµατος από τα µερίσµατα λογίζεται η ηµεροµηνία έγκρισης του Ισολογισµού 
από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας. 
 
Σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε τις διατάξεις του Νόµου από τα κέρδη που πραγµατοποιούν σε κάθε χρήση οι 
θυγατρικές εταιρίες και διανέµονται µερίσµατα, το µέρος των µερισµάτων που αντιστοιχεί στην µητρική εταιρία 
καταβάλλεται κατά την επόµενη χρήση (εκτός αν δοθεί προµέρισµα) και συνεπώς περιέχεται στα κέρδη της 
µητρικής εταιρίας της επόµενης χρήσης. Τα µερίσµατα από τα κέρδη της µητρικής εταιρίας που σχηµατίζονται 
κατά ένα µέρος από τα διανεµόµενα κέρδη των εταιριών στις οποίες συµµετέχει, εφόσον διανεµηθούν 
καταβάλλονται στην επόµενη από τη λήψη τους χρήση. 
 
 
ΛΟΙΠΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΚΡΑΤΗΣΕΙΣ  
 
Σύµφωνα µε την ισχύουσα Ελληνική νοµοθεσία, δεν υπάρχει υποχρέωση φορολογικών κρατήσεων στην πηγή 
οποιονδήποτε εισοδηµάτων απορρέουν από τις µετοχές. 
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44..88  ΜΜΜΕΕΕΙΙΙΩΩΩΣΣΣΗΗΗ   ΤΤΤΟΟΟΥΥΥ   ΠΠΠΟΟΟΣΣΣΟΟΟΣΣΣΤΤΤΟΟΟΥΥΥ   ΣΣΣΥΥΥΜΜΜΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΗΗΗΣΣΣ   (((DDD IIILLLUUUTTT IIIOOONNN )))    
 
Η παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου, περιλαµβάνει την έκδοση νέων µετοχών και ως εκ τούτου, δύναται 
(υπό ορισµένες συνθήκες) να προκύψει µείωση του δικαιώµατος συµµετοχής στα κέρδη ανά µετοχή για τους 
υφιστάµενους µετόχους της εταιρίας. 
 
Ακολούθως, παρατίθεται η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας (κάτοχοι κοινών µετοχών µε ποσοστό άνω του 2%), 
που προκύπτει µετά την παρούσα αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου, λαµβάνοντας υπόψη τις προθέσεις 
διαχείρισης ποσοστών των Κυρίων Μετόχων, όπως αυτές παρουσιάστηκαν στη σχετική ενότητα 4.2 «∆ηλώσεις 
Κυρίων Μετόχων» του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
 
Συγκεκριµένα παρουσιάζονται δύο σενάρια. Στο πρώτο σενάριο γίνεται η παραδοχή ότι έχουµε κάλυψη 100% 
της παρούσας αύξησης µετοχικού κεφαλαίου και ότι θα ασκήσουν τα δικαιώµατα τους όλοι οι παλαιοί µέτοχοι 
κατά το ποσοστό αναλογίας τους µε αποτέλεσµα η µετοχική σύνθεση να διαµορφωθεί ως εξής: 
 

ΜΕΤΟΧΟΣ
ΑΡΙΘΜΟΣ
ΜΕΤΟΧΩΝ

∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ
ΨΗΦΟΥ %

ΑΡΙΘΜΟΣ
ΜΕΤΟΧΩΝ

∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ
ΨΗΦΟΥ %

Αθανάσιος Λαβίδας1 11.261.946 11.261.946 28,66% 14.640.530 14.640.530 28,66%

LAVIPHARM GROUP HOLDING1 8.588.628 8.588.628 21,86% 11.165.216 11.165.216 21,86%
UBS AG LONDON BRANCH-INTERNATIONAL 1.155.350 1.155.350 2,94% 1.501.955 1.501.955 2,94%
MARINE CONSULTANS INC 911.150 911.150 2,32% 1.184.495 1.184.495 2,32%

ΑTLANTIS 2000 ∆ΗΜΟΣΙΩΝ ΣΧΕΣΕΩΝ ΤΟΥΡΙΣΜΟΥ Α.Ε.1 29.764 29.764 0,08% 38.693 38.693 0,08%
Επενδυτικό Κοινό 17.346.262 17.346.262 44,15% 22.550.141 22.550.141 44,15%
Σύνολο 39.293.100 39.293.100 100,0% 51.081.030 51.081.030 100,0%

Πριν την ΑΜΚ Μετά την ΑΜΚ

 
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 
1.Η συνολική συµµετοχή του µετόχου κ. Αθανάσιου Λαβίδα στην εταιρία LAVIPHARM Α.Ε. ανέρχεται σε 50,59%, στην οποία 
συµπεριλαµβάνεται α) η άµεση συµµετοχή του µετόχου ήτοι 28,66% (11.261.946 µετοχές), και β) η έµµεση συµµετοχή του µετόχου 
µέσω της ελεγχόµενης εταιρίας LAVIPHARM GROUP HOLGING S.A, ήτοι 21,86% (8.588.628 µετοχές) και της ATLANTIS ∆ύο Χιλιάδες 
∆ηµοσίων Σχέσεων Τουρισµού ΑΕ ήτοι 0,076% (29.764 µετοχές), βάσει του Ν. 3356/2007.  

 
 
Στο δεύτερο σενάριο λαµβάνονται υπόψη οι προθέσεις διαχείρισης ποσοστών των Κυρίων Μετόχων και ότι α) 
δεν θα ασκηθεί το σύνολο των ∆ικαιωµάτων Προτίµησης από τους λοιπούς µετόχους, β) δεν θα ασκηθεί το 
σύνολο των ∆ικαιωµάτων των Απασχολούµενων στον Όµιλο και γ) δεν θα ασκηθεί το σύνολο των ∆ικαιωµάτων 
Προεγγραφής. Σηµειώνεται ότι εφόσον ισχύσουν οι παραπάνω παραδοχές, οι οποίες υπογραµµίζεται ότι είναι 
υποθετικές και πιθανότατα να µην απεικονίζουν την πραγµατικότητα, η µετοχική σύνθεση θα διαµορφωθεί ως 
εξής: 

ΜΕΤΟΧΟΣ
ΑΡΙΘΜΟΣ
ΜΕΤΟΧΩΝ

∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ
ΨΗΦΟΥ %

ΑΡΙΘΜΟΣ
ΜΕΤΟΧΩΝ

∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ
ΨΗΦΟΥ %

Αθανάσιος Λαβίδας 11.261.946 11.261.946 28,66% 14.640.530 14.640.530 28,66%
LAVIPHARM GROUP HOLDING 8.588.628 8.588.628 21,86% 11.165.216 11.165.216 21,86%
UBS AG LONDON BRANCH-INTERNATIONAL 1.155.350 1.155.350 2,94% 1.155.350 1.155.350 2,26%
MARINE CONSULTANS INC 911.150 911.150 2,32% 911.150 911.150 1,78%
ΑTLANTIS 2000 ∆ΗΜΟΣΙΩΝ ΣΧΕΣΕΩΝ ΤΟΥΡΙΣΜΟΥ Α.Ε. 29.764 29.764 0,08% 38.693 38.693 0,08%
Επενδυτικό Κοινό 17.346.262 17.346.262 44,15% 17.346.262 17.346.262 33,96%
Εγγυητής Κάλυψης - - - 5.823.829 5.823.829 11,40%
Σύνολο 39.293.100 39.293.100 100,0% 51.081.030 51.081.030 100,0%

Πριν την ΑΜΚ Μετά την ΑΜΚ

 
Τυχόν διαφορές στα σύνολα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 
 
44..99  ΣΣΣΥΥΥΜΜΜΒΒΒΟΟΟΥΥΥΛΛΛΟΟΟΣΣΣ   ΈΈΈΚΚΚ∆∆∆ΟΟΟΣΣΣΗΗΗΣΣΣ      
 
Σύµβουλος Έκδοσης είναι η EFG Telesis Finance Ανώνυµη Εταιρία Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών, η οποία 
θα συνυπογράψει και το σχετικό µε την αύξηση Ενηµερωτικό ∆ελτίο, σύµφωνα µε το άρθρο 6 του Ν. 3401/2005. 
 
Ο Σύµβουλος Έκδοσης καθώς και τα πρόσωπα που ενεργούν για λογαριασµό του, δηλώνουν ότι δεν έχουν 
συµφέροντα τα οποία δύνανται να επηρεάσουν την παρούσα αύξηση µε την εξαίρεση α) των αµοιβών που θα 
λάβουν µε την επιτυχή ολοκλήρωση της παρούσας αύξησης µετοχικού κεφαλαίου (βλ. Ενότητα 4.10 του 
παρόντος), β) τη σύµβαση µερικής εγγύησης κάλυψης που θα συνάψει η Τράπεζα EFG EUROBANK 
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ERGASIAS Α.Ε. µε την LAVIPHARM (βλ. Ενότητα 4.6 του παρόντος), γ) τη σύµβαση διάθεσης δικτύου 
καταστηµάτων για τους σκοπούς της παρούσας αύξησης που θα συνάψει η Τράπεζα EFG EUROBANK 
ERGASIAS Α.Ε. µε την LAVIPHARM και γ) την τραπεζική συνεργασία που διατηρεί η Τράπεζα EFG 
EUROBANK ERGASIAS Α.Ε. µε τον Όµιλο LAVIPHARM σε επίπεδο πιστοδοτήσεων (βλ. σχετική ενότητα του 
Νοµικού Ελέγχου. 
 
 
44..1100  ∆∆∆ΑΑΑΠΠΠΑΑΑΝΝΝΕΕΕΣΣΣ   ΈΈΈΚΚΚ∆∆∆ΟΟΟΣΣΣΗΗΗΣΣΣ    
 
Οι συνολικές δαπάνες έκδοσης (δικαιώµατα Χ.Α. και Κ.Α.Α., τέλος υπέρ Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 
διαφηµιστικές καταχωρήσεις, εκτύπωση και διανοµή του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, ανακοινώσεις στον Τύπο, 
αµοιβές και δαπάνες ελεγκτικών οίκων και δαπάνες συµβούλων) εκτιµώνται ως ακολούθως: 
 

∆απάνες Έκδοσης Ποσά σε € 

Προµήθεια εγγύησης κάλυψης 652.269

Αµοιβές ορκωτών ελεγκτών 230.540

Αµοιβές νοµικών 130.000

∆ικαιώµατα Χρηµατιστηρίου 37.721

Τέλος Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς για την  εξέταση του Ε.∆. 8.192

Πόρος κεφαλαιαγοράς 7.400

Εισφορά επιτροπής ανταγωνισµού 11.788

Φόρος συγκέντρωσης κεφαλαίου 117.879

Αµοιβή συµβούλου έκδοσης 100.000

∆ικαιώµατα αποθετηρίου 18.500

∆ιάφορα Έξοδα 206.711

Σύνολο 1.521.000  
 
Σηµειώνεται ότι στις ανωτέρω δαπάνες δεν συµπεριλαµβάνονται επιπλέον φόροι, τέλη, χαρτόσηµα κλπ επί των 
αµοιβών των ελεγκτών, των εισφορών και των δικαιωµάτων. 
 
Σε περίπτωση που το ποσό που θα απαιτηθεί για τις δαπάνες έκδοσης της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου είναι 
µικρότερο των € 1.521.000 περίπου, το εναποµείναν υπόλοιπο θα χρησιµοποιηθεί για τη µείωση του 
βραχυπρόθεσµου δανεισµού της Εταιρίας.  
 
 
 
 
 


